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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

Parex Eastern European Balanced Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 26. septembris
06.03.04.098/7

IPAS “Parex Asset Management”
Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga, LV 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priekSsedéetajs — Jevgénijs Zolotarevs
Padomes loceklis — Andris Bérzin$
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis
Padomes loceklis — Gatis Kokins
Padomes loceklis — Aleksandrs Kvasovs

leguldijumu sabiedrTbas valde:
Valdes priek§sédétajs (prezidents) — Roberts Idelsons
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs
Valdes loceklis — Normunds Vigulis
Valdes loceklis — Arvids Stpols
Valdes loceklis — Leontds Rudermans

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Krijane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV -1010

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
leguldijumu sabiedribas zinojums

Fonda mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu
vértspapiros un banku Tstermina terminnoguldijumos. Fonda investiciju portfelis ir sabalanséts starp ieguldijumiem
kapitala un parada vértspapiros, tadéjadi nodroSinot augstu ienesiguma limeni, taja pasa laika saglabajot ieguldijumu
dro8ibu un aizsardzibu pret Fonda portfela vértibas svarstibam.

Fonda aktivu apjoms 2006. gada 1. pusgada pieauga par 20.7% un uz perioda beigdm sasniedza 17,499,081 eiro.
Fonda dalas vértiba janija beigas bija 11.98 eiro, bet Fonda ienesigums parskata perioda bija —1.49% gada
izteiksmé.

Fonda ieguldTjumu portfelis veidots, ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodroSinot riska samazina$anu
un likviditati. Parskata perioda Parvalditajs nedaudz palielindja korporativo obligaciju Tpatsvaru Fonda akfivos, un
janija tas veidoja 64.6% no kopgjiem aktiviem. leguldijumu dala valsts un paSvaldibu obligacijas tika samazinata Iidz
9%. Taja pat laika pusgada tika palielinats akciju Tpatsvars Fonda aktivos - no 15% gada sakuma Iidz 18.1% perioda
beigas, bet investicijas ieguldijumu fondos uz junija beigam nedaudz saruka - no 6.9% Iidz 5.8%. Uz 2006. gada vidu
parada vértspapiru vidéja duracija bija 2.7 gadi, bet vidéjais ienesigums Iidz dzéSanai bija 7.1% gada.

Fonda aktivos péc valltu sadalljuma lieldko Tpatsvaru aiznem pamatvaliita (eiro) denominétie vértspapiri — 87.7%.
Vel 8.5% aktivu ir izvietoti vértspapiros tris Baltijas valstu valltas, kas savukart ir piesaistitas eiro. AtlikusT dala
ieguldita galvenokart ASV dolaros, tomér ar atvasinato valGtas finanSu instrumentu palidzibu atvérta valatas pozicija
ir minimizéta.

No geografiska viedokla lielakd dala no Fonda ieguldijumiem joprojam ir izvietoti Krievija — 27.9%. Eiropas
Savienibas valstis izvietoti ir 33.9%, tostarp Latvija ir izvietota gandriz puse no Eiropas alokacijas — 14.9%. Ir vérts
izdaltt arT tadas atseviSkas valstis ka Ukraina un Kazahstana, kuras katra atrodas apméram 11% no visiem aktiviem.
Jaatzime, ka pusgada laikd samazinatas gan Krievijas, gan Ukrainas pozicijas, tai pat laika Latvijas pozicija tika
vairak ka dubultota, ka arT tika palielinats Kazahstanas poziciju Tpatsvars.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidaras izmaksas 135,964 EUR apméra jeb 1.70% no aktivu
vidéjas vertibas gada, kas atbilst Fonda prospekta nosagjjumiem.

2 s [delsons
Prezidinty/ valci:s priekSsedetajs
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Smilsu iela 3

Riga, LV-1522, Latvija

PVN reg. nr. 40003074590
Talrunis: 7010000

Fakss: 7010001

e-mail: info@parex.lv
www.parex.lv

SWIFT: PARXLV22

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF ,Parex Eastern European Balanced fund*
ieguldijumu apliectbu turétajiem

Nr. 2-01/2.3.4/. 240

Ar 80 als “Parex Banka", kas registréta LR Uzpémumu registra 1992. gada 14. maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga, Smilsu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Finandu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citdm LR likumdo$anas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas
noslégts 2003. gada 15.septembri, a/s “Parex Banka” (turpmak tekstd - Turétajbanka) pilda
turétajbankas funkcijas IPAS “Parex Asset Management" (turpméak tekstad — Sabiedriba) dibinatajam
fondam AIF ,Parex Eastem European Balanced fund” (turpmak teksta - Fonds):

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un Turétajbankas
liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ka arf dokumentus, kas apstiprina fpaSuma tiesibas saskana ar LR
likumdo$anas prasibam;

- nodro$inat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemSanu un izpildi, ka arf
norékinu veikSanu saskana ar LR likumdo$anas prastham un eso$o tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteikSanas pareizibai un
atbilstibai LR likumdoSanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliectbu emisijas, pardosanas un atpakalpirk$anas
pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam’, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam:;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes

sabiedribam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;




Sabiedribas rikojumi, ka arf veiktie darfjumi ar AIF ,Parex Eastern European Balanced fund“ mantu
notiek saskan ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes
nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kludas vai
nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkciju veikSana.




AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)
Piezime 30.06.2006. 31.12.2005.
Aktivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 306,275 98,080
5 Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,112,532 7,963,067
6 Akcijas un citi vértspapri ar nefiksétu ienakumu 2,246,691 1,530,730
7 leguldijumu fondu apliecibas un tiem pielidzinami vértspapiri 718,921 699,304
8 Atvasinatie ligumi 25,327 2,274
Kopa aktivi 12,409,746 10,293,455
Saistibas
8 Atvasinatie finan3u instrumenti (10,169) (69,087)
9 Uzkratie izdevumi (17,227) (34,022)
Kopa saistibas (27,396) (103,109)
Neto aktivi 12,382,350 10,190,346
‘joberts léalsons
Prezider:| / aldes priekSsedétajs
r
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)
31.12.2005.-
Piezime 30.06.2006 2005

lenakumi

10 Procentu ienakumi 254,804 311,615
Dividendes 12,477 14,169
Kopa ienakumi 267,281 325,784
lzdevumi

11 Atlidziba ieguldijumu sabiedribai (85,229) (122,322)
Atlidziba turétajbankai (10,327) (13,142)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi - (3)
Kopa izdevumi (95,556) (135,467)
leguldijumu vértibas palielindgjums
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 1,393,106 2,733,685
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1,350,265) (2,667,963)
Realizéta ieguldijumu pardosanas pelna 42,841 65,722
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums), kas atzits
iepriek$&jos parskata periodos (46,211) (38,675)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) (3,370) 27,047

12 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazindjums) (281,535) 479,872
Kopa ieguldijumu veértibas palielinajums/(samazinajums) (284,905) 506,919
Arvalstu valatas parvértésanas pelna 42,173 43,774
Nodokli un nodevas (33)
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu
palielinajums/(samazinajums) (71,040) 741,010

Riga,
2006. gada 31.augusta




AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
Neto aktivu kustibas parskats

(LVL)
31.12.2005.-
30.06.2006 2005

Neto aktivi parskata perioda sakuma 10,190,346 2,860,982
leguldijumu rezultata gotais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) (71,040) 741,010
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 4,815,981 8,291,776

leguldijumu apliecibu atpaka pirk§anas izdevumi (2,652,937)  (1,703,422)
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam 2,263,044 6,588,354
Neto akfivu pieaugums parskata perioda 2,192,004 7,329,364
Neto aktivi parskata perioda beigas 12,382,350 10,190,346
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,201,770 376,549
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,460,768 1,201,770
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata periocs sdkuma 8.48 7.60

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda dalu ,55 rskata perioda beigas 8.48 8.48

bf*ILtS idéions
PreZ|dents Vi Iides priek8sédatajs

Riga, ]1
2006. gada 31.augusta



Piezime

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)

Naudas plismas parskats
(LVL)

leguldijumu parvaldidanas ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Finan3u ieguldijumu (iegade)
Finan3u ieguldijumu pardoSana/dzésana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats
Nodokii
Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecTbu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valltas parvertésanas rezultats

Naudas lidzek]i parskata perioda beigas

10

31.12.2005.-

30.06.2006 2005
280,107 341,557
(112,351)  (114,610)
(3,862,036)  (9,753,939)
1454502 2,907,391
185976 (149,092)

(33)

(2,053,835)  (6,768,693)
4,815,981 8,282,988
(2,552,937)  (1,703422)
2,263,044 6,579,566
209,209  (189,127)
98,080 276,578
(1,014) 10,629
306,275 98,080




Piezime

5
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”

Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)

leguldijuma portfe|a parskats
(LVL)

Parada vertspapiri un citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu
Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri
Komercsabiedribu parada vértspapiri
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
Atvasinatie ligumi, akfivs

Kopa ieguldijumu portfelis, aktivs
Atvasinatie figumi, saistibas

Kopa ieguldijumu portfelis, neto

1

30.06.2006.  31.12.2005.
9,112,532 7,963,067
1,113,486 1,313,888
7,999,046 6,649,179
2,246,691 1,530,730
718,921 699,304
25,327 2,274
12103471 10,195,375
(10,169) (69,087)

12,093,302 10,126,288




1.

12
AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)

Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Balanced Fund
Fonda veids: Atklatais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese; Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, pa3valdibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka ar
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vertspapiros. Fonda
bazes valita ir eiro (EUR) un maksimalais ieguldijumu apjoms akcijas ir
30% no Fonda vértibas.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: IPAS “Parex Asset Management”,
Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finan$u parskatu sagatavoS$anas principi

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
un Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finan3u parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas
nolika turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finandu parskati aptver
laika periodu no 2006. gada 1. janvara lidz 2006. gada 30. janijam.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie
finandu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvéertéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valita tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd ka pelna vai zaud&umi no &rvalstu vallitas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto vallitu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija 3adi:

Valita 30.06.2006 31.12.2005.

uSD 0.560 0.593
LTL 0.204 0.204
SEK 0.0762 0.0747

PLN 0.173 0.182
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
Pielikums
(LVL)

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No §T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neat3kirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebis nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek$ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzek]i
Fonda naudas ITdzeKii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadem.
Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértibas, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lidzeklu apméram, kam pieskaititi kapitalizEtie procentu ienakumi. Procentu iendkumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti péc uzkrajumu principa, t.i. atbilstosi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvietoSanas briza Idz parskata perioda beigu datumam.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltka turétie vértspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cendm. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikusiem darfjumiem, bet, ja 3ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortiz&taja padizmaksa. Vértspapiru
iegades un pardo3anas darjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO
(first in, first out) metodes.

Atvasinatie ligumi

Fonds arvalstu valitas riska parvaldianas noldka ir iesaistits nakotnes vallitas mainas darfjumos (forwards) un valltas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolokos visi atvasinatie ligumi ir klasificéti ka tirdzniecibas

noldika veikti darTjumi un uzskaitrti $adi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valGtas mainas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie ligumi”. So ligumu nosacita
pamatvértiba tiek atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valatas mainas ligumiem, tiek
ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valitas parvertéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Ifdzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba bitiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad $o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie guti. Pamata Fonda iendkumi ir atbrivoti no

iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dz&Sot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
Pielikums
(LVL)

Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem
ieguldiiumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldtta Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, u.c., izvértgjot katra $T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekia, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valitas svarstibu iespgjamibai attiectba
pret Latvijas latu. Riska samazinaSanas noliikos Sabiedriba veic sekojoSus novértgjumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttiru skalas;
= valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavo3as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem
% no kopé&jiem

fonda akfiviem
30.06.2006. 31.12.2005. 30.06.2006.

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 306,275 98,080 2.5%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 306,275 98,080 2.5%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka EONIA — 0.5%. |zmainas
procentu likme notiek katru dienu.
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Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)
Pielikums
(LVL)

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums
gada lidz
dzé3anas % no kopégjiem
bridim  fonda akfiviem
30.06.2006. 31.12.2005. 30.06.2006. 30.06.2006.

Valsts parada vértspapiri: 450,835 529,946 6.7% 3.6%
Ne-OECD regiona valdibu parada vértspapiri (iznemot 450,835 529,946 6.7% 3.6%
Latviju)

Pasvaldibu parada vértspapiri: 662,651 783,942 5.6% 5.4%
Ne-OECD regiona pa$valdibu parada vértspapiri 662,651 783,942 5.6% 5.4%
(iznemot Latviju)

Kredttiestazu parada vértspapiri: 5,058,533 3,763,684 7.6% 40.8%
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 1,116,331 495,696 5.5% 9.0%
Ne-OECD regiona kreditiestaZu parada vértspapiri 3,942,202 3,267,988 8.2% 31.8%
(iznemot Latviju)

Finan3u institaciju parada vértspapiri 18,202 24,052 11.2% 0.2%
Ne-OECD regiona finandu institdciju parada vértspapiri 18,202 24,052 11.2% 0.2%

Uznémumu parada vértspapiri: 2,922,311 2,861,443 6.6% 23.6%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 211,275 658,036 9.2% 1.7%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 686,051 658,036 6.1% 5.5%
Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspapiri (izpemot 2,024,985 2,203,407 6.4% 16.4%
Latviju)

Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 9,112,532 7,963,067 7.1% 73.6%

Visi parada vertspapri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noluka turéti vertspaprri.
Visi fikséta ienakuma vértspaprri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 633,126 (2005.
gada: 86,650) latu.

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
% no kopé&jiem

fonda akfiviem
30.06.2006. 31.12.2005.  30.06.2006.

Komercsabiedribu akcijas

Latvijas uznémumu aKkcijas 183,278 113,445 1.5%
OECD regdiona komercsabiedribu akcijas 690,792 524,280 5.6%
Ne-OECD regiona (iznemot Latviju) uznémumu akcijas 1,372,621 524,280 11.1%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 2,246,691 1,530,730 18.2%

Visas akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noldka turétie vértspapiri. Visas
akcijas ir kotétas regulétu tirgu birZas, iznemot akcijas ar bilances vértibu 122 (2005. gada - 122) lati.
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Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)

Pielikums
(LVL)
1. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
% no kopé&jiem
fonda akfiviem
30.06.2006. 31.12.2005.  30.06.20086.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
OECD valstis registréti ieguldijumu fondi 532,269 499,626 4.3%
Ne-OECD valstis (iznemot Latviju) registréti iequldijumu fondi 186,652 199,678 1.5%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspapiri 718,921 699,304 5.8%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda OECD regiona valstis registrétas finansu institticijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

8. Atvasinatie ligumi

Nakama tabula atspogulo nakotnes valtitas mainas (forwards) un valltas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valltas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem
darfjumiem izrieto5am prasibam.

Nosacita Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vértiba fonda aktiviem
pamatvértiba Aktivs  Saistibas pamatvertiba  Akfivs Saistibas  30.06.2006.

Valiitas mijmainas

darijumi (swaps) 4,466,546 25327 (7,202) 3,568,876 1,337  (67,664) 0.2%
Nakotnes valitas mainas

darijumi (forwards) 254,993 - (2,967) 559,073 937 (1,423) (0.1)%

Kopa atvasinatie
ligumi 4,721,539 25,327 (10,169) 4,127,949 2,274  (69,087) 0.1%

9. Uzkratie izdevumi

30.06.2006.  31.12.2005.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 15,348 32,502
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,879 1,520
Kopa uzkratie izdevumi 17,227 34,022

10. Procentu ienakumi

31.12.2005.-
30.06.2006 2005
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 247,808 303,184
No prasibam uz pieprasijumu pret kredtiestadém 6,996 8,431

Kopa procentu ienakumi 254,804 311,615
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Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)

Pielikums
(LVL)

11.  Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
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31.12.2005.-
30.06.2006 2005
Fikséta maksa par Fonda Iidzeklu parvaldisanu 85,229 102,162
No vértibas pieauguma atkarigd maksa par lidzeklu parvaldiSanu 20,160
Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 85,229 122,322
12.  Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/samazinajums
31.12.2005.-
30.06.2006 2005
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 1,205 275,459
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem (37,677) 171,231
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu iendkumu (245,063) 33,182
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/samazinajums (281,535) 479,872
13.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajumi/ Arvalstu Patiesas
(samazinajumi) valltas vértibas
parskata parvértéSanas  parvértéSanas
31.12.2005.  perioda laika rezultats rezultats 30.06.2006.
Parada vértspapiri un citi
vértspapri ar fiksétu ienakumu 7,963,067 1,321,255 (169,441) (2,349) 9,112,532
Akcijas un citi vértspaprri ar
nefiksétu ienakumu 1,530,730 773,332 (59,791) 2,420 2,246,691
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielldzinamie
vértspapri 699,304 52,313 4,474 (37,170) 718,921
Atvasinatie ligumi, neto (66,813) (122,011) 203,982 15,158
Kopa ieguldijumi 10,126,288 2,024,889 (20,776) (37,099) 12,093,302
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Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)

Pielikums
(LVL)
14.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valutam
LVL USD EUR Citas Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - 306,275 - 306,275
Parada vértspapiri un citi vértspaprri ar fiksétu
ienakumu 75,731 3,685,694 5,305,745 45,362 9,112,532

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 183,278 865,377 138,513 1,059,523 2,246,691
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

pielidzinamie vértspapiri - - 323,047 395,874 718,921
Atvasinatie ligumi, aktivs - (1,585,492) 1,610,819 - 25,327
Kopa aktivi 259,009 2,965,579 7,684,399 1,500,759 12,409,746
Saistibas

Atvasinatie llgumi, saistibas - (3,120,889) 3,110,720 - (10,169)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi - - (17,227) - (17,227)
Kopa saistibas - (3,120,889) 3,093,493 - (27,396)
Neto aktivi 259,009  (155,310) 10,777,892 1,500,759 12,382,350
Neto garé/ (isa) pozicija 2.1% (1.3)% 87.1% 12.1% 100.0%

15.  Fonda aktivu geografiskais izvietojums

OECD Citas
regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 306,275 - 306,275
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 1,327,606 686,051 7,098,875 9,112,532
Akcijas un citi vértspapri ar nefiksétu ienakumu 183,278 690,792 1,372,621 2,246,691
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - 532,269 186,652 718,921

Atvasinatie ligumi, neto 25,327 - 25,327
Kopa akftivi 1,842,486 1,909,112 8,658,148 12,409,746
Saistibas
Atvasinatie ligumi (10,169) - - (10,169)
Uzkratie izdevumi (17,227) - - (17,227)
Kopa saistibas (27,396) - - (27,396)

Neto akftivi 1,815,090 1,909,112 8,658,148 12,382,350
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Pusgada parskats (par periodu no 2006.gada 1.janvara lidz 2006.gada 30.junijam)

Pielikums
(LVL)
Likviditate
Lidz 1-6 6-12 No 1-5 Vairak
1 mén. mén. mén. gadiem ka 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibasuzpieprasijumupretkreditiestadé
m 306,275 - - - - 306,275
Paradavértspapiriuncitivértspapiriarfiksét
uienakumu 175,210 341,886 512,583 5,640,986 2,441,867 9,112,532
Akcijasuncitivértspapiriarnefiksétuienaku
mu 2,246,691 - - - - 2,246,691
leguldijumufonduieguldijumuapliecibasun
tampielidzinamievertspapiri 718,921 - - - - 718,921
Atvasinatieligumi,neto 17,000 8,242 85 - - 25,327
Kopaaktivi 3,464,097 350,128 512,668 5,640,986 2,441,867 12,409,746
Saistibas
Atvasinatieligumi (4,220)  (5,949) - - - (10,169)
Uzkratieizdevumi (17,227) - - - - (17,227)
Kopasaistibas (21,447) (5,949) - - - (27,396)
Netoaktivi 3,442,650 344,179 512,668 5,640,986 2,441,867 12,382,350

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:
% no kopéja
skaita
30.06.2006.  31.12.2005. 30.06.2006.

Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 13,314 102,959 0.9%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,447 454 1,098,811 99.1%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,460,768 1,201,770 100,0%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, ka ari AS “Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas Iidzekli (skat. 4. piezimi).

Parskata perioda samaksatd atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskatd (skat. arf
11. piezimi).

Parskata gada saistitds persona iegadajusds Fonda 2,861 (2005. gada: 98,464) un atpakalpardevuSas 92,506
ieguldijuma apliecibas (2005. gada: 95).

Parskata perioda Fondam bija ieguldijums Parex bankas emitétajos obligacijas. 2006. gada 30. junija So ieguldijumu
bilances veértiba bija 611,609 lati (2005: - 273,530). Parskata perioda Fondam bija ieguldijums ieguldijumu fonda, kuru
parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba. 2006. gada 30. jinija S0 ieguldijumu bilances vértiba bija 186,652 (2005. gada -
199,678) lati.
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Pielikums
(LVL)

lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& arT nav iekilajis vai citadi apgritindjis
aktivus.

Neto aktivu vertibas dinamika

30.06.2006.  31.03.2006.  31.12.2005.

Neto aktivi (LVL) 12,382,350 10,828,101 10,190,346
leguldijumu apliecibu skaits 1,460,768 1,253,845 1,201,770
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 8.48 8.64 8.48
leguldijumu fonda ienesigums* (7.20%) 7.76%

Neto aktivi (EUR)** 17,499,081 15,392,924 14,503,871
leguldijumu apliecibu skaits 1,460,768 1,253,845 1,201,770
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.98 12.28 12.07
leguldijumu fonda ienesigums* (9.42%) 7.14%

* Fonda ienesigums pa ceturkSniem izteikts gada procentos.
** Neto aktivu vertiba eiro noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

2006. gada 1. pusgada Fonda kopgjais ienesigums gada procentos sasniedza 0.00 % - LVL un (1.49%) - EUR. 2005.
gada - 11.41% (LVL) un 11.49% (EUR).

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.



