ATVERTAIS IEGULDIJUMU FONDS i
“PAREX AUSTRUMEIROPAS SABALANSETAIS FONDS”

PUSGADA PARSKATS PAR PERIODU
NO 2005. GADA 1. JANVARA
LIDZ 2005. GADA 30. JUNIJAM



AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
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AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldTjumu sabiedribas nosaukums:

leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu sabiedribas registracijas numurs:
Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:
Licences izsniegSanas datums:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda I1dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldTjumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

AlF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 26. septembris

06.03.04.098/7

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Basteja bulvaris, Riga, LV 1030, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga, LV 1522, Latvija
40003074590

leguldTjumu sabiedribas padome:
Padomes priekSsedetajs — Jakovs Mankovs
Padomes priek3sedétaja vietnieks — Juris Punculs
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Andris Mikelsons
Padomes loceklis — Aivars Veiss

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Sergejs Medvedevs
Valdes locekle (viceprezidente) — Aija KlaSeva
Valdes loceklis — Roberts Idelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs
Roberts Idelsons

Diana Kri§jane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV - 1010

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

IEGULDIJUMU SABIEDRIBAS ZINOJUMS
par 2005. gada I. pusgada rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki Sergejs Medvedevs, prezidents Fonda merkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu
Roberts Idelsons, valdes loceklis meris Ir pan ngtermin pitaia — pieaugumu,
galvenokart  veicot investicijas  Austrumeiropas  valstu

Edgars Makarovs - _ N . . .
: ) vértspapiros un banku Tstermina terminnoguldijumos. Fonda
Konsultants: AS “Parex Asset Management investiciju portfelis ir sabalanséts starp ieguldijumiem kapitala un
Registracijas datums: 2003. gada 26. septembris parada vértspapiros, tadéjadi nodroSinot augstu ienesiguma
Pamatvalita: Eiro imeni, taja paSa laikd saglabajot ieguldjumu droStbu un

Atlidziba par parvaldidanu:  maks. 1.50% gada * aizsardzibu pret Fonda portfela vértibas svarstibam.

* - plus 10% no ienesiguma, kas parsniedz EUR LIBOR 6 mén. + 3%

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi

(EUR) 30.06.2005. First Investment FIN BV 7.50% 01/02/2008 EUR 4.1%
Dalas vértiba 11.35 Gazprom OAQ 7.80% 27/09/2010 EUR 4.1%
Fonda vértiba 9,039,875 CFR Marfa 10.50% 10/12/2007 EUR 3.6%
11.55 Aries Vermogensverwaltng 7.75% 25/10/2009 EUR 3.3%
Maskava 6.45% 12/10/2011 EUR 3.2%

11.25 + Kijeva 8.75% 08/08/2008 usD 3.0%
10.95 | Ural Siberian Bank 8.875% 06/07/2006 uUsD 2.9%
1065 | Kazkommerts INTL BV 10.125% 08/05/2007 usD 2.5%

' Evraz Securities SA 8.875% 250/09/2006 UsD 2.5%
10.35 MW TPSA Eurofinance France 4.625% 05/07/2011 EUR 2.5%
1005 = ’ Parvaldisanas izmaksas

9.75 : : : : : No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas
Oct-03 Feb-04 Jun-04 Oct-04 Feb-05 Jun-05 izmaksas 86,385 EUR apméra jeb 2.38% no akiivu vidéjas

vértibas gada, kas atbilst Fonda prospekta nosactjumiem.
Fonda ieguldijumu struktiira

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem

Krievija

Rumanija Korporativas
6.4% 36.5% obligacias Valdibas
. 58.2% vértspaptri
Bulgarija 1.7%
0,
5.2% Ukraina }
. 7.5%
Horvatija
4.2% Pasvaldibu
Kazahija _ vértspapiri
ES iznemot 9.0% leguldijumu 8.1%
LR fondi }
Latvija 6.0% Naudas Akcijas
18.5% 12.7% ' idzek]i 12.5%
3.5%
lenesigums*
Péc stavokla uz 30.06.2005. 1 mén. 3 mén. 6 men. 1 gads Kops_dgrblbas
uzsak$anas
Fonds, % gada 25.52% 15.48% 10.12% 10.58% 7.55%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, pielietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” e Reg. Nr. 40003577500 e Licence parvaldes pakalpojumu sniegdanai Nr. 06.03.07.098/155 izsniegta 15.02.2002.
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050 e Talr. 7010810 e Fakss 7778622 e iequldijumi@parex.lv e www.parex.lv




Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

PARVALDITAJA ZINOJUMS

PARKEX

ARG A LT
PARVALIDES
SOANE AR AR

2005.gada pirmaja pusgada Fonda aktivi pieauga par 121.38%
jeb par 4,977,969 EUR un uz pusgada beigam sasniedza 9.04
miljonus EUR. Fonda dalas vértiba pédéjos seSos méneSos
izauga par 54 centiem, un Fonda gada ienesigums uz parskata
perioda beigam sasniedza 10.58%, turklat gada otraja
ceturksni ienesigums palielindjas Idz pat 15.48% gada
izteiksmé, kas ir |oti labs radrtajs $ada tipa fondiem.

Parskata perioda Parvalditajs turpinaja palielinat korporativo
obligaciju Tpatsvaru Fonda akfivos un uz 1.pusgada beigam tas
veidoja 58.2% no kopéjiem aktiviem. Turpretl ieguldijumu dala
valsts un municipalajas obligacijas tika samazinata par 3.7% un
uz 30.06.2005. ta veidoja 19.8%. Ta pat ka ieprieks aizvaditaja
pusgada palielinajas akciju Tpatsvars Fonda aktivos, tas
pieauga no 9.6% gada sakuma Iidz 12.5% perioda beigas.
Galvenais uzsvars tiek likts uz akcijam ar augstam izaugsmes
iespéjam. Turpina palielinaties Fonda portfell ieklauto emitentu
skaits, tadejadi samazinot atseviSku emitentu iesp&jamo risku.
Fonda akfivi ir izvietoti ieguldijumu fondu dalas (6.0%). Lielaka
dala no Fonda ieguldijumiem joprojam ir izvietoti Krievija
(36.5%), Eiropas Savientbas valstls (31.2%), t.sk. Latvija
(12.7%). Uz Parskata perioda beigam ieguldijumu portfela
vid&jais dzeSanas termins bija 3.5 gadi, bet vid&jais ienesigums
[{dz dzéSanai bija 5.26% gada.

Pozitivu ietekmi uz ienesiguma raditajiem atstaja Parvalditaja
profesionala darbiba fondu tirgd. Parvaldot Fonda aktivus, ir
veikti virkne izdevigu ieguldijumu, Tpasi Baltijas valstu
uznémumu akcijas, kas veicindgja Fonda dalas vértibas
pieaugumu, pieméram, BALTIKA akciju cena | pusgada laika
pieauga par 146.2%, GRINDEKS akciju cena par 86.1%, un
Latvijas Kugnieciba akciju cena par 53.2%. No parada
vértspapiriem var minét GAZ Capital obligacijas, kuru cena
atskaites perioda palielinajas no 112.5% Iidz 116.65%, un
ALROSA FINANCE obligacijas, kuru cena atskaites perioda
palielindjas no 103.00% Iidz 106.75%. ArT turpmak Parvalditajs
centisies maksimali diversificét ieguldijumus pa nozarém,
pievérSot uzmanibu arT paSam emitentam, ka arT pievérsis
uzmanibu finandu instrumentu cenu svarstibam.

lepriekSé&jie tris menesi pasaules obligaciju tirgl tika aizvaditi
pozitivas noskanas, ko raksturoja visaptvero$s cenu kapums.
Gada pirmaja pusé uz attistibas valstu tirgu kopéja fona pozitivi
izcélas Krievijas parada vértspapiri.

Labveéligas tendences obligaciju tirgl nodro$indja USD un EUR
bazes procenta likmju prognozu parskatiSana, ka arm ASV
ekonomisko datu pasliktinaSanas un inflacijas samazinasanas.
Arm Eiropa nemainigi pesimistiskie dati apvienojuma ar

politiskajiem satricinajumiem noveda pie ta, ka jau janija likmju
fiaCeru cends bija iecenota ~50% varbitiba, ka dz gada
beigdm EUR likme tiks pazeminata par 25bp.

Sados apstaklos Parvalditajs pret kvalitativam USD obligacijam
izturésies neitrali pozitivi. Joprojam Parvalditajs pieturas pie
viedokla, ka EUR denominétas obligacijas ir pievilcigakas par
USD denominétam obligacijam. Sis uzskats tiek pamatots ar
risku, kas saistits ar izmainam Kinas valitas politika — jebkas
$aja joma vairak apdraud pieprasijuma/piedavajuma saméru
tieSi ASV. Tiek prognozéts, ka likmes visa pasaulé vél ilgaku
laiku saglabasies zemos limenos, 1dz ar to saglabajas pozitivs
skatljums uz attistibas valstu obligaciju segmentu, un, it Tpasi,
Krieviju, kur obligaciju tirgus arvien biezak ir vairak atkarigs no
ekonomiskiem nevis politiskiem procesiem.

Baltijas birZas vasaras sezona ir atnakusi ar ierasto aktivitates
kritumu un sagaidams, ka tuvako méneSu laikd situacija
kardinali nemainisies. Tomér fundamentali Baltijas akciju tirgus
joprojam ir neapSaubami interesants investiciju objekts. Ka
vienu no svarigakajiem notikumiem var atzimét Hansabank
aizieSanu no Tallinas Fondu birzas sarakstiem. PaSlaik
likvidako akciju lTderpoziciju ir ienémusas nesenas debitantes -
Tallinas pilsétas Odens apgades kompanijas Tallinna Vesi
akcijas.

Krievijas akciju tirgl jau vairak neka divus ménesus ir vérojams
optimisms. To ietekméja gan negativu parsteigumu iztrikums,
gan uznémumu labie finandu raditaji, gan arl investoru
uzticibas atgrieSanas. Pec aprill - maija piedzivotas korekcijas
tirgl valda pirkSanas vilni, kas pietuvindjusi RTS indeksu
vésturiskiem maksimumiem. Parvalditajs ilgtermina saskata
Krievijas akciju tirgus pieauguma potencialu, tomér, lai
mazinatu Fonda vértibas samazinadanas iespéju, Parvalditajs
atstaj sev iespéju rikoties atbilstoSi tirgus situacijai, ka arl
pienemt lemumus par augstu riska aktivu izslegdanu no Fonda
portfela.

Nelabvéliga politiskd situacija un Eirozonas neparliecino$a
ekonomiska uzvediba noveda pie eiro |oti nelabvéliga tehniska
lozuma, kas aizsdka teju panisku eiro pardoSanu visos
galvenajos valdtu paros, ka rezultata eiro/dolara kurss Sobrid
atrodas pie 1.20 EUR/USD. Parvalditajs uzskata, ka tuvakaja
laika bls vérojama kustiba uz 1.25 EUR/USD, tomér eiro
iespgjamo kapumu nav ieteicams izmantot stratégiskiem
mérkiem. Pla3aka perspektiva eiro potencials, kas gandriz tris
gadus virzija augSup eiro cenu gan dolaru, gan latu izteiksmé,
ir izsmelts, tapéc jebkurus eiro kursa kapumus jeb dolara
kritumus bitu ieteicams izmantot, lai neitralizétu valGtas riskus.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREX IEGULDIJUMU FONDIEM UN TO IEGADAS IESPEJAM VAR SANEMT
PAREX BANKA VAI PAREX ASSET MANAGEMENT PA TALRUNI 7010810
VAI E-PASTU: pam@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” e Reg. Nr. 40003577500 e Licence parvaldes pakalpojumu snieg$anai Nr. 06.03.07.098/155 izsniegta 15.02.2002.
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050 e Talr. 7010810 e Fakss 7778622 e iequldijumi@parex.lv e www.parex.lv




Smiltuicla 3

Riga, LV-1522, Latvija

PN red, nr. 400030745390
Talrumis: 7010000
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF Parex Eastern European Balanced Fund*
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2-01/2.3.1/_

Ar %0 a/s "Parex Banka", kas registréta LR Uzn@mumu registrd 1992, gada 14. maija ar Nr. 000307459
un atredas Riga, Smilsu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguidTjumu parvaldes sabiedribam”, Finansu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citdm LR likumdoSanas prasibdm un Turétajbankas figurmu, kas
noslégts 2003. gada 15.septembrd, as “Parex Banka" (turpmdk tekstd - Turétdjbanka) pilda
turétajbankas funkcijas 1AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” (turpmak tekstd - Sabiedriba)
dibinatajam fondam AIF ,Parex Eastern Eurcpean Balanced Fund® (turpmak teksta - Fonds);

Turétdjbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu LR likumdosanas prasibu un Turétajbankas
iguma izpildi, Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ka arfl dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiestbas saskana ar LR
likumdosanas prasibam,
nodroinat Fonda kontu apkalpodanu, Sabiedribas fikojumu pienem3anu un izpildi, ka arf
norékinu veikéanu saskana ar LR likumdo3anas prasibm un esoso tirgus praksi,
nodroginat Sabiedrbu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vériibu (vértspapiru
cendm);
sekot Sabiedribas veiktas Fonda vérfibas un Fonda dalas v&rtibas noteikSanas pareizibai un
atbilsfibai LR likurdo$anas aktiem;
sekot Sabiedribas veikias ieguldijumu apliecibu emisijas, pardodanas un atpakalpirkéanas
pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecTbu emisija, pardosana un atpakalpirkana tiek wveikta atbilstosi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedibam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstodi likuma “Par ieguldijumu pérvaldes sabiedibam” un
Turétajbankas Tguma prasibam;

Fonda neto akfivu vérfibas aprékinaana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedbam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasicam;




Sabiedribas rikojumi, k& an veiktie darfjumi ar AIF ,Parex Eastern European Balanced Fund® mantu
notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabieddbam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes
nelikuma un Turgtajbankas Tguma prastbam.

Alskaites periodd Sabiedibas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai
nelikumibas. A's “Parex Banka" ir loti apmierinita ar sadarbibu Turétajbankas funkciju veiksana,

Riga, 2005. gada 25. augusta




AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums 30.06.2004. 31.12.2004.
Akfivi
4 Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 357,112 276,578
5 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 4,963,474 2,121,281
6 Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 794,507 277,058
7 leguldijumu fondu apliecibas un tiem pielidzinami vértspapiri 380,871 159,325
8 Atvasinatie ligumi - 48,697
Kopa aktivi 6,495,964 2,882,939
Saistibas
8 Atvasinatie ligumi (105,783) -
9 Uzkratie izdevumi (25,258) (13,169)
10 Paréjas saistibas (2,263) (8,788)
Kopa saistibas (133,304) (21,957)
Neto aktivi 6,362,660 2,860,982
Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priekSsédétajs
Riga,

2005. gada 25. julijs



AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
lenakumu un izdevumu parskats

(Ls)
01.01.2005- 2004
Pielikums 30.06.2005

lenakumi

11 Procentu ienakumi 125,587 66,284
Dividendes 4,612 1,928
Kopa ienakumi 130,199 68,212
lzdevumi

12 Atlidzba ieguldijumu sabiedribai (59,652) (40,635)
Atlidzba turétajbankai (5,042) (3,258)
Kopa izdevumi (64,694) (43,893)
leguldijumu vértibas palielinajums
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 521,657 376,915
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (521,999) (374,184)
Realizéta ieguldijumu pardo$anas pelna/(zaudéjumi) (342) 2,731
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums)/samazinajums, kas
atzits iepriek$&jos parskata periodos (4,146) 77
Realiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) (4,488) 2,808

13 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 152,815 90,690
Kopa ieguldijumu vértibas palielinajums 148,327 93,498
Arvalstu valdtas parvértédanas pelna 58,195 114,903
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu palielinajums 272,027 232,720

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sedétajs
Riga,
2005. gada 25. jllijs
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AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)
01.01.2005-
30.06.2005 2004
Neto aktivi parskata perioda sakuma 2,860,982 468,016
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 272,027 232,720
DarTjumi ar ieguldijumu apliectham:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 3,685,775 2,316,237
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (356,124) (155,991)
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam 3,229,651 2,160,246
Neto akfivu pieaugums parskata perioda 3,501,678 2,392,966
Neto aktivi parskata perioda beigas 6,362,660 2,860,982
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma 376,549 69,448
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 796,305 376,549
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 7.60 6.74
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda beigas 7.99 7.60

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs
Riga,
2005. gada 25. jllijs



AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”

Naudas plusmas parskats
(Ls)

leguldijumu parvaldisanas ienakumi

leguldTjumu parvaldiSanas izdevumi

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek]u pieaugums saimnieciskas darbibas rezultata

Finan$u ieguldijumu (iegade)
FinanSu ieguldijumu pardoSana/dzésana

Naudas lidzek|u samazinajums investéSanas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzek]u arvalstu valiitas parvertésanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

11

01.01.2005- 2004
30.06.2005
108,623 75,792
(52,600) (31,501)
(18,832) 38,607
37,191 82,898
(3,749,141)  (2,410,516)
562,579 392,528
(3,186,562)  (2,017,988)
3,579,250 2,325,025
(356,124) (155,991)
3,223,126 2,169,034
73,755 233,944
276,578 30,910
6,779 11,724
357,112 276,578




AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
leguldijuma portfe|a parskats
(Ls)

Pielikums

5

~

Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Valsts un padvaldibu parada vértspapiri
Komercsabiedribu parada vértspapiri
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
Atvasinatie ligumi, neto

Kopa ieguldijumu portfelis

12

31.12.2004.
30.06.2005
4,963,474 2,121,281
1,258,489 670,629
3,704,985 1,450,652
794,507 277,058
380,871 159,325
(105,783) 48,697
6,033,069 2,606,361
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AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: AIF ,Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Fonda veids: Atklatais ieguldjumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka ar
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Fonda
bazes valdta ir eiro (EUR) un maksimalais ieguldijumu apjoms akcijas ir
30% no Fonda vértibas.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”,
Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF ,Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem
un Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finan$u parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstodi tirdzniecibas
noltka turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (Ls). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2005. gada 1. janvara lidz 2005. gada 30. janijam.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek apréekinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darljuma diend speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (Ls pret arvalstu valatas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2005 31.12.2004.

usD 0.583 0.516

EUR 0.703 0.703

LTL 0.204 0.203

SEK 0.0746 0.0782

PLN 0.173 0.173
Naudas lidzek]i

Fonda naudas Iidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprastjumu pret kredtiestadem.
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Pielikums
(Ls)

Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldjumi tiek uzskaitrti to iegades vértibas, kas noteikta atbilstoi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lldzeklu apméram, kam pieskaitlti kapitalizEtie procentu ienakumi. Procentu iendkumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti péc uzkrajumu principa, t.i. atbilsto$i laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvietoSanas briza lldz parskata perioda beigu datumam.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vertspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noldka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu BirZas pieejamo finanSu informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru
iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO
(first in, first out) metodes.

Atvasinatie ligumi

Fonds arvalstu valatas riska parvaldiSanas noldka ir iesaistits nakotnes valotas mainas darfjumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noliikos visi atvasinatie Iigumi ir klasificéti ka tirdzniecibas
noldka veikti darfjumi un uzskaittti $adi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valitas mainas figumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie ligumi’. So Iigumu nosacita
pamatvértiba tiek atspogulota finan3u parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmaindm prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valotas mainas ligumiem, tiek
ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valltas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviSki atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no

ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.
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Pielikums
(Ls)

Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznémeéjdarbibu saistttie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku hedzéSanas
(samazina$anas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldTjumu
sadalfjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, u.c., izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpaa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valdtas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret Latvijas latu. Riska samazina3anas noliikos Sabiedriba veic sekojoSus novértéjumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;
= valsts pastavo$as politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
30.06.2005.  31.12.2004. 30.06.2005.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, AS “Parex banka” 357,112 276,578 5.61%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestadés 357,112 276,578 5.61%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka EONIA - 0.5%. |zmainas
procentu likmé notiek katru dienu.
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Pielikums
(Ls)

Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums
gada Iidz
dzéSanas % no kopéjiem
bridim  fonda aktiviem
30.06.2005. 31.12.2004. 31.12.2004.  30.06.2005

Valsts parada vértspapiri; 743,398 375,839 3.82% 11.68%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 73,824 127,719 2.49% 1.16%
OECD regiona valdibas parada vértspapiri 134,338 22,437 2.55% 2.11%
Ne-OECD regiona valdibu parada vértspapiri (iznemot 535,236 225,683 4.33% 8.41%
Latviju)

PaSvaldibu parada vértspapiri; 515,091 294,790 4.99% 8.10%
Ne-OECD regiona pasvaldibu parada vertspapiri 515,091 294,790 4.99% 8.10%
(iznemot Latviju)

Kredttiestazu parada vertspaprri: 2,061,608 630,512 5.87% 32.40%
Latvijas kredftiestazu parada vértspapiri 272,287 85,339 4.56% 4.28%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 21,174 20,850 3.22% 0.33%
Ne-OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 1,768,147 524,323 6.11% 27.79%
(iznemot Latviju)

Finan$u institlciju parada vértspapiri 28,650 28,662 15.97% 0.45%
Ne-OECD regiona fnansu institiiciju parada vértspapiri 28,650 28,662 15.97% 0.45%
(iznemot Latviju)

Uznémumu parada vértspapiri: 1,614,727 791,478 5.02% 25.38%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 223,873 162,445 4.81% 3.52%
Ne-OECD regiona uzpémumu parada vértspapiri (iznpemot 1,390,854 639,033 5.06% 21.86%
Latviju)

Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 4,963,474 2,121,281 5.26% 78.01%

Visi parada vértspapri un citi parada vértspapri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas nollika turéti vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vertspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 108,124 latu
(2004. gada: 49,512) latu.

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

% no kopé&jiem
fonda aktiviem
30.06.2005 31.12.2004.  30.06.2005

Komercsabiedribu akcijas

Latvijas uznémumu akcijas 125,516 76,979 1.97%
OECD regiona komercsabiedribu akcijas 186,163 54,509 2.93%
Ne-OECD regiona (iznemot Latviju) uznémumu akcijas 482,828 145,570 7.59%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 794,507 277,058 12.49%

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noliika turétie vértspapiri. Visas
akcijas ir kotétas regulétu tirgu birzas, iznemot akcijas ar bilances vértibu 122 lati (2004. gada - 122 lati).
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Pielikums
(Ls)

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
% no kopgjiem

fonda aktiviem
30.06.2005 31.12.2004.  30.06.2005

leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas

OECD valstrs registréti ieguldijumu fondi 237,322 95,859 3.73%
Ne-OECD valstrs (Lietuva) registréti iequldijumu fondi 143,549 63,466 2.26%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 380,871 159,325 5.99%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informéacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda OECD regiona valstTs registrétas finansu institdcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Atvasinatie ligumi

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valGtas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem
darTjumiem izrieto$am prasibam.

30.06.2005 31.12.2004. % no kop&jiem

Nosacita Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vertiba  fonda aktiviem
pamatvértiba Akiivs  Saistibas pamatvértiba Akfivs  Saistibas  30.06.2005

Valltas mijmainas darfjumi 699,717 36,757

(swaps) 1,229,510 - (102,994) - (0.04%)
Nakotnes valltas mainas

darTjumi (forwards) 1,145,451 - (2,789) 185444 11,940 - (1.62%)
Kopa atvasinatie ligumi 2,374,961 - (105,783) 885161 48,697 - (1.66%)

Uzkratie izdevumi

30.06.2005  31.12.2004.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 24,297 12,737
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 961 432
Kopa uzkratie izdevumi 25,258 13,169

Paréjas saistibas

2005. gada 30. junija paréjas saistibas 2 263 latu (2004.gada — 8,788 latu) apméra sastavéja no parskata perioda pédéja
darba diena sanemtajiem naudas I[idzekliem, kam vél nebija emitétas ieguldijumu apliecibas.

Procentu ienakumi

01.01.2005-

30.06.2005 2004
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 3,879 2,617
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 121,708 63,320
No noguldTjumiem kreditiestadés - 347

Kopa procentu ienakumi 125,587 66,284
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Pielikums

12.  Atlidziba ieguldijumu sabiedribai

(Ls)
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01.01.2005-
30.06.2005 2004
Fiks&ta maksa par Fonda Iidzeklu parvaldiSanu 38,989 22,656
No vértibas pieauguma atkarigd maksa par Ifdzeklu parvaldidanu 16,681 9,338
leguldijumu apliecibu izlaiSanas komisijas nauda 3,982 8,641
Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 59,652 40,635
13.  Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
01.01.2005-
30.06.2005 2004
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 56,465 38,641
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 49,322 41,247
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem 47,028 10,802
Kopa nerealizéetais ieguldijumu vértibas pieaugums 152,815 90,690
14.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajumi/ Arvalstu Patiesas
(samazinajumi) vallitas vértibas
31.12.2004. pérskata gada parvértéSanas parvértédanas
laika rezultats rezultats 30.06.2005
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 2,121,281 2,584,388 187,939 69,866 4,963,474
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 277,058 438,495 25,944 53,010 794,507
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 159,325 174,875 (357) 47,028 380,871
Atvasinatie ligumi 48,697 (11,196) (143,284) - (105,783)
Kopa ieguldijumi 2,606,361 3,186,562 70,242 169,904 6,033,069
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Pielikums
(Ls)
Aktivu un saistibu sadalijums pa valutam
LVL USD EUR Citas Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1 15 357,096 357,112
Parada vértspaplri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 107,078 2,318,314 2,538,082 - 4,963,474
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 125,516 331,054 24124 313,813 794,507
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - - 98,237 282,634 380,871
Kopa aktivi 232,595 2,649,383 3,017,539 596,447 6,495,964
Saistibas
Atvasinatie ligumi - (2,480,744) 2,374,961 (105,783)
Uzkréatie izdevumi - - (25,258) (25,258)
Pargjas saistibas - - (2,283 (2,263)
Kopa saistibas - (2,480,744) 2,347,440 (133,304)
Neto akfivi 232,595 168,639 5,364,979 596,447 6,362,660

Neto garé/ (1sa) pozicija 3.7% 2.7% 84.2% 9.4%

100.00%

2005. gada 30. janiju paréjas valdtas sadalas sekojosi: LTL — 197,715 lati, PLN — 174,997 lati, SEK - 139,086 lati, EEK -

73,484 lati un DKK — 11,165 lati.

Fonda aktivu geografiskais izvietojums

OECD Citas
regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis  Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 357,112 - - 357,112
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 346,111 379,385 4,237,978 4,963,474
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 125,516 186,163 482,828 794,507
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie véertspapiri - 237,322 143,549 380,871

Kopa akfivi 828,739 802,870 4,864,355 6,495,964
Saistibas
Atvasinatie ligumi (105,783) - (105,783)
Uzkratie izdevumi (25,258) - (25,258)
Pargjas saistibas (2,263) - (2,263)
Kopa saistibas (133,304) - (133,304)
Neto aktivi 695,435 802,870 4,864,355 6,362,660
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Pielikums
(Ls)
Likviditate
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak
1 mén. mén. mén. mén. gadiem ka 5 gadi Kopa
Akfivi

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadem 357,112 - - - - - 357,112
Parada vertspapiri un citi

vertspapri ar fiksétu

ienakumu 19,996 - 36,477 115429 3,531,577 1,259,995 4,963,474
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 794,507 - - - - - 794,507

leguldijumu fondu ieguldijumu
apliectbas un tam

pielidzinamie vértspapiri 380,871 - - - - - 380,871
Kopa aktivi 1,552,486 - 36477 115429 3,531,577 1,259,995 6,495,964
Saistibas
Atvasinatie ligumi - (72,100) - (33,683) - - (105,783)
Uzkratie izdevumi (8,577) - - (16,681) - - (25,258)
Pargjas saistibas (2,263) - - - - - (2,263)
Kopa saistibas (10,840) (72,100) - (50,364) - - (133,304)
Neto aktivi 1,541,646 (72,100) 36,477 65,065 3,531,577 1,259,995 6,362,660

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoS$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldtjumu apliectbu kopskaita:
% no kopéja
skaita
30.06.2005  31.12.2004. 30.06.2005.

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 92,552 141 11.62%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 676,753 376,408 88.38%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 796,305 376,549  100.00%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Parex banka” starpniecibu. AS ,Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art AS ,Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas Iidzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskata (skat. art
11. pielikumu).

Parskata gada saistitas persona iegadajusas Fonda 92,506 ieguldijumu apliecibas un pardevuSas atpakal 95

ieguldijumu apliecibas (2004. gada: iegadajusas — 141 un pardevusas -0).

Parskata periodd Fondam bija ieguldijums ieguldijumu fonda, kuru parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba. 2005. gada
30. janiju 3o ieguldijumu bilances vértiba bija 143,549 lati.
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Pielikums
(Ls)
lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citddi apgratinajis
aktivus.

Neto aktivu vértibas dinamika

30.06.2005.  31.03.2005.  31.12.2004.

Neto aktivi (LVL) 6,362,660 5,245,737 2,860,982
leguldijumu apliecibu skaits 796,305 680,889 376,549
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 7.99 7.70 7.60
leguldijumu fonda ienesigums* 15.75% 5.37%

Neto aktivi (EUR)** 9,039,875 7,463,947 4,070,200
leguldijumu apliecibu skaits 796,305 680,889 376,549
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.35 10.96 10.81
leguldijumu fonda ienesigums* 14.83% 5.67%

* Fonda ienesigums pa ceturkSniem izteikts gada procentos.
** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.
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