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AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Licences izsnieg8anas datums:

Fonda I1dzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda ITdzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Atvertais ieguldijumu fonds

2003. gada 26. septembris

06.03.04.098/7

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga, LV 1522, Latvija
40003074590

leguldtjumu sabiedribas padome:
Padomes priek$sédétajs — Jakovs Mankovs
Padomes priekS$sedétaja vietnieks — Juris Punculs
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Andris Mikelsons
Padomes loceklis — Aivars Veiss (iecelts 28.04.2004.)
Padomes loceklis — Raimondas Kutra (atcelts
28.04.2004.)

leguldTjumu sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Sergejs Medvedevs
Valdes locekle (viceprezidente) — Aija KlaSeva
Valdes loceklis — Roberts ldelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Aija Kla3eva (atcelta 02.12.2004.)
Edgars Makarovs (iecelts 02.12.2004.)
Roberts Idelsons

Diana Kri§jane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV - 1010

Pielikums ir 8o finanu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
leguldijumu sabiedribas zinojums

Atvértam ieguldijumu fonda “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds” (turpmak teksta — Fonds) ieguldiS8anas mérkis
ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu,
centralo banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada un kapitala
vértspapiros. Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka arl
daZadas valatas un valstis, tadgjadi nodroSinot lielako ieguldijumu droTbu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

2004.gada tika mainits Investiciju komitejas, kura veic Fonda parvaldnieka funkcijas un kura rikojas un ir tiesiga dot
rkojumus ar parvaldama fonda mantu saskand ar Prospektu, Fonda parvaldes nolikumu un Sabiedribas valdes
lemumiem, sastavs. 02.12.2004. no Fonda Investiciju komitejas locekla amata tika atsaukta Sabiedribas valdes locekle
Aija KlaSeva un iecelts Edgars Makarovs, AS “Parex Asset Management” Portfelu vadiSanas dalas vaditajs.

2004. gada 31. decembrT Fonda neto akfivu kopéjais apmérs sasniedza 2,860,982 latus (4,070,200 eiro) un vienas
ieguldijumu apliecibas vértiba bija 7.60 lati (10.81 eiro). Otra pusgada laikd Fonda aktivi divkarsojas, bet gada laika tie
pieauga par 2.4 miljoniem latu (3.4 miljoniem eiro). Fonda dalas vértiba gada laikd izauga par 86 santimiem
(82 centiem), un Fonda ienesigums 2004.gada sasniedza 8.07%, turklat gada otraja pusgada tas palielindjas lidz pat
10.97% gada izteiksme.

Fonda ieguldijumu portfelis veidots, ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodroSinot riska samazina$anu un
likviditati. leguldtjumi tika veikti galvenokart komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros (50.3%) un valdibas parada
vértspapiros (13.0%), ka arm komercsabiedribu akcijas (9.6%) un ieguldijumu fondos (5.5%). Dala no Fonda tika izvietota
ar citds valotas (41.2%), parsvara ASV dolaros denominétos vértspapiros. Lai samazinatu valdtas risku ietekmi,
ieguldijumu arvalstu valiitas risks tika ierobezots ar atvasinatiem valGtas finanSu instrumentiem. Lidz ar to arvalstu valdta
izvietoto un no valltas riska neierobezoto akfivu apjoms bija 12.0%. leguldijumu diversifikacija tika nodroSinata,
izvietojot ITdzeklus dazadas valstis. Lielakie ieguldijumi tika veikti Latvija (21.5%), citds Eiropas Savienibas valstis
(18.3%), Krievija (31.7%) un Rumanija (7.8%). Gada beigas parada vértspapiru ieguldijumu portfela vidéjais dzéSanas
termin3 bija 3.4 gadi, bet vid&jais ienesigums lidz dz&Sanai bija 4.92% gada.

Pagajusaja gada lielaks uzsvars tika likts uz ieguldijumiem Krievijas korporativa parada vértspapiriem, jo $aja regiona
ienesigums ir krietni augstaks. Tika veikti arT ieguldijumi citds valutds denominétos vértspapiros, pieméram, latos,
dolaros, kronas. Jaatzime, ka ASV dolaru valitas risks tika maksimali minimizéts.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 2.33% gada no Fonda aktivu vidéjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 3%.

Jaunu klientu piesaistes veicinaSanai un iegulditaju uztictbas paaugstina$anai 2004. gada Fonda ieguldijumu apliecibas
tika ieklautas Rigas Fondu Birzas fondu saraksta.

Parex ieguldijumu sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda [idzeklus, lai 2005. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto akfivus.

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek38sédétajs
Riga,
2005. gada 18. aprill



AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldliumu sabiedribas (turpmak teksta - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu plana “Parex
Austrumeiropas Sabalansétais fonds” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavosanu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 21. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek8statu par Fonda finansialo stavokli 2004. un 2003. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu
par 2004. gadu un periodu no 2003. gada 26. septembra lidz 2003. gada 31. decembrim.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finandu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavoSanu’, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes.
Finandu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie [Emumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un
pamatoti.

leguldTjumu sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodroSinasanu, “Parex Austrumeiropas
Obligaciju fonds” akfivu saglabaanu, ka ar krapSanas un citu negodigu darbtbu atklaSanu un novérdanu. Valde ir
art atbildiga par Latvijas Republikas leguldtjumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sedétajs

Riga,
2005. gada 18. aprill
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Turétajbankas zinojums
par laika pertodu no 2004, gada 1.janvara Iidz 2004, eada 31.decembrim

2005, gada 10. februari Riga g A-0ll2s 1[235

IF “Purex Austrumeiropas Sabalansetaiy fonds™

Ar 50 AS "Parex banka”, kas registréta LR Uzg@mumu refistra 1992 gada 14, maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga Smilsu icla 3, apliecina, ka

*  Saskand ar 2003, gada 15.septembri noslégtd Turétdjbankas liguma noteikumiem AS
“Parex bania” (Twrétgjbanka) pilda twrétdjbankas AS "Parex icguldijumu parvaldes
sabiedriba”(Sabiedriba) dibinatajam fondam [F “Parex Austrumeiropas Subalansétais
Jonds i Fonds);

*  Turéldgjbanka savas funkecijas weic sushkapa ar tw@djbankas lguma 3.1, punktd
uzskaititajiem pienakumiem un atbildibam, ki ari saskand ar LR likumdofanu:

1} atver Fondam nepiceicSamos kontus;

2) glaba Fonda mantu, ka ari dokumentus, kas apstiprina ipasuma tiesTbas wz Fonda
es080 mantu saskand ar LR likumdosanas aktiem un 3o [Teumu;

3) nodroSina Fonda kontu apkalpoSanu saskana ar LR likumdosanas akticm un esoso
tirgus praksi:

4) izpilda Sabicdribas rthojumus 5T liguma ielvaros, ja tie nav pretrund ar Fonda
parvaldes nolikumu, Fonda prospektu, So ligumu vai attiecTgajiem LR normativajiem
aktiem,

3} rikojuma neizpildes gadijuma rakstiski informe Sabiedribu, noradot motivaciju;

6) pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, veic visu ar Fonda mantu veikto banku
uperdciju uzskaiti:

7} sniedz Sabiedribai bankas izrakstus par veiktajam opericijam ar Fonda mantu;

8) sniedz Sabiedribai atskaites par Fonda mantu un esosajim vErtspapiru cendm, izejot
no  pédéjiem lTweétdjbankas 1TeTbd  csofiem  kotgjumiem  vai  TurBtdjbankas
vertgjumiem samcra nelikvidiem vértspapiriem;

Yy seko Fonda vértibas un Fonda dajas vErtThas noteikianas atbilstibai LR likumdosanas

akliem, Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektam un
Fonda parvaldes nolikumam;

11} seko, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardofana un atpaka]pirkiana notiktu

Sabicdribas varda un saskand ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospekiu, Fonda
parvaldes nolikumu un So [Tgwmu;

I'l) seko, lal pienacigi tiktu veikti darfjumos ar Fonda mantu noteiktie maksajumi, ja
bankas riciba ir darfjumu apliecino$i dokumenti;




12) seko, lai Fonda ienakumi tiktu izlictoti saskapad ar LR likumdosanas aktiem, Fonda
prospekiu un Fonda parvaldes nolikumu;

13) scko, lai, gadfjumi kad Turétdjbanka ir pilniba vai dalgji nodevusi savu [unkeciju
pildisanu tresajai personai, § tre$a persona atbilstodi 5T liguma nosacTjumiem pilditu
turétajbankas pienakumus.

14) saskagd ar LR likumdoganas aktiem veic Fonda parvaldes parnemSanu no Sabicdribas
un rikojas ar Fondu, ja beidzas Sabicdribas tiesibas parvaldit Fondu;

15) péc attiecTga 1mkojuma veic Fonda kontu, dokumentu un citu lietu nodosanu tresajam
persondni, ja beidzas Turétdjbankas tiesthas turét Fonda mantu;

16) veie Fonda likvidaciju gadijumad, ja to paredz Latvijas Republikas likumdosanas akli;

17) sniedz  Sabiedribai un Finansu un kapitdla tirgus komisijal pazinojumus par
TwrEtdjbankas akciondru unfvai to kapitila daju un balsstiesTea kapitala, k3 ari
amalpersonu mainu un citu LR likumdofanas aktos parcdz&to informaciju,

1 8) saskana ar LR likumdodanas aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu
zino Finandu un kapitala tirgus Komisijai un Sabiedribas padomei par Sabicdribas
parkapumiem attiectbd uz Fondu, ja Tur@tajbanka konstaté tadus parkapumus;

19} zino Finansu un kapitdla tirgus komisijai par konstatétajiem Sabiedribas aizliegtajiem
darTjumicm ar Fondu un ieguldijumu ierobezojumu parkapumiem;

20y veie citas ar Fonda darbibas nodrodinasanu saistitds darbibas, pamatojolies uz
Sabiedribas rikojumiem saskand ar LR likumdosanas aktiem, Fonda prospektu un
Fonda péarvaldes nolikumu;

21) ievero konfidencialitati attiectbd uz informaciju, kas saistita ar Fonda darbibu,

leguldjumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirkiana atbilst likuma “Teguldfjumu
parvaldes sabiedribu likums®, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prastbam;
Fonda mantas glaba3ana atbilst likumam “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums™ un
TwEdibankas [Teuma prasibam;

Fonda neto aktivu v@rtibas aprékindsana tiek veikia saskapa ar likumu “leguldfjumu
parvaldes sabiedribu likums” un FKTK noteikumiem “leguldijumu fondu parskatu
sagatavosanas noteikumi”, fonda prospektd un fonda parvaldes nolikuma noteiktaja
karttba,

visi rikojumi, Kurus atskaites perioda iesniedza turdtijbankas AS "Parex icguldijumu
parvaldes sabiedriba” attiecTha uz darfjumiem ar [F “Parex Austrumeiropas Sabalansétais
Jonds™ mantu un tas glabaSana ir saskapa ar likumu “leguldfjumu parvaldes sabiedrbu
likums”, FKTK noteikumiem, fonda prospekia, fonda parvaldes nolikumid un
turétdjbankas ligumd noteikto kirttbu.

Ar clenu,

W.Karginsg
AS “Parcx banka™
Valdes priekisedetis,

~ m\
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AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums 31.12.2004. 31.12.2003.
Akfivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 276,578 30,910
4 NoguldTjumi kreditiestadés - 10,000
5 Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 2,121,281 378,412
6 Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 277,058 31,691
7 leguldTjumu fondu apliecibas un tiem pielidzinami vértspapiri 159,325 13,464
8 Atvasinatie ligumi 48,697 4,174
Uzkratie ienakumi - 72
Kopa aktivi 2,882,939 468,723
Saistibas
9 Uzkratie izdevumi (13,169) (707)
Pargjas saistibas (8,788) -
Kopa saistibas (21,957) (707)
Neto aktivi 2,860,982 468,016
Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priekSsédétajs
Riga,

2005. gada 18. aprill



AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
lenakumu un izdevumu parskats

(Ls)
26.09.2003. -
Pielikums 2004 31.12.2003
lenakumi
10 Procentu ienakumi 66,284 2,726
Dividendes 1,928 -
Kopa ienakumi 68,212 2,726
lzdevumi
11 Atlidziba ieguldijumu sabiedribai (40,635) (2,158)
Atlidziba turétajbankai (3,258) (358)
Kopa izdevumi (43,893) (2,516)
leguldijumu vertibas palielinajums
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 376,915 5,036
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (374,184) (5,019)
Realizéta ieguldijumu pardoSanas pelna 2,731 17
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits
iepriek8€jos parskata periodos 77 -
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 2,808 -
12 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 90,690 2,443
13 Kopa ieguldijumu vértibas palielinagjums 93,498 2,460
Arvalstu valatas parvértéSanas pelna 114,903 8,958
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu palielinajums 232,720 11,628

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sédétajs
Riga,
2005. gada 18. aprill
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AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)
26.09.2003. -
2004 31.12.2003
Neto akfivi parskata perioda sakuma 468,016
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 232,720 11,628
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 2,316,237 456,388
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (155,991) -
Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectham 2,160,246 456,388
Neto akfivu pieaugums parskata perioda 2,392,966 468,016
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,860,982 468,016
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma 69,448
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 376,549 69,448
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma 6.74
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda beigas 7.60 6.74

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs
Riga,
2005. gada 18. aprill



AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”

Naudas plusmas parskats
(Ls)

leguldTjumu parvaldiSanas ienakumi

leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums saimnieciskas darbibas rezultata

Finansu ieguldijumu (iegade)
Finansu ieguldijumu pardo$ana/dzé$ana

Naudas lidzeklu samazinajums investéSanas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valitas parvertésanas rezultats

Naudas lidzek]i parskata perioda beigas

11

26.09.2003. -
2004 31.12.2003
75,792 6,141
(31,501) (1,809)
38,607 896
82,898 5,228

(2410516)  (434,534)
392,528 5,036

(2,017,988) (429,498)

2,325,025 456,388
(155,991) -

2,169,034 456,388
233,944 32,118
30,910 -
11,724 (1,208)

276,578 30,910




Pielikums

AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
leguldijuma portfe|a parskats
(Ls)

Noguldtjumi kredttiestadés
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu
Valsts un pasSvaldibu parada vértspapiri
Komercsabiedribu parada vértspapiri
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri
Atvasinatie ligumi, neto

Kopa ieguldijumu portfelis

12

31.12.2004. 31.12.2003.
10,000
2,121,281 378,412
670,629 151,056
1,450,652 227,356
277,058 31,691
159,325 13,464
48,697 4174
2,606,361 437,741
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AIF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: AIF ,Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds”
Fonda veids: Atklatais ieguldjumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, pa$valdibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka ar
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Fonda
bazes valdta ir eiro (EUR) un maksimalais ieguldijumu apjoms akcijas ir
30% no Fonda vértibas.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”,
Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF ,Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem
un Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finan$u parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstodi tirdzniecibas
noltka turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (Ls). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2004. gada 1. janvara lidz 2004. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek apréekinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darljuma diend speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudéjumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (Ls pret arvalstu valatas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2004. 31.12.2003.

usD 0.516 0.541

EUR 0.703 0.674

LTL 0.203 0.195

SEK 0.0782 0.0740

PLN 0.173 0.144
Naudas lidzek]i

Fonda naudas Iidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprastjumu pret kredtiestadem.
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Pielikums
(Ls)

Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldjumi tiek uzskaitrti to iegades vértibas, kas noteikta atbilstoi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lldzeklu apméram, kam pieskaitlti kapitalizEtie procentu ienakumi. Procentu iendkumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti péc uzkrajumu principa, t.i. atbilsto$i laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvietoSanas briza lldz parskata perioda beigu datumam.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vertspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noldka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu BirZas pieejamo finanSu informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru
iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO
(first in, first out) metodes.

Atvasinatie ligumi

Fonds arvalstu valatas riska parvaldiSanas noldka ir iesaistits nakotnes valotas mainas darfjumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noliikos visi atvasinatie Iigumi ir klasificéti ka tirdzniecibas
noldka veikti darfjumi un uzskaittti $adi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valitas mainas figumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie ligumi’. So Iigumu nosacita
pamatvértiba tiek atspogulota finan3u parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmaindm prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valotas mainas ligumiem, tiek
ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valltas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviSki atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no

ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.
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Pielikums
(Ls)

Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznémeéjdarbibu saistttie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku hedzéSanas
(samazina$anas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldTjumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, u.c., izvértgjot katra & faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpaa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valdtas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret Latvijas latu. Riska samazina3anas noliikos Sabiedriba veic sekojoSus novértéjumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;
= valsts pastavo$as politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un noguldijumi kreditiestadés
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2004. 31.12.2003.  31.12.2004.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, AS “Parex banka” 276,578 30,910 9.59%
NoguldTjumi kredttiestadés - 10,000 0.00%
Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestadés 276,578 40,910 9.59%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka EONIA - 0.5%. |zmainas
procentu likmé notiek katru dienu.

NakoSaja tabula atspoguloti Fonda noguldijumi kreditiestadés:

% likme Termind  31.12.2004.  31.12.2003.

AS “Parex banka” 4.20% 29.10.2004. - 10,000

Kopa noguldijumi kreditiestadés - 10,000
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Pielikums
(Ls)

Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums
gada Iidz
dzéSanas % no kopgjiem
bridim  fonda akfiviem
31.12.2004. 31.12.2003. 31.12.2004.  31.12.2004.

Valsts parada vértspapiri; 375,839 114,693 4.23% 13.04%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 127,719 39,082 3.96% 4.43%
OECD regiona valdibas parada vértspapiri 22,437 - 3.16% 0.78%
Polijas valdibas parada vértspapiri 22,437 - 3.16% 0.78%

Ne-OECD regiona valdibu parada vértspapiri (iznemot

Latviju) 225,683 75,611 4.49% 7.83%
Rumanijas valdibas parada vértspapiri 102,172 17,245 3.40% 3.54%
Ukrainas valdibas parada vértspapiri 70,317 9,460 6.69% 2.44%
Horvatijas valdibas parada vértspapiri 32,805 15,178 3.31% 1.14%
Bulgarijas valdibas parada vértspapiri 12,175 11,681 2.71% 0.42%
Lietuvas valdibas parada vértspapiri 8,214 7,858 2.86% 0.29%
lgaunijas valdibas parada vértspapiri - 7,267 - -
Marokas valdibas parada vértspapiri - 6,922 - -

PaSvaldibu parada vértspapiri; 294,790 36,363 5.21% 10.23%
Ne-OECD regiona pasvaldibu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 294,790 36,363 5.21% 10.23%

Maskavas pasvaldibas parada vértspapiri 222,222 36,363 4.49% 7.71%
Kijevas padvaldibas parada vértspapiri 72,568 - 7.40% 2.52%

Kreditiestazu parada vértspapiri: 630,512 70,633 5.22% 21.87%
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 85,339 15,132 4.65% 2.96%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 20,850 21,093 3.73% 0.72%

Vacijas kreditiestades 20,850 21,093 3.73% 0.72%
Ne-OECD regiona kreditiestaZu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 524,323 34,408 5.37% 18.19%
Krievijas kreditiestades 235,470 13,036 5.40% 8.17%
Kazahstanas kreditiestades 156,651 21,372 6.66% 5.43%
Horvatijas kreditiestades 132,202 - 3.78% 4.59%
Finan$u institdciju parada vértspapiri 28,662 - 15.97% 0.99%
Ne-OECD regions (lgaunija) 28,662 - 15.97% 0.99%

Uznémumu parada vértspapiri; 791,478 156,723 4.26% 27.45%

OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 152,445 30,276 3.31% 5.29%
Polijas uznémumu parada vértspapiri 144,137 22,229 3.27% 5.00%
Francijas uzpémumu parada vértspapiri 8,308 8,047 4.10% 0.29%

Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspapiri (iznemot

Latviju) 639,033 126,447 4.79% 22.16%
Krievijas uznémumu parada vértspapiri 370,396 56,742 5.20% 12.84%
Rumanijas uznémumu parada vértspapiri 122,696 32,636 4.65% 4.26%
Bulgarijas uznémumu parada vértspapiri 74,044 - 3.91% 2.57%
Igaunijas uznémumu parada vértspapiri 43,935 37,069 3.35% 1.52%
Ukrainas uznémumu parada vértspapiri 27,962 - 4.63% 0.97%

Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 2121,281 378,412 4.92% 73.58%

Visi parada vértspapiri un citi parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas nolaka turéti vertspapiri.
Visi fikséta iendkuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 49,512 (2003.
gada: 21,093) latu.
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Pielikums
(Ls)

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2004. 31.12.2003.  31.12.2004.

Komercsabiedribu akcijas

Latvijas uznémumu akcijas 76,979 - 2.67%
OECD regiona komercsabiedribu akcijas 54,509 - 1.89%
Polijas uznémumu akcijas 38,106 - 1.32%
Danijas uzpémumu akcijas 8,534 - 0.30%
Ungarijas kreditiestazu akcijas 7,869 - 0.27%
Ne-OECD regiona (iznemot Latviju) uznémumu akcijas 145,570 31,691 5.05%
Krievijas uznémumu akcijas 85,247 22,687 2.96%
Lietuvas uznémumu akcijas 37,140 4,655 1.29%
lgaunijas uznémumu akcijas 16,527 4,349 0.57%
Horvatijas uznémumu akcijas 6,656 - 0.23%
Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 277,058 31,691 9.61%

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noloka turétie vértspapiri. Visas
akcijas ir kotétas regulétu tirgu birzas, iznemot akcijas ar bilances vértiou 2004. gada 31. decembri 122 lati.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2004. 31.12.2003. 31.12.2004.

leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas

OECD valstrs registréti ieguldijumu fondi 95,859 13,464 3.33%
Zviedrijas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 74,984 - 2.60%
Luksemburgas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 20,875 13,464 0.73%

Ne-OECD valstis (Lietuva) registréti ieguldijumu fondi 63,466 - 2.20%

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 159,325 13,464 5.53%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informéacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda OECD regiona valstTs registrétas finansu institdcijas, Sie akfivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Atvasinatie ligumi

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem
darTjumiem izrieto$am prasibam.

31.12.2004. 31.12.2003. % no kopéjiem

NosacTta Patiesa vértiba NosacTta Patiesa vértiba  fonda aktiviem
pamatvértiba Akfivs  Saistibas pamatvértiba Akfivs  Saistibas  31.12.2004.

Valdtas mijmainas darfjumi (swaps) 699,717 36,757 - - - - 1.27%
Nakotnes valatas mainas darfjumi
(forwards) 185444 11,940 - 83,671 4,174 - 0.42%

Kopa atvasinatie ligumi 885,161 48,697 - 83,671 4174 - 1.69%
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Pielikums
(Ls)

9. Uzkratie izdevumi

18

31.12.2004.  31.12.2003.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 12,737 568
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 432 139
Kopa uzkratie izdevumi 13,169 707
10.  Procentu ienakumi
2004 26.09.2003-
31.12.2003
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 2,617 244
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 63,320 2,410
No noguldijumiem kreditiestadés 347 72
Kopa procentu ienakumi 66,284 2,726
11.  Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
26.09.2003-
2004 31.12.2003
Fikséta maksa par Fonda Iidzeklu parvaldisanu 22,656 1,028
No vértibas pieauguma atkariga maksa par Ifldzeklu parvaldisanu 9,338 -
leguldijumu apliecibu izlaiSanas komisijas nauda 8,641 1,130
Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 40,635 2,158
12.  Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
26.09.2003-
2004 31.12.2003
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 38,641 641
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 41,247 1,468
No ieguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem 10,802 334
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 90,690 2,443
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Pielikums
(Ls)
leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajumi/ Arvalstu Patiesas
(samazinajumi) valltas vértibas
parskatagada  parvértéSanas  parvérteéSanas
31.12.2003. laika rezultats rezultats 31.12.2004.
Noguldtjumi kredrtiestadés 10,000 (10,000) - -
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 378,412 1,686,036 15,143 41,690 2,121,281
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 31,691 203,809 552 41,006 277,058
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapri 13,464 130,636 4,423 10,802 159,325
Atvasinatie ligumi 4174 (43,891) 88,414 - 48,697
Kopa ieguldijumi 437,141 1,966,590 108,532 93,498 2,606,361
Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam
LVL USD EUR Citas Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 276,578 - 276,578
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 111,025 652,174 1,358,082 - 2,121,281
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 76,979 99,772 - 100,307 277,058
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspaplri - - 20,875 138,450 159,325
Atvasinatie figumi (836,464) 885,161 48,697
Kopa aktivi 188,004  (84,518) 2,540,696 238,757 2,882,939
Saistibas
Uzkratie izdevumi (13,169) (13,169)
Paréjas saistibas (8,788) (8,788)
Kopa saistibas (21,957) (21,957)
Neto akfivi 188,004 (84,518) 2,518,739 238,757 2,860,982
Neto gara/ (isa) pozicija 6.6% (2.9%) 88.0% 8.3% 100.00%

2004. gada 31. decembri paréjas valitas sadalas sekojosi: LTL — 100,606 lati, SEK — 74,984 lati, PLN — 38,107 lati, DKK
— 8,534 lati un EEK - 16,526 lati.
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Pielikums
(Ls)
Fonda aktivu geografiskais izvietojums
OECD Citas
regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis  Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 276,578 - - 276,578
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 213,058 195,732 1,712,491 2,121,281
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 76,979 54,509 145,570 277,058
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielldzinamie vértspapiri - 95,859 63,466 159,325

Atvasinatie lTgumi 48,697 - - 48,697
Kopa aktivi 615,312 346,100 1,921,527 2,882,939
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Pargjas saistibas

Kopa saistibas

(13,169) (13,169)
(8,788) - (8,788)
(21,957) (21,957)

Neto aktivi 593,355 346,100 1,921,527 2,860,982
Likviditate
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak
1 mén. mén. mén. mén. gadiem ka5 gadi Kopa

Akfivi
Prastbas uz pieprasijumu pret

kreditiestadem 276,578 276,578
Parada vértspapiri un citi

vertspaprri ar fiksétu ienakumu - 69,224 - 33291 1481960 536,806 2,121,281
Akcijas un citi vértspapiri ar

nefiksétu ienakumu 277,058 277,058
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam pielidzinamie

vertspapiri 159,325 - 159,325
Atvasinatie ltgumi - 48,697 48,697
Kopa aktivi 712,961 117,921 - 33,291 1,481,960 536,806 2,882,939
Saistibas
Uzkratie izdevumi (3,813) - (9,356) (13,169)
Pargjas saistibas (8,788) - - (8,788)
Kopa saistibas (12,601) - (9,356) (21,957)

Neto aktivi

700,360 117,921  (9,356) 33,291 1,481,960 536,806 2,860,982
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Pielikums
(Ls)

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:
% no kopéja
skaita
31.12.2004.  31.12.2003. 31.12.2004.

Saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 141 - 0.04%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 376,408 69,448 99.96%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 376,549 69,448  100.00%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Parex banka” starpniecibu. AS ,Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art AS ,Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas I1dzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata (skat. art
11. pielikumu).

Parskata gada saistitds persona iegadajusas Fonda 141 ieguldijuma apliecibas (2003. gada: iegadajusas — 0).
Savukart, péc parskata gada beigam AS ,Parex banka” ir iegadajusies 92,506 Fonda ieguldijumu apliectbas 1 miljona
eiro vértiba.

Parskata periodd Fondam bija ieguldijums ieguldijumu fonda, kuru parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba. 2004. gada
31. decembrT 30 ieguldijumu bilances vértiba bija 63,466 lati.

lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekllajis vai citddi apgrtindjis
aktivus.

Neto aktivu vértibas dinamika

31.12.2004. 30.09.2004.  30.06.2004.  31.03.2004.  31.12.2003.

Neto aktivi (LVL) 2,360,982 2,101,284 1,319,770 822,125 468,016
leguldijumu apliecibu skaits 376,549 295,816 194,347 118,621 69,448
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 7.60 7.10 6.79 6.93 6.74
leguldijumu fonda ienesigums* 30.51% 19.09% -1.76% 11.63%

Neto aktivi (EUR)** 4,070,200 3,122,727 1,991,392 1,240,846 693,954
leguldijumu apliecibu skaits 376,549 295,816 194,347 118,621 69,448
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 10.81 10.56 10.25 10.46 9.99
leguldijumu fonda ienesigums* 9.59% 12.37% -1.711% 19.95%

* Fonda ienesigums pa ceturk$niem izteikts gada procentos.
** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finanu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

2004. gada Fonda kopéjais ienesigums gada procentos sasniedza 12.54% (LVL) un 8.07% (EUR). 2003. gada parskata
perioda 13.44% (LVL) un -0.42% (EUR).

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.
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REVIDENTU ZINOJUMS

AlF “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds"
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Mes esam veikusi atvérta ieguldTjumu fonda “Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds™ (turpmak teksta -
Fonds) 2004. gada finanSu parskatu, kas atspoguloti no 8. Iidz 21. lappusei, reviziju. Revidétie finansu
parskat ietver Fonda akfivu un saistiou parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto akfivu kustibas
parskatu, ieguidijumu portfela parskatu un pielikumu. Par Siem finanéu parskatiem ir atbildiga AS “Parex
ieguldijumu parvaldes sabiedriba" vadiba. Més esam atbildigi par atzinumu, ko izsakdm par diem finansu
parskatiem, pamatojoties uz misu veikto reviziju,

Mas veicam reviziju saskana ar Starptautiskas gramatveZu federacijas izdotajiem Starptautiskajiem revizijas
standartiem, Sie standarti nosaka, ka mums japlanc un jAveic revizija ta, lai iegltu pietiekamu parliecibu par
to, ka finansu parskatos nav bitisku k0du. Revizija ietver finan$u parskatos noradito summu un citas finangu
parskatos ietvertds informacijas pamatojuma parbaudi izlases veida. Revizija ietver arf pielietoto
gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarfto pienémumu, k3 arf visparéju finandu parskatu satura
izvértéjumu, Uzskatdm, ka veikta revizija ir devusi pietiskamu pamatojumu misu atzinuma izteikSanai.

Misuprat ieprieks minétie finandu parskati sniedz skaidru un patiesu priekdstatu par AIF “Parex
Austrumeiropas Sabalansétais fonds” finansialo stavokli 2004, gada 31. decembr un $a darbTbas rezultdtiem
un naudas plismu 2004, gada saskana ar Finan3u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem par “leguldijumu
fondu finandu parskatu sagatavosanu”.
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