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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Klases:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek]u turetajbankas juridiska adrese:
Fonda dzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidenti:

,CBL Eastern European Bond Fund”

leguldijumu fonds
- R Acc USD
ISIN: LV0000400125
R Acc EUR (hedged)
ISIN: LV0000400174
2009. gada 20. julijs
FL263

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priekSsédetajs - Vaidas Zagunis - iecelts
03.08.2021.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs — iecelts
03.08.2021.

Padomes loceklis - Edward Rebane - iecelts — 17.03.2025.
Padomes locekle — Ruta Ezerskiene — atbrivota — 17.03.2025.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:
Valdes priek$seédétajs — Karlis Purgailis
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis

Valdes locekle — Lolita Siceva

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas
statltos paredzetos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Edgars Lao
Artis Mezis

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas statutos un
Fonda prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

Rihards Grasis
Zverinats revidents
Sertifikats Nr.227

KPMG Baltics SIA
Roberta Hirsa iela 1, Riga
Latvija, LV-1045
Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonds “CBL Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar
divu klasu ieguldijumu apliecibam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). legulditajiem ir iespé&ja veikt ieguldijumus gan eiro —
Klasé R Acc EUR (hedged), gan ASV dolaros - Klasé R Acc USD. Fonda lidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

leguldijumu fonda ieguldisanas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart
Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu, centralo banku, kredritiestaZzu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada
vértspapiros un naudas tirgus instrumentos, parada vértspapiru ieguldijumu fondos, ka art dalibvalstu un OECD dalibvalstu
reguléta tirgl tirgotos ETF bez nozaru ierobezojumiem. Fondam ir aktiva ieguldijumu stratégija, kas vérsta uz atsevisku
finansu instrumentu atlasi, ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas principus, tai skaita ESG risku parvaldiSanas
principus. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodrosinat
lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai
nozares finansu instrumentos. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies. Sim finandu produktam pamata eso$ajos
ieguldijumos nav nemti véra ES kritériji vides zina ilgtspé€jigam saimnieciskajam darbibam.

Fonda neto aktivu apjoms 2025. pusgada parskata perioda samazinajas par 10.70% vai par 3,246,995 eiro un uz perioda
beigam Fonda neto aktivi veidoja 27,088,290 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2025. bija 27,598,052 eiro. Fonda ienesigums un
vertiba tiek rekinatas katrai klasei atseviski. “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD klases dalas véertiba parskata
perioda samazinajas par 2.22 eiro [idz 24.58 eiro un R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja perioda pieauga par
0.43 eiro uz 18.70 eiro. Fonda R Acc USD klases ienesigums 2025. pusgada bija negativs 8.28% eiro izteiksmeé un pozitivs
3.48% ieguldijumu apliecibu klases valita (USD). Fonda R Acc EUR (hedged) klases ienesigums 2025. pusgada bija pozitivs
2.35% eiro izteiksme.

Pasaules finansu tirgos 2025. gada pirmais pusgads bijis nemierigs. Jau kops Donalda Trampa inauguracijas janvara beigas
finansSu tirgos valdija paaugstinata nervozitate, kas savu kulminaciju sasniedza aprila sakuma, kad ASV izzinoja par
masiviem importa tarifiem visam tirdzniecibas partnervalstim. Kops ta laika, mazinoties spriedzei tarifu front€, riska aktivi
sp€ja atguties no kritumiem un atgriezties pie izaugsmes, un obligaciju riska prémijam atgriezoties limenos, kadi bija
noverojami gada sakuma.

Parskata perioda visi obligaciju segmenti uzradija pozitivus rezultatus. Atgriezoties investoru interesei par risku un
mazinoties riska prémijam, labakus rezultatus pirmaja pusgada demonstréja ASV spekulativa reitinga un attistibas valstu
obligacijas, tostarp Austrumeiropas regiona eiroobligacijas, ar vidgji 3.5-4.0% atdevi eiro hedzéta izteiksmé (ap 4.0-4.5% ASV
dolaru izteiksme), bet nedaudz zemaku rezultatu pirmaja pusgada uzradija Eiropas augstaka riska obligacijas, to atdevei
esot ap 3.0%.

Parskata perioda gandriz visas Fonda ieguldijumu valstis deva pozitivu pienesumu ta kopé&jam rezultatam. Lielakais
pozitivais pienesums Fondam turpinaja bt no ieguldijumiem Baltijas valstis, kam sekoja ieguldijumi Polija, kur veiksmigi
izmantojam etalonlikmju svartsigumu, ieguldot valdibas garantétajas garaka termina obligacijas gan EUR, gan USD valutas.
Parskata perioda tikai ieguldijumi Ukraina deva negativu sniegumu, ko veicinaja svarstigais ASV militarais atbalsts kara
ierautajai valstij, ka art neizpilditie Trampa soljjumi par militara konflikta atru izbeigSanu. Parskata perioda més realizéjam
atseviskus ieguldijumus Polija un Lietuva, samazinot $o valstu Tpatsvarus Fonda par vairak ka 4 procentpunktiem uz attiecigi
15.86% un 3.07%, savukart veicam papildus ieguldijumus Igaunija un Rumanija, palielinot So valstu Tpatsvarus par vairak ka 3
procentpunktiem uz attiecigi 13.38% un 12.62%. Uz parskata perioda beigam Fonda esosSie parada vertspapiri bija
diversificéti starp 13 valstim. Uz parskata perioda beigam Fonda vidéjais sagaidamais ienesigums ASV dolaru izteiksme bija
pieaudzis uz 8.2%, vidéja duracija samazinajas uz 4.1, bet videjais kreditreitings palika stabils Ba2/BB limenT.

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 207,625 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 3.00% no
maksimala Fonda mantas maksajamo atlidzibas apméru. No Fonda mantas maksajamo atlidzibu apmeérs tiek noteikts
procentos gada no leguldijumu apliecibu klases vidéjas vértibas katrai leguldijumu apliecibu klasei.

No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai 143,382 eiro, atlidziba
turétajbankai — 25,809 eiro apmeéra, paréjie parvaldes izdevumi - 38,434 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata
perioda bija 1.45% no fonda vid€jo neto aktivu vértibas. Sabiedribas parvaldé esoso ieguldijumu fondu prospektos maksa
par gitajiem rezultatiem (performance fee) nav paredzéta.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala méroga:
ekonomikas attistibas scenarijiem, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka ari iesp&jamajiem inflacijas un
politiskiem riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Vienlaikus,
selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts piederibas, arm turpmak bids noteicosa nozime Fonda
investiciju procesa.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Edgars Lao Artis Mezis
Valdes priek§sedetajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2025. gada 29. julija
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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PAZINOJUMS PAR |IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS VALDES
ATBILDIBU

Sabiedribas Valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund (turpmak teksta — Fonds) finansu
parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 6. lidz 12. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un sniedz
skaidru un patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2025. gada 30. junija un darbibas rezultatu par 2025. gadu.
lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem SFPS gramatvedibas
standartiem, ka to nosaka Latvijas Bankas noteikumi Nr. 382 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda
gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanas noteikumi”, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes, iznemot
veiktas izmainas procentu ienakumu un parveértéSanas rezultata uzskaites politika. Finansu parskatu sagatavo$anas gaita
vadibas pienemtie Iemumi un izdaritie pienémumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL Eastern
European Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ari krapsanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérsanu. Valde ir
atbildiga par Latvijas Republikas “leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu”, Latvijas Bankas noteikumiem un citu Latvijas
Republikas likumdosanas prasibu izpildi.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 2025. gada 29. julija
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums 30.06.2025. 31.12.2024.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1 1,107,676 599,840
Finansu aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudejumu aprekina
Parada instrumenti 2 25,859,497 29,915,307
Atvasinatie finansu instrumenti 3 630,879 464,906
Finansu aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba
Pargjie aktivi - 20,000
Kopa aktivi 27,598,052 31,000,053
Saistibas
Finansu saistibas, kas novertétas patiesaja vertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudejumu apréekina
Atvasinatie finansu instrumenti 3 (456,433) (609,700)
Finansu saistibas, kas novertétas amortizéetaja vertiba
Uzkratie izdevumi (53,329) (55,068)
Kopa saistibas (509,762) (664,768)
Neto aktivi 27,088,290 30,335,285

Pielikumi no 8. ltdz 12. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sedétajs

Riga, 2025. gada 29. julija
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda ienakumi

Procentu ienakumi

Pargjie ienakumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Parejie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
leguldijumu vértibas pieaugums kopa

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 8. ltdz 12. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sedétajs

Riga, 2025. gada 29. jilija

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika Zimogu

C CBL ASSET
MANAGEMENT

01.01.2025.- 01.01.2024.-
30.06.2025. 30.06.2024.
788,686 828,536

- 22,340

788,686 850,876
(143,382) (147,367)
(25,809) (26,526)
(38,434) (35,589)
(207,625) (209,482)
154,031 75,330
(293,145) 691,175
(139,114) 766,505
441,947 1,407,899
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda % no Fonda
neto aktiviem neto aktiviem
30.06.2025. 30.06.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 1,107,676 4.09% 599,840 1.98%

2. PIELIKUMS  PARADA INSTRUMENTI
Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2025. gada 30. junija:
% no Fonda

legades Uzskaites neto
Finansu instrumenta Nominal- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valiita vertiba (EUR) 30.06.2025.  30.06.2025.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 24,449,024 23,946,703 88.41%
Polijas emitentu parada instrumenti: 4,169,051 4,298,067 15.86%
Bank Gospodarstwa Krajowego
4.375% 03/2039 4.375%
03/2039 XS2778274410 EUR 1,200,000 1,175,423 1,209,126 4.46%
Globalworth Real Estate
Investments Ltd 6.25% 03/2030  XS2809868446 EUR 1,034,003 930,014 1,063,402 3.93%
B2 Impact ASA 5.901% 03/2029 NO0O0013330522 EUR 1,000,000 1,025,507 1,019,367 3.76%
GTC Aurora Luxembourg SA
2.25% 06/2026 XS2356039268 EUR 1,100,000 1,038,107 1,006,172 3.71%
Rumanijas emitentu parada instrumenti: 3,627,586 3,416,931 12.62%

Societatea Nationala de Gaze

Naturale ROMGAZ SA 4.75%

10/2029 XS2914558593 EUR 1,100,000 1,111,655 1,145,492 4.23%
Romanian Government

International Bond 2.875%

04/2042 XS2364200514 EUR 1,500,000 889,680 936,576 3.46%
Romanian Government

International Bond 5.75%

03/2035 XS2908633683 usD 850,000 753,595 680,126 2.51%
Banca Transilvania SA 5.125%

09/2030 XS2908597433 EUR 500,000 527,205 524,171 1.94%
Solis Bond Co DAC 8.999%

08/2025 N0O0010914914 EUR 316,000 316,320 101,435 0.37%
Solis Bond Co DAC 0% 12/2099 NO0013455931 EUR 8,562 8,562 8,562 0.03%
Alternus Energy 0% 12/2049 NO00013302430 EUR 8,483 8,483 8,483 0.03%
Alternus Energy 0% 12/2049 N00013534339 EUR 7,872 7,872 7,872 0.03%
Solis Bond Co DAC 0% 12/2049 N00013209213 EUR 4,214 4,214 4,214 0.02%
Turcijas emitentu parada instrumenti: 2,874,785 2,694,471 9.95%
WE Soda Investments Holding

PLC 9.375% 02/2031 USG95448AC32 usD 800,000 781,474 736,052 2.72%
Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875%

07/2031 XS$2855391533 usD 800,000 784,230 723,102 2.67%
TAV Havalimanlari Holding AS

8.5% 12/2028 XS2729164462 usD 700,000 677,929 624,016 2.30%
Pegasus Hava Tasimaciligi AS

8% 09/2031 XS$2897383043 usD 700,000 631,152 611,301 2.26%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 2,608,748 2,505,878 9.25%
LHV Group AS 5.375% 05/2028 XS2822574245 EUR 1,000,000 1,010,596 1,030,159 3.80%
Cullinan Holdco Scsp 4.625%

10/2026 XS2397354528 EUR 1,100,000 1,084,758 953,882 3.52%
Luminor Holding AS 7.375%

02/2049 XS2982074861 EUR 500,000 513,394 521,837 1.93%
éehijas emitentu parada instrumenti: 2,010,669 2,087,366 7.71%
CPI Property Group SA 6%

01/2032 XS2904791774 EUR 1,100,000 1,062,985 1,145,535 4.23%
CTP NV 4.25% 03/2035 XS3017991368 EUR 950,000 947,684 941,831 3.48%
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% no Fonda

legades Uzskaites neto
Finansu instrumenta Nominal- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valuta vertiba (EUR) 30.06.2025.  30.06.2025.
Uzbekistanas emitentu parada instrumenti: 1,769,078 1,770,285 6.54%
National Bank of Uzbekistan
8.5% 07/2029 XS2853544398 usD 1,000,000 920,872 928,447 3.43%
Uzauto Motors AJ 4.85%
05/2026 XS2330272944 USD 1,000,000 848,206 841,838 3.11%
Ukrainas emitentu parada instrumenti: 1,571,578 1,534,476 5.66%
MHP Lux SA 6.95% 04/2026 XS1713469911 usD 700,000 636,752 561,783 2.07%
Ukraine Government
International Bond 1.75%
02/2029 XS2895055981 usD 1,000,000 532,811 529,030 1.95%
Ukraine Government
International Bond 1.75%
02/2034 XS2895056013 usD 1,002,312 402,015 443,663 1.64%
Bulgarijas emitentu parada instrumenti: 1,200,637 1,181,332 4.36%
Bulgarian Energy Holding EAD
2.45% 07/2028 XS2367164576 EUR 1,200,000 1,200,637 1,181,332 4.36%
Makedonijas emitentu parada instrumenti: 1,066,987 1,033,710 3.82%
North Macedonia Government
International Bond 1.625%
03/2028 XS2310118893 EUR 1,100,000 1,066,987 1,033,710 3.82%
Kazahstanas emitentu parada instrumenti: 985,394 952,380 3.52%
KazMunayGas National Co JSC
6.375% 10/2048 XS1807299331 usD 1,200,000 985,394 952,380 3.52%
Niderlandes emitentu parada instrumenti: 947,684 941,831 3.48%
CTP NV 4.25% 03/2035 XS3017991368 EUR 950,000 947,684 941,831 3.48%
Moldovas emitentu parada instrumenti: 946,672 866,887 3.20%
Aragvi Finance International
DAC 11.125% 11/2029 XS2932787687 usD 1,000,000 946,672 866,887 3.20%
Lietuvas emitentu parada instrumenti: 843,098 833,970 3.07%
Siauliu Bankas AB 10.75%
06/2033 LT0000407751 EUR 300,000 359,676 336,618 1.24%
Akropolis Group Uab 6%
05/2030 XS3046302488 EUR 300,000 302,847 312,840 1.15%
Ignitis Grupe UAB 2% 05/2030 XS2177349912 EUR 200,000 180,575 184,512 0.68%
Latvijas emitentu parada instrumenti: 774,741 770,950 2.85%
Given Jewellery AS 10%
04/2027 LV0000860179 EUR 498,700 501,454 498,700 1.84%
Citadele Banka AS 5% 12/2031 LV0000880102 EUR 280,000 273,287 272,250 1.01%
Neregulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti First North (Baltic MTF): 1,366,155 1,377,331 5.07%
Latvijas emitentu parada instrumenti: 784,281 793,022 2.92%
Coffee Address Holding SIA
8.5% 02/2028 LV0000102432 EUR 400,000 400,200 407,022 1.50%
iCotton SIA 7.997% 06/2027 V0000802783 EUR 386,000 384,081 386,000 1.42%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 581,874 584,309 2.15%
Summus Capital OU 9.5%
06/2027 LV0000860187 EUR 535,000 542,374 545,707 2.01%
Mainor Ulemiste AS 4.75%
06/2026 EE3300002138 EUR 40,100 39,500 38,602 0.14%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 500,250 535,463 1.98%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 500,250 535,463 1.98%
Verston Group OU 11% 04/2029  EE0000000602 EUR 500,000 500,250 535,463 1.98%
Kopa parada instrumenti 26,315,429 25,859,497 95.46%
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2025. gada pusgada parskats M AN AGEM ENT

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts 2024. gada 31. decembrf:
% no Fonda

legades Uzskaites neto
Nominal- vértiba vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta vértiba (EUR) 31.12.2024. 31.12.2024.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti: 27,688,681 28,626,213 94.38%
Polijas emitentu parada instrumenti: 5,891,454 6,061,099 19.99%
Globalworth Real Estate
Investments Ltd 6.25% 03/2030 XS2809868446 EUR 1,128,004 1,014,560 1,174,735 3.88%
B2 Impact ASA 6.763% 03/2029 N00013330522 EUR 1,000,000 1,025,507 1,013,442 3.34%
Synthos SA 2.5% 06/2028 XS2348767836 EUR 1,100,000 971,111 1,010,798 3.33%
ORLEN SA 4.75% 07/2030 XS2647371843 EUR 900,000 953,614 970,572 3.20%
Bank Gospodarstwa Krajowego
6.25% 07/2054 XS2851609102 usD 1,000,000 984,001 969,658 3.20%
GTC Aurora Luxembourg SA
2.25% 06/2026 XS2356039268 EUR 1,000,000 942,661 921,894 3.04%
Turcijas emitentu parada instrumenti: 3,495,320 3,653,557 12.04%
Eldorado Gold Corp 6.25%
09/2029 USC3314PAD80 usD 1,100,000 1,015,702 1,057,923 3.49%
WE Soda Investments Holding
PLC 9.375% 02/2031 USG95448AC32 usD 1,000,000 976,843 1,013,935 3.34%
TAV Havalimanlari Holding AS
8.5% 12/2028 XS2729164462 usD 900,000 871,623 897,835 2.96%
Pegasus Hava Tasimaciligi AS 8%
09/2031 XS$2897383043 usD 700,000 631,152 683,864 2.25%
Rumanijas emitentu parada instrumenti: 2,621,310 2,727,590 8.99%
Romanian Government
International Bond 2.875%
04/2042 XS2364200514 EUR 1,500,000 889,680 998,065 3.29%
NE Property BV 2% 01/2030 XS2434763483 EUR 1,000,000 778,702 943,187 3.11%
Romanian Government
International Bond 6.125%
01/2044 US77586TAE64 usD 750,000 616,904 660,621 2.18%
Solis Bond Co DAC 9.236%
02/2025 N0O0010914914 EUR 323,000 323,327 113,020 0.37%
Alternus Energy 0% 12/2049 N00013302430 EUR 8,483 8,483 8,483 0.03%
Solis Bond Co DAC 0% 12/2049 N00013209213 EUR 4214 4214 4,214 0.01%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 2,622,258 2,663,220 8.78%
LHV Group AS 5.375% 05/2028 XS2822574245 EUR 1,000,000 1,010,596 1,054,925 3.48%
Cullinan Holdco Scsp 4.625%
10/2026 XS2397354528 EUR 1,000,000 1,000,821 944,365 3.11%
Luminor Bank AS/Estonia 7.75%
06/2027 XS2633112565 EUR 600,000 610,841 663,930 2.19%
Ukrainas emitentu parada instrumenti: 2,055,725 2,345,231 7.73%
MHP Lux SA 6.95% 04/2026 XS1713469911 usD 1,250,000 1,120,899 1,127,642 3.72%
Ukraine Government International
Bond 1.75% 02/2029 XS$2895055981 usD 1,000,000 532,811 671,925 2.21%
Ukraine Government International
Bond 1.75% 02/2034 XS$2895056013 usD 1,002,312 402,015 545,664 1.80%
Lietuvas emitentu parada instrumenti: 2,273,983 2,275,449 7.50%
Akropolis Group Uab 2.875%
06/2026 XS2346869097 EUR 1,200,000 1,193,745 1,183,450 3.90%
Ignitis Grupe UAB 2% 05/2030 XS2177349912 EUR 800,000 722,302 736,035 2.43%
Siauliu Bankas AB 10.75%
06/2033 LT0000407751 EUR 300,000 357,936 355,964 1.17%
Cehijas emitentu parada instrumenti: 1,872,321 1,946,868 6.42%
CPI Property Group SA 6%
01/2032 XS2904791774 EUR 1,000,000 963,000 1,018,786 3.36%
CEZ AS 4.125% 09/2031 XS2894908768 EUR 900,000 909,321 928,082 3.06%
Uzbekistanas emitentu parada instrumenti: 1,769,078 1,941,269 6.40%
National Bank of Uzbekistan 8.5%
07/2029 XS2853544398 usD 1,000,000 920,872 1,021,946 3.37%
Uzauto Motors AJ 4.85% 05/2026  XS2330272944 usD 1,000,000 848,206 919,323 3.03%
Bulgarijas emitentu parada instrumenti: 1,200,637 1,126,421 3.71%
Bulgarian Energy Holding EAD
2.45% 07/2028 XS2367164576 EUR 1,200,000 1,200,637 1,126,421 3.71%
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada pusgada parskats

CBL ASSET
MANAGEMENT

% no Fonda

C

legades Uzskaites neto

Nominal- vertiba vertiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta vertiba (EUR) 31.12.2024. 31.12.2024.
Latvijas emitentu parada instrumenti: 1,138,784 1,105,494 3.65%
Citadele Banka AS 5% 12/2031 Lv0000880102 EUR 650,000 644,666 619,107 2.04%
Given Jewellery AS 10% 04/2027 LV0000860179 EUR 491,300 494,118 486,387 1.61%
Moldovas emitentu parada instrumenti: 946,672 960,652 3.17%
Aragvi Finance International DAC
11.125% 11/2029 XS2932787687 usD 1,000,000 946,672 960,652 3.17%
Makedonijas emitentu parada instrumenti: 973,623 914,928 3.02%
North Macedonia Government
International Bond 1.625%
03/2028 XS2310118893 EUR 1,000,000 973,623 914,928 3.02%
Kazahstanas emitentu parada instrumenti: 827,516 904,435 2.98%
KazMunayGas National Co JSC
6.375% 10/2048 XS1807299331 usD 1,000,000 827,516 904,435 2.98%
Neregulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti First North (Baltic MTF): 1,268,854 1,289,094 4.24%
Latvijas emitentu parada instrumenti: 976,365 991,250 3.26%
iCotton SIA 8.772% 06/2027 LV0000802783 EUR 550,000 543,421 547,250 1.80%
Coffee Address Holding SIA 9%
06/2025 LV0000802585 EUR 444,000 432,944 444,000 1.46%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 292,489 297,844 0.98%
Summus Capital OU 9.5% 06/2027 LV0000860187 EUR 292,000 292,489 297,844 0.98%
Kopa parada instrumenti: 28,957,535 29,915,307 98.62%

3. PIELIKUMS

ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI

Nakamas tabulas atspogulo valiitas mijmainas darijjumu (swaps un forward) nosacito pamatveértibu un patieso vértibu 2025.
gada 30. junija un 2024. gada 31. decembri. Arvalstu valdtas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no
Siem darijumiem izrieto§am prasibam. Visi atvasinatie finansu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valutas mijmainas darijumi
un ir noslégti ar vienu darfjuma partneri - AS ,Citadele banka”, kura izcelsmes (registracijas) valsts ir Latvijas Republika. IPAS
“CBL Asset Management” ir AS ,Citadele banka”, meitas sabiedriba, kas norada cieSas attiecibas ar AS “Citadeles Banka” ka

Turétajbanku.
30.06.2025. % no Fonda
Arvalstu valutas mainas darijumi Patiesa vertiba neto aktiviem
Nosacita pamatvertiba Aktivi Saistibas 30.06.2025.*
Valltas mijmainas darijumi (swaps) 44,797,365 630,879 (456,433) (0.20%)
ValGtas mijmainas darijumi (forwards) - - - 0.00%
Kopa atvasinatie finansu instrumenti 44,797,365 630,879 (456,433) (0.20%)

*Neto vertiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.

31.12.2024. % no Fonda

Arvalstu valutas mainas darijumi Patiesa vertiba neto aktiviem
Nosacita pamatveértiba Aktivi Saistibas 31.12.2024.*

Valltas mijmainas darijumi (swaps) 49,571,556 455,062 (598,478) (0.47%)
Valitas mijmainas darijumi (forwards) 1,538,298 9,844 (11,222) 0.00%
Kopa atvasinatie finansu instrumenti 51,109,854 464,906 (609,700) (0.47%)

*Neto vertiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada pusgada parskats

C CBL ASSET
MANAGEMENT

4. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDA NETO AKTIVU VERTIBAS UN KUSTIBAS ATSPOGULOJUMS

01.01.2025.- 01.01.2024.-
"CBL Eastern European Bond fund" 30.06.2025. 30.06.2024.
Neto aktivi parskata gada sakuma 30,335,285 29,052,314
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums 441,947 1,407,899
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam un dalam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu un daju pardo$anas 429,772 654,731
leguldijumu apliecibu un dalu atpakalpirk§anas izdevumi (4118,714) (467,443)
Neto aktivu (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam un dalam (3,688,942) 187,288
Neto aktivu pieaugums parskata perioda (3,246,995) 1,595,187
Neto aktivi parskata gada beigas 27,088,290 30,647,501
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 01.01.2025.- 01.01.2024.-
ISIN : LV0000400125 30.06.2025. 30.06.2024.
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma 83,374 95,927
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas 79,717 91,672
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma 26.8 22.67
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un daju parskata gada beigas 24.58 24.65
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) 01.01.2025.- 01.01.2024.-
ISIN : LV0000400174 30.06.2025. 30.06.2024.
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma 1,538,408 1,608,932
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas 1,343,474 1,625,360
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma 18.27 16.71
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un daju parskata gada beigas 18.70 17.47
5. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDU APLIECIBU KLASU DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 30.06.2025. | 31.12.2024. 31.12.2023. | 31.12.2022.
Neto aktivi (EUR) 1,959,305 2,234,334 2,174,510 2,741,444
leguldijumu apliecibu skaits 79,717 83,374 95,927 133,792
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 24.58 26.80 22.67 20.49
leguldijumu fonda ienesigums* (8.28%) 18.22% 10.64% (16.40%)
Neto aktivi (USD)** 2,296,306 23,21,253 2,402,825 2,924,031
leguldijumu apliecibu skaits 79,717 83,374 95,927 133,792
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 28.81 27.84 25.05 21.86
leguldijumu fonda ienesigums* 3.48% 11.14% 14.59% (21.28%)

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR

(hedged) 30.06.2025. ‘ 31.12.2024. ‘ 31.12.2023. ‘ 31.12.2022.

Neto aktivi (EUR) 25,128,984 28,100,951 26,877,804 | 24,571,222
leguldijumu apliecibu skaits 1,343,474 1,538,408 1,608,932 1,650,880
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.70 18.27 16.71 14.88
leguldijumu fonda ienesigums* 2.35% 9.34% 12.30% (23.77%)

CBL Eastern European Bond Fund” fonda kopéjie aktivi veidojas no abu klasu neto aktivu vértibas kopsummas fonda
novertéSanas valuta parrékinot péc Eiropas Centralas bankas kursa “CBL Eastern European Bond Fund” kopg&jos fonda
aktivus, veidojas valltas kursa starpiba ar abu klasu kopsummu, kas rada atskirtbu no citur parskata uzraditajiem neto
aktiviem.

* lenesigums apréekinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba ir uzradita R Acc USD klases originalaja/funkcionalaja valiita.

6. PIELIKUMS NOTIKUMI PARSKATA PERIODA LAIKA UN PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Kop$ parskata gada beigam Iidz ta apstiprinasanas dienai nav notikusi svarigi notikumi, kas varétu batiski ietekmét 2025.
pusgada parskata noveértgjumu vai Fonda finansialo stavokli. Parskata perioda laika, saskana ar AS Citadeles grupas
akcionaru lemumu, notikusas izmainas IPAS “CBL Asset Management” Padomes sastava, 17.03.2025.g. Latvijas Banka ir
apstiprinajusi Edward Rebane iecelSanu par IPAS “CBL Asset Management” Padomes locekli. Ruta Ezerskiene ir atbrivota no
Padomes locek|a pienakumiem.
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