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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldiiumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Nidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes
loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats:

Parex Eastern European Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 28. februaris
06.03.04.098/2

IPAS “Parex Asset Management”

Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV 1050,
Latvija

40003577500

06.03.07.098/181

AS “Parex banka”
Smilsu iela 3, Riga LV - 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Nils Melngailis - iecelts
17.04.2009.

Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.
Padomes loceklis — Breiding R. James — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 17.04.2009.
Padomes priek$sédétajs — Gene Zolotorevs - atbrivots
25.02.2008.

Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis - Leonids Jamroziks - atbrivots
25.02.2008.

Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — atbrivots 05.06.2008.
Padomes priek§sedétajs — Martin§ Jaunardjs — atbrivots
18.03.2009.

Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots
18.03.2009.

Padomes priek§sédétaja vietnieks — Valdis Birkavs -
atbrivots 17.04.2009.

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis - Deniss Grigorenko - atbrivots
17.04.2009.

lequldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons —
iecelts 30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis - Sergejs Medvedevs - atbrivots
22.05.2008.

Valdes loceklis — Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Fonda parvaldniek (investiciju komitejas locekli)i:
Edgars Makarovs
Andris Kotans - iecelts 27.10.2008



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu
Roberts Idelsons - atbrivots 27.10.2008
Sergejs Medvedevs - atbrivots 27.10.2008

Revidents: Diana Krijane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zveérinata revidente Muitas iela 1, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV — 1010

Licence Nr. 17
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

Atverta ieguldijumu fonda “Parex Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) Nidzeklu parvalditajs ir
iegquldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management" ar juridisko adresi Zigfrida Annas Meierovica
bulvaris 14, Riga, LV-1050 un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas péd&jo reizi pamegistréta 2005.gada 5.decembri, numurs ir
06.03.07.098/181.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot invesficijas Austrumeiropas valstu valsts,
padvaldibu, centrdlo banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, k& arf komercsabiedribu emitétos parada
vertspapiros. Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem valstis, tadgjadi nodroSinot lielaku
ieguldijumu drodbu un aizsardzibu pret fonda akfivu vérfibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas valsts vértspapiriem.

Gada laika situacija pasaules tirgos bitiski mainijas uz slikio pusi. Lielaka dala pasaules valstu iegaja recesijas fazé
(IKP kritumi, raZo3anas bremz&sanas un bezdarba pieaugumi), inflacijas tempi saruka un izejvielu cenas piedzivoja
strauju lejupsiidi. T4 rezultata sakas globala bégsana no riskantiem akfiviem — cieta gan atfisfito un attistibas valstu
korporativo obligaciju tirgi. Vid&ja riska prémija JP Morgan RUBI indeksa ieklautajiem instrumentiem pieauga par
vairak ka 1,250bp, sasniedzot neredzétus limenus 1,600bp uz gada beigam! Pats indekss piedzivoja kntumu par
16%! P&c $5dam drastiskam izmainam globalajos tirgos, logisks solis bija reitingu samazina$ana gan kompanijam,
gan ari regiona valstim.

Fonda neto akfivu apjoms 2008. gada samazinajas par 11.1% jeb par 1,124,387 latiem un gada beigas veidoja
9,018,007 latu. Fonda dalas vértiba gada laika samazinajas par 2 latiem un 13 santimiem, noshidot lidz 4.32 LVL.
Fonda gada ienesigums parskata perioda bija negativs latu izteiksmé —33.0%, savukart ASV dolaros tas sasniedza -
36.2%.

Parskata perioda Fonds paspéja gan sasniegt rekordlielus akfivu apjomus, gan nepieredzétu vérlibas kritumu. Gada
pirma puse tika aizvadita sam&ra mierigi, tatu satricingjumiem pilna izvértas gada nogale. Gada griezuma skatoties
vishitiskak ir samazinats Latvija ieguldito vértspapiru Tpatsvars par — 9.24 procenta punktiem (pp), savukart
palielinata ekspozicija uz Ukrainu (+5.86pp), Krieviju (+3.89pp), AzerbaidZanu (+3.2pp) un Gruziju (+2.0pp). Fonda
vairs nav ieklauti emitenti no Horvatijas, Polijas, Lietuvas un Igaunijas, kas galvenokart saistits ar obligaciju dzéSanas
termina pienaksanu.

Sektoru griezuma Parvalditajs visbitiskak ir samazinjies naftas un gazes un partikas raZotdju emisiju kopéjos
Tpatsvarus par attiecigi 5.3pp un 3.1pp, tapat Fonda vairs nefiguré valsts verispapiri, kas parskata laika dzésas.
Fonda lielakie ieguldfjumu sektori ir saglabati iepriekS&jie, vienlgi to Tpatsvars ir ficis nedaudz palielinats.
Komercbanku emitétas obligacijas uz perioda beigam sastadija 48.2% no visiem fonda akfiviem, kas ir par 4.9
procenta punkfiem vairdk neka perioda sakuma. Otrs lielakais Tpatsvars — 19.1% ir metalurgijas sektoram,
palielindjums par gandriz 9.6pp. Sis izmainas tika veiktas gada beidzamajos ménedos, jo tirgl valdo$as panikas
rezultdta bija iespéjams atrast daudz atraktivas investiciju iespéjas.

Krievijas centrala banka gada beigas vairs nespéja noturét nacionalo valltu ieprieks noteiktaja koridora un tika sakta
pakapeniska rubla devalvacija. No novembra vidus lidz parskata perioda beigam rublis zaud&ja vairak ka 18% pret
eiro dolara divvallitu grozu. Devalvacija turpindjas arl p&c parskata perioda beigam, idz marta sakumam rublis ir
kritis vertiba par vél 11%. Sis notikums ir negafivi ietekméjis Fonda ieguldijumus rublu obligacijas. Parvaditajs ir
akiivi rikojies un rublu ekspozicija fonda ir batiski samazinata, tomér jaatzimé, ka So procesu apgritindja zema tirgus
likviditate.

No Fonda akifviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas izmaksas 508,943 ASV dolaru apméra jeb 1.70% no
akfivu vidgjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

2009. gads Austrumeiropas obligaciju emitentiem solas bat sarezgits - bds jaatrisina arkartigi liela paradu
refinansésanas probléma, vai ari daudzas kompanijas naksies slégt vai nodot citu finansiali specigaku spélétaju
rokds. Jaunais gads bis sarezgits ari obligaciju investoriem, jo neizb&gami paradisies emitenti, kas nespés nokartot
savas saistibas.
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AIF "Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Jauniem ieguldijumiem iesp&jas saskatam tris galvenajos virzienos. Pirmkart, Krievijas kvazi-suveréna segmenta
obligacijas, otrkart, atseviskas Krevijas privata sektora obligacijas, kur parada slodze ir neliela vai nepieciesamibas
gadijuma ir sagaidams val thalsts, un treskart, atsevisku Kazahstanas emitentu obligacijas.

Igélgtns
Ided priekssadatajs

__—  Edgars Makarovs Andris Kotans

Investiciju komitejas loceklis Invesficiju komitejas loceklis
Riga,

2009. gada 21. aprili




AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Eastern European Bond Fund® (turpmak teksta — Fonds) finansu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 10. Iidz 27. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2008. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par 2008.
gadu.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan3u un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas athilstoSas uzskaites metodes. Finandu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie [emumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Parex
Eastern European Bond Fund” akiivu saglabaSanu, ka ari krap8anas un citu negodigu darbibu atkladanu un
novérSanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR Iikumdoéf?:las prasibu izpildi.

Riga, B
2009. gada 21. aprili
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF “Parex Eastern European Bond fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.3.10.- 04/ 026

Ar 80 a/s “Parex Banka”, kas registréta LR Uzpémumu registra 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas Riga, Smilsu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citdm LR likumdosanas
prasibam un Turétdjbankas ligumu, kas noslégts 2003. gada 13. februari, a/s “Parex
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajpankas funkcijas IPAS “Parex
Asset Management” (turpmak tekstd — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Parex
Eastern European Bond fund” (turpméak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu LR likumdosanas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, kd arf dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas
saskana ar LR likumdosanas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un
izpildi, k& arT norékinu veiksanu saskana ar LR likumdoSanas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodrosindt Sabiedribu ar regulardm atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vertspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteikSanas pareizibai un atbilstibai LR likumdosanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un
atpakalpirk$anas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstosi
likuma “Par ieguldijumu péarvaldes sabiedribdm”, Fonda prospekta un Fonda
. parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstodi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas liguma prasibam;

Smildu iela 3, Riga, LV - 1522, Latvija = Talrunis: +37 1 67010000, Fakss: +371 67010001 = e-mail: info@parex.lv, www.pares_lv
PYN reg. nr. LV40003074590 = SWIFT: PARXLVZ2




Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilsto&i likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedrib@m”, Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar AIF “Parex Eastern European Bond
fund” mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turtajbankas iguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klGdas vai nelikumibas. A/s “Parex Banka" ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas
funkeiju veiksana.

1 q e | ‘.-"’|
A_d A p
C—y; (A 'y 7y f‘cﬂ'f\-z—.f_;l_—g____‘_ﬂ

Nils Melngailis
Valdes priek$sédétajs

Riga, 2009. gada 16.februar
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)
Piezime 31.12.2008. 31.12.2007.
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 764,632 1,599,707
Tirdzniecibas noldka turéti finansu aktivi
4 Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 8,502,855 8,557,112
Kopa aktivi 9,267,487 10,156,819

Saistibas

Tirdzniecibas noltka turétas finanSu saistibas

5 Atvasinatie finan3u instrumenti (216,949) (2,253)
6 Uzkratie izdevumi (14,851) (12,172)
Atvasinatie finansu instrumenti (17,680) -
Kopa saistibas (249,480) (14,425)
Neto aktivi 9,018,007 10,142,394

—J ]
Rybeits Ide!sons
Prezidents} viides priekSsedatajs
|

Riga, |
2009. gada 21. aprill

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

Riga,

AIF “Parex Eastern European Bond Fund”

2008. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi

Pargjie ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums)

Arvalstu valiitas tirdzniecibas rezultats

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Arvalstu valiitas parvertésanas pelna/ (zaudgjumi)

1
leguldijumu rezultata gutais nete akfivu (sfﬁnbzipéjums)

11

2008 2007
1,399,698 653,328
2,295 -
1,401,993 653,328
(226,344) (113,593)
(26,932) (13,525)
(2,536) (332)
(255,812) (127,450)
29,883 61,826
(1,690,697) 3,484
(5,655,478) (316,939)
(7,316,292) (251,629)
1,098,418 (902,606)
(5,071,693) (628,357)

| [
Rohprts IdeIs‘t}ns
Prezidents/ 'aic[?es priek§sedetajs

|
I

2009. gada 21. aprill

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata gada sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazingjums)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata gada beigas
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata gada beigas

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

12

2008 2007
10,142,395 6,818,596
(5,071,693) (628,357)
17,695,322 8,064,429

(13,748,016)  (4,112,274)

3,947,306 3,952,155
(1,124,387) 3,323,798

9,018,008 10,142,395

1,571,327 984,722

2,085,608 1,571,327

6.45 6.92
4.32 6.45
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats
Naudas pliismas parskats

(LVL)
2008 2007
Procentu ienakumi 1,289,235 609,783
leguldijumu parvaldisanas (izdevumi) (256,145) (124,887)
Finansu ieguldijumu (iegade) (16,555,305) (6,904,453)
Finan3u ieguldijumu pardoSana/dzé3ana 9,826,993 3,889,617
Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats 851,883 (77,545)
Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata (4,843,339) (2,607,485)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas 17,695,322 8,064,429
leguldijumu apliecbu atpakalpirk3anas izdevumi (13,730,336) (4,112,274)
Naudas ldzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 3,964,986 3,952,155
Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums) (878,353) 1,344,670
Naudas lidzek]i parskata gada sakuma 1,599,707 329,880
Naudas ldzek]u arvalstu valiitas parverteSanas rezultats 43,278 (74,843)
Naudas lidzekli parskata gada beigas 764,632 1,599,707

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2008. gada parskats

Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Bond Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komerc-
sabiedribu emitétos parada vértspapiros, diversificéjot fonda investiciju
portfeli starp ieguldijumiem dazadas valttas un valstls.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”,
nosaukums: Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Eastern European Bond Fund” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu” un ar
Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavo$anas standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2008. gada 1. janvara lidz 2008. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec faktisko
procentu metodes.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valtta ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto vallitu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Vallta 31.12.2008. 31.12.2007.
usD 0.495 0.484
RUB 0.0171 0.0197

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No §T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficili noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebls nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
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leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

TirdzniecTbas nolokos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu BirZas pieejamo finanSu informaciju par 3o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darijumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valiitas riska parvaldisanas un pelnas gusanas nollkos ir iesaistits nakotnes vallitas mainas darfjumos
(forwards) un valttas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollikos visi atvasinatie finanSu instrumenti
ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka veikti darfjumi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valutas mainas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So igumu patiesd vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finandu instrumenti” un to
nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finanu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valltas
mijmainas igumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd ka arvalstu valitas parvértéSanas rezultats vai
iendkumos no arvalstu valltas tirdzniecibas.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas idzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir giti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla makséatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem un noguldijumi kreditiestadées

% no kopé&jiem
fonda akfiviem
31.12.2008.  31.12.2007. 31.12.2008.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - AS “Parex banka” 764,632 1,599,707 8.48%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestades 764,632 1,599,707 8.48%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.
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4, Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
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lenesigums % no
gada lidz kopgjiem
dzé3anas fonda
bridim aktiviem
31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.  31.12.2008.
Kreditiestazu parada vértspapiri 4,347,239 3,361,229 45.76% 48.21%
Ne — OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 4,049,242 3,136,415 48.03% 44.91%
(iznemot Latviju)
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 297,997 224,814 14.88% 3.30%
Uznémumu parada vértspapiri 4,155,616 4,941,359 70.86% 46.08%
Ne - OECD regiona uzpnémumu parada vértspapiri 3,699,398 4,242,247 75.62% 41.02%
(iznemot Latviju)
OECD regdiona uznémumu parada vértspapiri - 143,997 0.00% 0.00%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 456,218 555,115 32.30% 5.06%
Valsts parada vertspapiri - 254,524 0.00% 0.00%
Ne - OECD regiona fnandu institiciju parada vértspapiri - 254,524 0.00% 0.00%
(iznemot Latviju)
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 8,502,855 8,557,112 58.03% 94.29%

Visi parada vértspapri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolka turéti vertspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 925,840 (2007.

gada: 1,183,602) latu.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsti:

Uzskaites % no kopégjiem
legades vértiba fonda aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 12,981,629 1,577,015 84.02%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 882,755 687,389 7.63%
ELKO GRUPA (LV0000800589) 4,000 283,015 277,920 3.08%
BALTIKUMS (LV0000800324) 2,500 175,982 174,536 1.94%
BALTIKUMS (LV0000800407) 1,900 133,347 123,461 1.37%
APEX INVESTMENTS (LV0000601201) 100 61,402 63,838 0.71%
CAPITAL DEPARTMENT STORE (LV0000800761) 325,850 229,009 47,634 0.53%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 6,018,968 3,724,973 41.30%
URSA BANK (XS0254342347) 1,000 502,271 491,040 5.44%
NORILSK NICKEL (XS0201869251) 750 388,027 358,216 3.97%
SEVERSTAL (XS0376189857) 1,000 270,802 285,554 317%
NIZHNEKAMSKNEFTEKHIM INC (XS0238468457) 1,500 700,181 279,565 3.10%
GAZ-FINANS (RUOOOAOGNLKO) 18,000 358,547 257,298 2.85%
MEGAFON (XS0207360115) 500 267,061 248,778 2.76%
RUSSIAN STANDARD BANK (XS0308286078) 1,000 456,959 200,592 2.22%
TMK (XS0269513213) 5 274,181 198,368 2.20%
EUROCHEM MINERAL & CHEMICAL CO (XS0289850538) 750 340,728 186,240 2.07%
LOCKO-BANK (XS0289054750) 600 294,063 147,225 1.63%
TMK (XS0373732063) 5 242,946 144,031 1.60%
MIG-FINANS (RUOOOAQJNLB3) 10,000 199,246 139,750 1.55%
URALVAGONZAVOD-FINANS (RUOO0OAOGGFQ9) 8,000 168,105 126,715 1.41%
ROSINTER RESTAURANTS (RUOO0A0GJ905) 14,500 283,364 126,665 1.40%
PROMSVYAZBANK (XS0272236489) 500 222,734 121,773 1.35%
PROMSVYAZBANK (XS0231242115) 375 168,193 118,968 1.32%
RBC INFORMATION SYSTEMS (RUOOOAOJPPA1) 15,200 308,804 116,862 1.30%
INTERNATIONAL INDUSTRIAL BANK (XS0309114311) 400 281,122 96,675 1.07%
AMURMETALL (RUOOODAOGNID1) 10,000 193,286 76,020 0.84%
INCOM-LADA (RUO0D0AQJPASS) 5,000 98,348 4,638 0.05%
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Uzskaites % no kopégjiem
legades vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.

Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 4,022,745 1,874,287 20.78%
INTERPIPE (XS0310283709) 1,400 660,415 329,849 3.66%
MHP SA (USL6366MAA10) 1,250 568,424 252,785 2.80%
AZOVSTAL IRON & STEEL WORKS (XS0244470570) 1,250 590,155 244,755 2.711%
ALFA BANK UKRAINE (XS0279930449) 700 354,802 222,996 2.47%
UKRSOTSBANK (XS0286235774) 850 391,088 214,223 2.38%
PRIVATBANK (XS0285182266) 1,250 552,225 193,854 2.15%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL BANK (XS0287015787) 800 378,571 152,932 1.70%
ALFA BANK UKRAINE (XS0311816234) 500 244,221 143,518 1.59%
UKRSIBBANK (XS0278743710) 600 282,844 119,375 1.32%
Azerbajdzanas emitentu parada vértspapiri: 564,380 578,127 6.40%
TECHNIKABANK (LV0000800746) 7,500 343,380 365,561 4.04%
BANK RESPUBLIKA (XS0375345872) 5 221,000 212,566 2.36%
Kazahstanas emitentu parada vertspapiri: 993,503 516,466 5.74%
BANK CENTERCREDIT (XS0243010443) 750 376,342 209,236 2.32%
TEMIR BANK (XS0248327834) 300 163,116 139,360 1.55%
KAZAKHGOLD GROUP (XS0273371632) 500 280,216 88,868 0.99%
TEMIR BANK (XS0276177861) 400 173,829 79,002 0.88%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 499,278 195,773 217%
BANK OF GEORGIA (XS0283756624) 1,000 499,278 195,773 217%
Paréjie finanSu instrumenti 1,203,642 925,840 10.27%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 245,981 66,826 0.74%
PILSETMAJU INSTITUTS URBAN ART (LV0000800753) 350 245,981 66,826 0.74%
Azerbajdzanas emitentu parada vértspapiri: 398,884 387,404 4.30%
RABITABANK (LV0000800597) 500 242,284 245,186 2.72%
MUGAN BANK (LV0000800514) 300 156,600 142,218 1.58%
Grizijas emitentu parada vértspapiri: 228,000 237,169 2.63%
BANK OF GEORGIA (XS0368537782) 2 228,000 237,169 2.63%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 330,777 234,441 2.60%
TRANSPORTATION INVESTMENTS HOLDING

(XS0305264813) 500 236,992 139,686 1.55%
RBC INFORMATION SYSTEMS (XS0256816496) 2 93,785 94,755 1.05%
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri ar

fiksétu ienakumu 14,185,271 8,502,855 94.29%

5. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valltas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vertibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem
darfjumiem izrieto5am prasibam.

31.12.2008. 31.12.2007. % no
Patiesa vértiba Patiesa vértiba kopgjiem
Nosacita fonda
Nosacita pama- aktiviem

pamatvértiba Aktivs Saistibas tvértiba Aktivs  Saistibas  31.12.2008.

Valitas mijmainas darfjumi 1,740,816 - (207,346) 1,323,592 - (2,253) (2.30)%
(swaps)
Nakotnes vallitas mainas 702,804 - (9,603) - - - 011)%

darTjumi (forwards)

Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 2,443,620 - (216,949) 1,323,592

(2,253) (2.41)%

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS ,Parex Banka”.
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6. Uzkratie izdevumi

(LVL)
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31.12.2008.  31.12.2007.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 12,157 10,713
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,464 1,284
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 1,230 175
Kopa uzkratie izdevumi 14,851 12,172
7. Procentu ienakumi

2008 2007

No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 1,368,085 628,713
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 31,613 24,615
Kopa procentu ienakumi 1,399,698 653,328

8. Arvalstu valiitas tirdzniecibas rezultata tiek atspoguloti to nakotnes valatas mainas darfjumu (forwards) un valitas
mijmainas darfjumu (swaps) rezultati, kas parskata gada tika veikti pelnas gi$anas nollkos.

9. Realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

2008 2007
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 9,921,665 4,121,551
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (11,766,474)  (4,102,148)
Pardoto ieguldijumu vértibas (palielindjums), kas atzits iepriek3&jos parskata periodos 154,112 (15,919)
Realizeta ieguldijumu pardosanas pe|na (1,690,697) 3,484
10.  Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
2008 2007
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (5,655,478) (316,939)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums (5,655,478) (316,939)
11.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Patiesas
Palielinajums  Samazinajums  Arvalstu valitas vertibas
parskata gada  parskata gada parvértéSanas parvertéSanas

31.12.2007. laika laika rezultats rezultats 31.12.2008.
Tirdzniectbas noltka
turétie finan3u akfivi
Parada vértspapiri 8,557,112 16,555,305 (11,082,320) 450,850 (5,978,092) 8,502,855
un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu
Atvasinatie finansu (2,253) (214,696) (216,949)

instrumenti
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Patiesas
Palielinajums  Samazinajums  Arvalstu valitas vertibas
parskata gada  parskata gada parvértéSanas parvértéSanas
31.12.2007. laika laika rezultats rezultats 31.12.2008.
Kopa ieguldijumi 8,554,859 16,555,305 (11,082,320) 236,154 (5,978,092) 8,285,906
12.  lekilatie aktivi
Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.
13.  Finansu akfivu un saistibu patiesas vértibas
leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstodi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzZas un brokeru publicéto
informaciju.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu uz 2008.gada 31.decembri:
VerteSanas metode -
Uzskaites vértiba ~ Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 764,632 - 764,632
Tirdzniectbas nollka turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 8,502,855 3,386,490 5,116,365
Kopa aktivi 9,267,487 3,386,490 5,880,997
Saistibas
Tirdzniectbas nollka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (216,949) - (216,949)
leguldijumu apliecTou atpakalpirk$anas paradi (17,680) - (17,680)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (14,851) - (14,851)
Kopa saistibas (249,480) (249,480)
Neto aktivi 9,018,007 3,386,490 5,631,517

14,

Uz 2007.gada 31.decembri visi Fonda aktivi un saistibas bija novértétas patiesa vertiba.

Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldi$anas process ieklauj risku identifikaciju, risku méridanu un
tieSi risku parvaldidanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valdtu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaitd operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta,
ai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilniba izvairities no Siem
riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificéSanu un mérianu ir atbildiga neatkariga struktrvieniba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo
un prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditdjam, kas pienem konkrétus IEmumus par nepiecieSamibu
samazinat riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilsto3i tekoai ekonomiskai situécijai. AtseviSkus modejus izmanto prognozgjot risku faktoru izmainas parastas tirgus
situacijas un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSana (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust pietiekami plasu informaciju par potencialajiem
vai iegUtajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, vallitu veidiem, izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
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stingri ievero Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikumad un LR normativajos aktos noteiktds normas un

ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,

valdtu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredrta kvalitdtes izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekme vértspapira pievilcibu,
jo, péc batibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad fikséta ienakuma
vértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi)
ietekmé kupona likmes fikséta iendkuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada
bazes likme, piem. Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértéSanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota
jauna procentu likme) 3adiem vértspapiriem kupona likme palielinds (samazinas), un rezultdtd pieaug (samazinas)

procentu ienakums.

Tabulas apak$a paradita atsevisku valatu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz Fonda vértibu. Procentu
ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Reédlas Fonda vértibas izmainas var atSkirties no paraditiem

apréekiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada l|zmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta  likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
RUB 200 - (5,508) (5,508)
uUsbD 100 - (150,113) (150,113)
EUR 100 2,508  (16,189) (13,682)
Kopa 2,508 (171,810) (169,302)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada |zmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta  likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
RUB 200 0.00%  -0.06% -0.06%
usD 100 0.00%  -1.75% -1.75%
EUR 100 0.03%  -0.19% -0.16%
Kopa 0.03%  -2.00% -1.97%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2007. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
ValGta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu

usD 200 - (208,947) (150,113)
EUR 50 - (15,161) (13,682)
Kopa - (224,108) (163,795)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2007. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
ValGta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu

UsbD 200 - -2.06% -1.48%

EUR 50 - -0.15% -0.13%

Kopa - -2.21% -1.61%
Valiitas kursu risks

Fikséta ienakuma vértspariru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
RUB -200 - 5,508 5,508
usb -50 - 75,057 75,057
EUR -100 (2,508) 16,189 13,682
Kopa (2,508) 96,754 94,246

Fikséta ienakuma vértspariru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
RUB -200 0.00% 0.06% 0.06%
usb -50 0.00% 0.88% 0.88%
EUR -100 -0.03% 0.19% 0.16%
Kopa -0.03% 1.13% 1.10%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2007. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
ValGta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu

usSD -200 - 208,947 150,113
EUR -50 - 15,161 13,682
Kopa - 224,108 163,795

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2007. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
ValGta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu

usSb -200 - 2.06% 1.48%
EUR -50 - 0.15% 0.13%
Kopa - 2.21% 1.61%

ValGtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valata Fonda atSkiras no Fonda valltas
(no eiro). Valltu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaudé&jumus, atkariba no valltas kursu svarstibu virziena un valGtu
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poziciju Fonda. Valdtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, slédzot valitu Forward un SWAP darfjumus, kuru rezultata
tiek slegtas eso$as pozicijas un tiek minimizéti iespéjamie zaudéjumi no valdtu riska.

Valltu kursu izmainu ietekme uz Fonda vertibu ir apskatiti tabula. Valltu kursu izmainas ir attieciga kursa viena gadas
standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2008. gada datiem.

Ipatsvars Fonda Valatas kursa

Valita (% no aktiviem)

letekme uz

izmainas pret USD Fonda vértibu

USD 95.06% 0.0% 0.00%

EUR -4.47% 14.0% -0.62%

RUB 9.40% 9.4% 0.88%

Kopa 100.00% 0.26%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalTjumu péc valatdm uz 2008.gada 31.decembri:
usD EUR RUB AZN Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 764,392 240 764,632
Tirdzniecibas nollika turétie finandu akfivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 6,804,017 850,890 847,948 8,502,855
Kopa aktivi 7,568,409 850,890 847,948 240 9,267,487
Saistibas
Tirdzniecibas nolika turétas finandu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti 1,035,441  (1,252,390) (216,949)
Uzkratie izdevumi (13,621) (1,230) (14,851)
leguldijumu apliectbu atpakalpirk8anas paradi (17,680) - (17,680)
Kopa saistibas 1,004,140 (1,253,620) (249,480)
Neto aktivi 8,572,549 (402,730) 847,948 240 9,018,007
Neto gara pozicija 95.06% (4.47)% 9.40%  0.00% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu péc valttdm uz 2007.gada 31.decembri:
uUSbD EUR Pargjie Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,465,485 4,839 129,383 1,599,707
Tirdzniecibas noliika turétie finandu akfivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 5,334,068 1,623,955 1,599,089 8,557,112
Kopa aktivi 6,799,553 1,628,794 1,728,472 10,156,819
Saistibas
Tirdzniecibas nollika turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti 1,323,592 (1,325,845) (2,253)
Uzkratie izdevumi (12,172) (12,172)
Kopa saistibas 1,311,420 (1,325,845) (14,425)
Neto akfivi 8,110,973 302,949 1,728,472 10,142,394
Neto gara pozicija 79.97% 2.99% 17.04% 100.0%
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2007. gada 31. decembrT paréjas valltas sadalas sekojosi: RUR — 1,135,003 (2006: - 598,628) lati, AZN — 593,469
(2006: -0 lati.

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebds spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavok|i un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agentiru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kredttreitingiem. Papildus tiek siki pétiti emitentu finan8u parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspekiivas. Tabula apak$a tiek paradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda
noguldijumi, sadalijums pa kreditreitingiem.

Fonda aktivi un saistbas tika klasificéti p&c to kreditriska atbilstosi sekojoSam sadalfjumam:

— Augsta investiciju reitinga finanSu instrumenti: AAA (Standard & Poor's); Aaa (Moody's Investors Service); AAA
(Fitch);

— Vidgja investiciju reitinga finansu instrumenti; AA+ - A- (Standard & Poor's); Aa1 - A3 (Moody's Investors Service);
AA+ - A- (Fitch);

— Zema investiciju reitinga finanSu instrumenti: BBB+ - BBB- (Standard & Poor's); Baal - Baa3 (Moody's Investors
Service); BBB+ - BBB- (Fitch);

— Vidgja reitinga finansu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);

— Zema reitinga finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B-
(Fitch)

—  Spekulativa reitinga finanSu instrumenti: CCC+ - D (Standard & Poor's); Caal - C (Moody's Investors Service);
CCC+ - D (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa kredttreitingiem uz 2008.gada 31.decembri.
Augstais Vidéjais Zemais

investiciju  investiciju  investiciju  Vid&jais Zemais  Spekulativais Bez
reitings reitings reitings reitings reitings reitings reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu
pret
kreditiestadém - - - - - 764,632 - 764,632
Parada
vertspapiri un citi
vertspapiri ar
fiksétu ienakumu - - 358,216 2,383,513 2,958,570 329,849 2472707 8,502,855
Kopa akftivi - - 358,216 2,383,513 2,958,570 1,094,481 2,472,707 9,267,487

2008.gada Parvalditajs parskatija reitingu struktdru un sadalija to sikdkas kategorijas. Sadalljums uz 2007.gada
31.decembrT ir paradits balstoties uz veciem kritgjiem.
—  Augstas kvalitates finandu instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);
AAA - BBB- (Fitch);
— Vidgjas kvalitates finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+
- BB- (Fitch);
—  Zemas kvalitates finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B-
(Fitch) un zemaki.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa kredttreitingiem uz 2007.gada 31.decembri.
Augsta kvalitate  Vidgja kvalitate  Zema kvalitate  Bez reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 1,599,707 - - - 1,599,707
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 205,148 2,969,832 2,637,078 2,745,054 8,557,112
Kopa aktivi 1,804,855 2,969,832 2,637,078 2,745,054 10,156,819

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira
cenu vai pat emitenta maksatspéju. Tadéjadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties
uz valsti, stavokli kura visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un nozaru sadalljums minéti apaksa tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisttbu geografisko sadalfjumu uz 2008.gada 31.decembri.

Citas
ne-OECD
Latvija regiona valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 764,632 - 764,632
Tirdzniectbas nollka turétie finandu aktivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 754,215 7,748,640 8,502,855
Kopa aktivi 1,518,847 7,748,640 9,267,487
Saistibas
TirdzniecTbas nollka turétas finansu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (216,949) - (216,949)
Uzkratie izdevumi (14,851) - (14,851)
leguldijumu apliecTou atpakalpirk$anas paradi (17,680) - (17,680)
Kopa saistibas (249,480) - (249,480)
Neto aktivi 1,269,367 7,748,640 9,018,007
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2007.gada 31.decembri.
Citas
OECD regiona ne-OECD regione
Latvija valstis valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,599,707 - - 1,599,707
TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 779,929 143,997 7,633,186 8,557,112
Kopa aktivi 2,379,636 143,997 7,633,186 10,156,819

Saistibas
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Citas
OECD regiona ne-OECD regione
Latvija valstis valstis Kopa

TirdzniecTbas nollka turétas finansu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (2,253) (2,253)
Uzkratie izdevumi (12,172) (12,172)
Kopa saistibas (14,425) (14,425)
Neto aktivi 2,365,211 143,997 7,633,186 10,142,394

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu péc atsevikam valstim.

% no Fonda
Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto aktiviem
Valsts 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Latvija 1,269,367 2,365,210 14.08%

Krievija 3,959,414 4,058,727 43.91%

Ukraina 1,874,287 1,513,014 20.78%

Azerbaidzana 965,531 761,387 10.71%

Kazahstana 516,466 598,106 5.73%

Grizija 432,942 281,833 4.80%

Igaunija - 110,059 0.00%

Horvatija 169,071 0.00%

Lietuva 140,990 0.00%

Polija 143,997 0.00%

Kopa 9,018,007 10,142,394 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu.

Uzskaites vértiba

Uzskaites vértiba

% no Fonda
neto aktiviem

Nozare 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Komercbankas 4,347,239 4,392,101 48.21%
Metalurgija 1,725,661 970,333 19.14%
Kimiska riipnieciba 465,805 285,898 517%
Programmatdra un tas pakalpojumi 277,920 211,603 3.08%
MaSinbave 266,465 252,781 2.95%
Auto un autodalu raZzoSana 257,298 142,428 2.85%
Lauksaimnieciba 252,785 - 2.80%
Telekomunikaciju pakalpojumi 248,778 105,637 2.76%
Masu informacijas ldzekli 211,617 - 2.35%
Parvadajumi 139,686 - 1.55%
Patérina pakalpojumi 126,665 99,055 1.40%
Celtniectba 66,826 170,666 0.74%
Nekustamais Tpasums 63,838 67,209 0.71%
Partikas un plasa patérina pre€u

mazumtirdznieciba 47,634 140,990 0.53%
IzplatiSana 4,638 - 0.05%
Energoresursi - 147,346 0.00%
Finandu pakalpojumi 110,059 0.00%
Komunalie pakalpojumi 199,951 0.00%
Nafta un gaze 541,581 0.00%
Partikas un plasa patérina preu razo$ana 313,068 0.00%
Tekstila produkcija 151,882 0.00%
Valsts vértspapiri 254,524 0.00%
Kopa 8,502,855 8,557,112 94.29%
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Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&umiem. Fonda
aktivu un saistibu terminstruktira paradita apaksa.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru uz 2008.gada 31.decembri:

Vairak

Uz ka 5 gadi

piepra- Lidz 1 No1lidz No3fdz No6lidz No1lidz un bez

sfjumu mén. 3 mén. 6 mén. 12mén. 5Sgadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz 764,632 - - - - - - 764,632
pieprasijumu pret
kreditiestadeém
Tirdzniectbas nolaka
turétie finan3u aktivi
Parada vertspapiri un citi - - 332,242 824169 1,028,358 6,038,521 279,565 8,502,855
véertspapiri ar fiksétu
ienakumu
Kopa aktivi 764,632 - 332,242 824,169 1,028,358 6,038,521 279,565 9,267,487
Saistibas
Tirdzniecibas noluka
turétas finan3u saistibas
Atvasinatie finandu - - - (216,949) - - - (216,949)
instrumenti
Uzkratie izdevumi - (14,236) - (615) - - - (14,851)
leguldijumu apliecibu - (17,680) - - - - - (17,680)
atpakalpirk$anas paradi
Kopa saistibas - (31,916) - (217,564) - - - (249,480)
Neto aktivi 764,632 (31,916) 332,242 606,605 1,028,358 6,038,521 279,565 9,018,007

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru uz 2007.gada 31.decembri;
Vairak ka

Uz 5 gadiun

piepra- Lidz 1 No1lidz No3ldz No6lidz No1lidz5 bez

sTjumu mén. 3 mén. 6mén. 12 mén. gadiem termina Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu 1,599,707 - - - - - - 1,599,707
pret kreditiestadeém
Tirdzniectbas noldka
turétie finan3u aktivi
Parada véertspapiri un citi - 40,856 170,666 434,894 1,428,653 5,987,738 494,305 8,557,112
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu
Kopa aktivi 1,599,707 40,856 170,666 434,894 1,428,653 5,987,738 494,305 10,156,819

Saistibas
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Vairak ka
Uz 5 gadiun
piepra- Lidz 1 No1lidz No3ldz No6lidz No1ldz5 bez
sTjumu mén. 3 mén. 6mén. 12 mén. gadiem termina Kopa
Tirdzniectbas noltka
turétas finanu
saistibas
Atvasinatie finanSu - - - (2,253) - - - (2,253)
instrumenti
Uzkratie izdevumi - (11,997) (175) - - - - (12,172)
Kopa saistibas - (11,997) (175) (2,253) - - (14,425)
Neto aktivi 1,599,707 28,859 170,491 432,641 1,428,653 5,987,738 494,305 10,142,394

15.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no

kopéja

skaita
31.12.2008. 31.12.2007.  31.12.2008.

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliectbas 6,889 2,090 0.33%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 2,078,719 1,569,237 99.67%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 2,085,608 1,571,327  100.00%

16.  Darijumi ar saistitam personam
Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli (skat. 3. piezimi), k& arT noslégti atvasinato finanSu instrumenti (skat. 5. piezimi). Parskata perioda
Fondam nebija ieguldijumi Parex bankas emitétajas obligacijas. 2007. gada 31. decembrT So ieguldijumu bilances
vértiba bija 120,097 lati.
Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskata.

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 16,775.7787 un atpakalpardevusas 11,821.2810 (2007. gada:
iegadajusas — 1,277.8423 un atpakalpardevusas - 3,330.0916) Fonda ieguldijuma apliecibas.

DarTjumi ar saistitam personam ir veikti par tirgus cenam saskana ar visparpienemtajiem principiem.

17.  Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.20076.
Neto aktivi (LVL) 9,018,007 10,142,394 6,818,596
leguldijumu apliecTbu skaits 2,085,608 1,571,327 984,722
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 4.32 6.45 6.92

leguldTjumu fonda ienesigums* (32.89)% (6.79)% (4.29)%
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31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.20076.
Neto aktivi (USD)** 18,183,475 21,488,056 12,738,886
leguldijumu apliectbu skaits 2,085,608 1,571,327 984,722
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 8.72 13.68 12.94
leguldTjumu fonda ienesigums* (36.18)% 5.72% 6.84%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

27



AV VI U e U U U U U = A

.

Sl E Y |
= Ernst & Young Baltic SiA Ernst & Young Baltic S1A
RNST & YOUNG it Muitas St. 1
LW-1010 Riga Lv-1010 Riga
Latvija Latvia
Talr.: 6704 3801 Phone:! +371 6704 3801
Fakss: 6704 3802 Fax: +371 6704 3802
Riga@.ev.com Riga@lv.ev.com
woww, ey, com/Ty wonw ey, com,iv
Vienotais redistracijas Nr. 40003593454 - Cade of legal entity 40003593454
PWN maksataja Nr. LY40003593454 VAT payer code Lv40203593454

NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF “Parex Eastern European Bond Fund” isguldlumu apliecTbu turétgjiem
Zinojums par finansu parskatu

M&s esam veikudi atverta ieguldijumu fonda *FParex Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds) 2008. gada finansu
parskata, kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskatd no 10. Nidz 27. lappusel, reviziju. Revidetais finandu parskats ietver
2008. gada 31. decembra Fonda akilvu un saisfibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskaiu, ka
ari nozimigu grématvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojoSu informaciju pislikuma,

Vadibas athildiba par finansy parskata sagatavosany
leguidijumu parvaldes akciju sabiedriba Parex Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedrioa) vadiba ir atbildiga par 57 finansu

parskata sagatavodanu un iajd sniegis informacijas pafiesu atspogulodanu saskand ar Finandu un kapitdla Girgus komisijas
noteikumiem par “leguidfumu fondu gada parskatu sagatavosanu”. ST atbildiba ietver tadas iek3&jas kontroles izveidoSanu,
igviedany un uzturgSanu, kas nodrodina finansu parskata, kas nesatur ne kripsanas, ne Klddu izraisttas bitiskas neatbilstibas,
sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu, atbilstodu gramatvedibas uzskaites principu izveli un piemérosanu, k& arl apstakliem
afbilstodu gramatvedibas aplésu sagatavosanu, '

Revidanta athildiba

M&s esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz misu veikto reviziju, izsakam par 3o finanu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standarfiem. Sie standarii nosaka, ka mums jaisvéro &iikas prasToas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegitu pietiskamu pérliecTou par to, ka finansu parskatos nav bitisku neatbilstibu,

Revizija ietver procedoras, kas fiek veikias, lai gltu revizijas pieradfumus par finandu parskatd uzradiio summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procediras tiek izvélglas, pamatojolies uz revidenta profesiongiu vErt&jumu, ieskaitot krapSanas vai klddu
izraisity bitisku neathilstibu riska noverigjumu finansu parskata. Veicot So riska noverigjumu. revidents nem vera iekS&jo kontrofi,
kas izveidota, lal nodrodinaiu finandu pérskata sagatavo3anu un tajd sniegtas informacijas patiesu atspoguloSanu, ar mérki noteikt
apstakiiem piemé&rotas reviziias procediras, bet newvis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ar pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimfgu Sabiedribas vadibas izdarfto pien@mumu pamatofibas, k& arm finandu parskala
sniegtas informacijas visparsju izverigjumu.

Uzskatam, ka misu iegitie revizijas pler&dijumi ir piefiekami un atbilstodi misu revizijas atzinuma iztzik3anal.

Atzinums

Masuprat ieprigks mingtais finansu pérskats sniedz skaidru un pafiesu prisk3statu par atvértd isguldijumu fonda “Parex Eastern
European Bond Fund” finansislo stavokii 2008. gada 31. decembrl, k& arf par ta finandu rezultdtiem un naudas plismam
2008. gada saskana ar Finanu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavosanu’.

Zinojums par vadibas zipojuma atbilstibu

&5 esam iepazinudies arf ar vadibas zinojumu par 2008. gadu, kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskatd ne 5. lidz &
lappusei, un nessam atkigjudi botiskas neatbilstbas starp 5aja vadibas zinojum& un 2008, gada finandu parskaid atspoguloto
finansu informaciju.

Sl& Ermnst & Young Baltic”
Licence Nr. 17

—

[ T e

Cigna Krisjane

Valdes priek3sEdataja

LR zv&rinata revidente
Sertifikats Nr. 124

Riga, 2009. gada 21. apri

& member firm ol Ervst & Young Globa
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