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Investavimo tikslas
Atviro investicinio fondo ,,Parex Russian Equity Fund*“ (toliau — Fondas) investavimo tikslas yra pasiekti
ilgalaiki kapitalo prieaugi, daugiausia investuojant { Rusijos Federacijos jmoniy akcijas.

Investavimo politika

Investicinio fondo politika numato §j investicinio portfelio paskirstyma:

= Tki 100% Fondo aktyvy gali bati investuojami | komerciniy bendroviy emituotus nuosavybés
vertybinius popierius;

= iki 25% Fondo aktyvy gali biti investuojami { kredito jstaigy terminuotus indélius;

= iki 25% Fondo aktyvy gali biiti investuojami i valstybés, savivaldybiy ir kredito istaigy emituotus ar
garantuotus bei komerciniy bendroviy emituotus skolos vertybinius popierius;

= iki 25% Fondo aktyvy gali bti investuojami i valstybés, savivaldybiy ir kredito staigy emituotas ar
garantuotas bei komerciniy bendroviy emituotas pinigy rinkos priemones;

= iki 10% Fondo aktyvy gali biiti investuojami | atviry fondy ar jiems prilyginamy bendry investiciniy
imoniy investicinius vienetus ar jiems prilyginamus vertybinius popierius (toliau tekste — i
investiciniy fondy investicinius vienetus®);

= iki 25% Fondo aktyvy gali bti investuojami | vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones, kuriy
neemitavo ar negarantavo Rusijos valstybés, savivaldybés ar Rusijos Salyje registruotos komercinés
bendrovés.

Investuotojo profilis

Fondas skirtas profesionaliems ir patyrusiems investuotojams bei tiems investuotojams, kurie néra susipazing
su kapitalo rinkos galimybémis, kuriy tikslas yra gauti pelna kapitalo rinkoje. Si strategija apima emitento
isipareigojimu nejvykdymo rizika, politing, ekonoming ir valiuty rizika, kurios gali turéti neigiamos jtakos
Fondo dalies vertei ar investiciniy vienety vertei. Vadovaujantis Fondo ilgalaike strategija, rekomenduojama
léSas investuoti bent 3 metams.

Investavimo rizikos

Investicinio fondo veikla yra susijusi su rizika, atsirandancia dél jvairiy priezas¢iy. Kiekviena rizikos rusis
gali turéti neigiamos jtakos Fondo veiklos rezultatams ir atitinkamai kiekvienai Fondo daliai. Siuo tikslu
reikia iSskirti Sias rizikos rusis:

Pagrindiné rizika — Investuotojas privalo suvokti, kad vertybiniy popieriy kaina bei pajamos i§ ju yra
susijusios su svyravimais, tiesiogiai jtakojanciais Investuotojui priklausancia dalj arba investiciniy vienety
verte.

Likvidumo rizika reiskia realias galimybes bet kuriuo metu realizuoti (parduoti ar subalansuoti) kuriuos nors
Fondo aktyvus. Jeigu finansinés priemonés ar kiti aktyvai gali biiti parduoti ar subalansuoti, vidutinei
pardavimo paklausai (palyginus su konkrecios rinkos sandorio apimtimi) nesukeliant pastebimy kainos
svyravimy, rinka gali baiti laikoma likvidZzia.

Investicijos | Rusijos rinka yra susijusios su padidinta rizika, todél jvairiy aktyvy rinka gali buti
trumpg laika nelikvidi. Tai gali sudaryti situacija, kai finansinés priemonés ar Kiti aktyvai negali buti
parduoti arba parduodami sumazinta verte.

Emitento jsipareigojimy nevykdymo rizika yra susijusi su vertybiniy popieriy emitento galimybémis
nevykdyti savo isipareigojimy vertybinio popieriaus valdytojo atzvilgiu. Planuojant Fondo investiciju
politika, Valdymo imoné atsizvelgia i investicijuy sauguma kiekvienoje konkrecioje valstybéje ir | konkrecius
vertybinius popierius bei banky terminuotus indélius, t.y. analizuojami kreditiniai reitingai, nustatyti
atitinkamai valstybei, bankui ar imonei. Sios rizikos i$sipildymas gali sukelti dalini ar visiSka jsipareigojimy
nevykdyma konkreciy finansiniy priemoniy atzvilgiu ir turéti neigiamos jtakos Fondo vertei bei atitinkamai
kiekvienai Fondo daliai.

Juridiné rizika arba jstatymy numatyta rizika - pasikeitimy valstybés ir uZsienio $aliy teisés aktuose
(iskaitant ir mokesciy politika) galimybés rizika, galinti Fondui sukelti papildomy ilaidy.

Informacijos rizika — tikrosios vertybiniy popieriy rinkos informacijos, atspindincios emitento realigja
situacija, neprieinamumas ar trilkumas.
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Atsizvelgiant | tai, kad Rusijos Federacijoje ne visur egzistuoja vieningas standartas dél vieSumo,
egzistuoja padidinta rizika, kad nepaisant riipestingo valdymo, Fondo valdytojas gauna nepilna
informacija ir gali priimti nepalanky investicinj sprendimg.

Finansiné rizika — investiciniy fondy finansiné rizika, kuri didesne dalimi susijusi su situacija, kai dél
iSoriniy (Valdymo jmonés nejtakojamy) veiksniy Investuotojai vienu metu pareikalauja iSpirkti ju
investicinius vienetus, kas sumazina Fondo veiklos efektyvuma.

ISvestiniy finansiniy priemoniy rizika — Investuotojai privalo suvokti, kad investicijos | iSvestines

finansines priemones yra susijusios su didele rizika. [sipareigojimai ar reikalavimai i§ tokiy sandoriy gali

sumaZzéti ar pasibaigti. Nuostoliy rizika jvairiomis aplinkybémis gali biiti nenustatyta ir virSyti ikeitimo

apimtj. Jeigu naudojamos paskolos jsipareigojimams uZ iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius padengti

arba jeigu isipareigojimai ar reikalavimai i§ tokiuy sandoriy yra uZsienio valiuta, - nuostoliy rizika gali

padidéti.

ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai gali sukelti nemokuma ir apriboti Fondo turta be galimybés

i§ anksto nustatyti nuostoliy.

Pagrindinés uZsienio investicijy rizikos:

=  politiné rizika - Politiné situacija Rusijoje nuo 90-yju mety pradZios buvo labai nerami su daZnais

konfliktais tarp prezidento ir parlamento, kurie padaré neigiama itaka | komercinés veiklos ir
investiciju klimata. Todél investuotojams, kurie nusprendzia investuoti i Rusijos rinka, reikéty
atsizvelgti ir i politing rizika, t.y. rizika, kuri susijusi su galimais vadovavimo kurso arba jo prioritety
pasikeitimais (karo veiksmai, nacionalizacija, konfiskacija, apribojimai ir embargo ivedimas, anks¢iau
nenumatytos politinés linijos pasekmés), ko rezultate gali atsirasti nuostoliy arba sumazéti pelnas. Si
rizika ypa¢ biidinga valstybéms, kuriose nenusistovéjg istatymai, néra komercinés veiklos tradicijy ir
kultiiros, prie kuriy priskiriama Rusijos Federacija.

=  ekonominé rizika — susijusi su ekonominés situacijos pasikeitimais investicijy regionuose, tokiais kaip
ekonominé recesija, hiperinfliacija, banky krizé ir pan.;

= buhalteriné ir mokes¢iy dvigubo apmokestinimo rizika — susijusi su jvairiy buhalterinés apskaitos
pagrindiniy principy naudojimu jvairiy $aliy vertybiniy popieriy apskaitos ir registracijos sistemose,
galinti sudaryti papildomy sunkumy investicijoms, taip pat nerezidenty investicijoms uZsienio Salyse
gali biiti nustatyti didesni mokesciai, todél Fondo turtas gali biiti apribojamas labiau nei investuojant
vietingje rinkoje;

=  valiutos rizika — Investuotojas turi atkreipti démes; i valiutos rizikg. Tokie istoriniai faktai kaip Rusijos
krizé 1998 metais, kuri privedé prie Zenklios rublio devalvacijos, arba 2003 mety jvykiai, kai rublis
sustipréjo dolerio atzvilgiu, veréia labai rimtai jvertinti valiutos rizika. Su $ia rizika susij¢ galimi
nuostoliai, kuriuos fondo investiciniy vienety turétojai gali patirti dél nepalankiy valiutos kurso
svyravimy. Reikéty atsizvelgti { tai, kad nors fondo dalys yra nominuotos viena (vadinama “bazine’)
valiuta, investicijy struktiira gali sudaryti jvairiy valstybiy finansiniai instrumentai, kurie nominuoti ir
kitomis valiutomis.

Ypatingos rizikos, atsirandancios investuojant Rusijos Federacijoje

Rusijos rinkoje egzistuoja ypac platus riziky spektras, susijgs su vertybiniy popieriy atsikaitymais ir laikymu.
Sios rizikos atsiranda dél fiziniy vertybiniy popieriy nebuvimo, ko pasekmé yra vertybiniy popieriy
nuosavybés teisiy patvirtinimas tik emitento Akcininky registre. Kiekvienas emitentas yra atsakingas uZ savo
registratoriaus paskyrimg. Rezultate susidaré geografiSkai platus Simty registratoriy suskirstymas Rusijoje.
Rusijos vertybiniy popieriy ir Kapitalo rinkos Federaciné komisija (“Rusijos Komisija”) yra nustaciusi
registratoriaus veiklos prievoles, taip pat tai, kas sudaro nuosavybeés teisiy ir sandorio operacijy patvirtinima.
Taciau sunkumai jgyvendinant Rusijos Komisijos nuostatus nurodo, kad iki Siol galioja nuostolio arba
klaidos tikimybé, taip pat néra garantijy, kad registratorius veiks pagal taikomus istatymus ir nuostatus.
Placiai pripazinty Saky praktikos iki §iol yra tik atsiradimo stadijoje. Vykstant registracijai, registratorius
generuoja atitinkama iSraSa Akcininky registre. Akciju nuosavybés teisés yra teisétos registro jraSuose, bet
jos néra patvirtintos asmeniniu iSraSu i§ Akcininky registro. ISraSas tik patvirtina tai, kad registracija ivyko.
Taciau i8rasas yra nediskutuotinas ir jis neturi tikrosios vertés. Papildomai registratorius paprastai nepriima
iSraSo kaip Akcijuy nuosavybés teisiy patvirtinimo ir i jo pareigas nejeina informuoti Depozitoriuma arba jo
vietinius agentus Rusijoje, jei Sis atlieka pakeitimus Akcininky registre. Rusijos vertybiniai popieriai fiziskai
neinvestuojami | Depozitoriuma arba { jo vietinius agentus Rusijoje.

Tokiu budu nei Depozitoriumas, jei jo vietiniai agentai Rusijoje nelaikomi fiziniy laikymy arba
Depozitoriumo funkcijy atlikéjais tradicine prasme. Registratoriai néra nei Depozitoriumo, nei jo vietiniy
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agenty Rusijoje agentai, nei atsakingi prie§ juos. Depozitoriumo atsakomybé siekia tik jo paties prievoliy
nevykdyma ir tiesioginiy jsipareigojimy nevykdyma ir tai, kas jvyko dél vietiniy agenty Rusijoje aplaidumo
ar tiesioginio pareigy paZeidimo, ir neliecia nuostoliy, kurie atsirado deél likvidavimo, bankroto,
registratoriaus aplaidumo arba tiesioginiy isipareigojimy nevykdymo. Siy nuostoliy atveju Valdymo jmoné
turi kelti ieskinj prie§ emitenta ir (arba) jo paskirta registratoriy.

ISvestinés finansinés priemonés

Siekiant sumaZzinti Fondo aktyvy vertés pasikeitimo rizika, galin€ia atsirasti dél atitinkamos aktyvo kainos ar
valiutos kurso pasikeitimo, Fondo valdytojas turi teis¢ Fondo 1éSas investuoti i iSvestines finansines
priemones. Be to, Fondo valdytojas turi teisg Fondo saskaita atlikti sandorius su i§vestinémis finansinémis
priemonémis, siekiant gauti pelna.

Fondo valdytojas Fondo aktyvy saskaita turi teisg atlikti atpirkimo sandorius (“repo”).

Apie mokes¢ius ir rinkliavas

Valdymo imoné¢ Siame punkte pateikia bendra mokesciy istatymy apZvalga ir neatsako uZ mokesciy taikymo
tvarka kiekvienam konkrec¢iam investuotojui. Investuotojas turi Zinoti, kad apmokestinimas priklauso nuo
mokétojo valstybés mokesc¢iy politikos.

I8kilus neaiSkumams dél mokesciy taikymo tvarkos, investuotojas turi kreiptis i savo mokes¢iy konsultanta.

Imoniy pajamy ir gyventojy pajamy mokescio taikymas

Vadovaujantis Latvijos Respublikos normatyviniais aktais, investicinis fondas néra jmoniy pajamy mokes¢io
mokétojas, todel Investuotojy Fonde sukauptos 1éSos ir Fondui priklausantis turtas neapmokestinami jmoniy
pajamy mokesciu.

Investuotojai reguliariai moka gyventojy pajamy mokesti ar imoniy pajamy mokestj uz atitinkama pajamy
dalj, remiantis LR Gyventojy pajamy mokes¢io jstatyme ir LR Imoniy pajamy mokescio jstatyme numatyta
tvarka.

Vadovaujantis sutrumpinto Prospekto registracijos metu galiojan¢io LR Gyventoju pajamy mokescio
istatymo 9 straipsnio 19 punktu, pajamos i§ investiciniy vienety pardavimo néra apmokestinamos gyventojy
pajamy mokesciu.

Vadovaujantis sutrumpinto Prospekto registracijos metu galiojané¢io LR Imoniy pajamy mokescio jstatymo 6
straipsnio 1 dalies 8 punktu ir 4 dalies 9 punktu, pajamos i§ investiciniy vienety pardavimo néra
apmokestinamos jmoniy pajamy mokesciu.

Vadovaujantis sutrumpinto Prospekto registracijos metu galiojan¢io LR Imoniy pajamy mokescio istatymo 3
straipsnio 4 dalimi ir LR Gyventojy pajamy mokescio jstatymo 3 straipsnio 3 punktu, nerezidenty pajamos i$
investiciniy vienety pardavimo néra apmokestinamos jmoniy pajamy mokesCiu ir gyventoju pajamy
mokesciu.

Komisinis mokestis

UZ Fondo valdyma Valdymo imoné gauna atlyginima, sudarantj 2.0% nuo Fondo aktyvy vertés per metus.
Sis atlyginimas padengiamas i§ Fondo 1§y viena karta per metus ne véliau kaip per tris darbo dienas po
eilinio kalendorinio ménesio pabaigos.

Be to i§ Fondo yra mokami atlyginimai Depozitoriumui ir Auditoriui.
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Asmens pavadinimas Atlyginimo dydis

Valdymo imoné 2.00% per metus nuo Fondo aktyvy vidutinés
vertes

Depozitoriumas 0.175% per metus nuo Fondo aktyvy vidutinés

vertés, jei Fondo aktyvy verté yra maZesné nei
3°000°000 USD, ir 0,15% per metus nuo Fondo
aktyvy vidutinés vertés, kuri virSija 3°000°000
USD.

Mokestis uz sandorio jvykdyma 2.00 USD uZ
sandorj, jei sandorio $alys yra Depozitoriumas
(arba Depozitoriumo klientas) ir Fondas bei
sandoris vykdomas banko viduje, 20.00 USD uz
sandorio jvykdyma kitais atvejais.

Bendras Depozitoriumo atlyginimas neturi
virSuti 0.50% per metus nuo Fondo aktyvy
vidutings vertés.

Auditorius Negali virSyti 0.10% per metus nuo aktyvy
vidutinés vertés

Tretieji asmenys (uZ finansiniy priemoniy | Remiantis i§laidas patvirtinanciais dokumentais
turéjima, mokestis uz LCD, mokestis uz ar faktinémis iSlaidomis

investiciniy vienety jtraukima ir kotiravima
fondy birZzy sarasuose ir kt.)

Bendros kasmetinés iSlaidos uZ Fondo valdyma negali vir§yti 5.00% vidutinés Fondo aktyvy vertés.

Sis dydis, nustatytas vadovaujantis Europos Komisijos 2004-04-27 Rekomendacija Nr. 2004/384/EC
dél Europos Tarybos direktyvos 85/611/EEC 1 priedo C skyriuje nustatyto sutrumpinto prospekto
turinio ir atitinka paaiskinta termina Bendry islaidy koeficientas (TER — Total expense ratio) ir
neapima Prospekto 2.3 punkte paminéty kity mokéjimuy.

ISsamesné informacija apie minétas ir kitas galimas iSlaidas Fondo saskaita pateikiama detalizuotame Fondo
prospekte.

Investiciniy vienety platinimas
Paraiskas Fondo investiciniams vienetams jsigyti galima pateikti Valdymo imonés ofise, Basteja bulvaras 14,
Rygoje, LV 1050, tel. (+371)7010810, faksas (+371)7010192, arba kreipiantis { Platintojus.

o AS “Parex Asset Management”, adresas - Basteja bulvaras 14, Ryga, LV 1050,
tel. (+371)7010810, faksas (+371)7778622;
o AS “Parex banka”, adresas - SmilSu g. 3, Ryga, LV 1522,

tel. (+371)7010000, faksas (+371)7010001;
taip pat:
e AS “Parex banka” filialai ir klienty aptarnavimo centrai. Filialy ir klienty aptarnavimo centry adresus
galima suzinoti AS “Parex banka” arba paskambinus banko telefony numeriais darbo metu bei banko

interneto puslapyje www.parex.lv.

Minimali investicija { Fonda yra vienas investicinis vienetas.

Investicinio vieneto kaina nustatoma Fondo bazine valiuta.

Visas su Fondo investiciniy vienety jsigijimu susijusias Investuotojo i§laidas (banko komisinis mokestis uz
operacijas su finansiniy priemoniy saskaitomis, piniginémis saskaitomis ir pan.) padengia pats Investuotojas.
Fondo bei Fondo dalies verté nustatoma kiekviena darbo diena po 18:00 val. Sig informacija galima gauti
Prospekte nurodytose Fondo investiciniy vienety platinimo vietose nuo kitos darbo dienos 10:00 val.
Informacija apie investiciniy vienety pardavimo kaing galima gauti Valdymo imonés ofise ar paskambinus
telefono numeriu darbo metu. Taip pat Sia informacija galima gauti i§ Fondo investiciniy vienety Platintojo,
apsilankius pas ji nurodytu adresu ar paskambinus Fondo investiciniy vienety Platintojo nurodytais
telefonais.
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Apskaiciuojant investiciniy vienety pardavimo kaina, apskai¢iavimo pagrindu imama Fondo dalies verté, kuri
nustatoma Paraiskos atviro investicinio fondo vienetams jsigyti gavimo diena, o paskelbiama kita darbo
diena. Fondo vertg sudaro Fondo aktyvy ir jsipareigojimy vertés skirtumas.

Fondo dalies verté yra Fondo vertés dalmuo i apyvartoje esanciy investiciniy vienety skaiciaus.

ISpirkimas ir susigraZinimas

Valdymo imoné¢ iSperka investicinius vienetus pagal Investuotojo paraiska.

Fondo investiciniai vienetai iSperkami uZ kaina, kuri nustatoma ta diena, kai Valdymo imonei ar Platintojui
yra pateikta ParaiSka iSpirkti atviro investicinio fondo investicini vieneta. Investicinio vieneto iSpirkimui
komisinis mokestis netaikomas.

Jeigu dé¢l Valdymo imonés kaltés Fondo prospekte ir prie jo pridéta informacija, turinti esminés jtakos
vertinant investicinius vienetus, yra neteisinga ar neiSsami, Investuotojas turi teisg pareikalauti, kad Valdymo
imoné priimty atgal jo investicinius vienetus ir atlyginty jam dél Sios prieZasties patirtus nuostolius.

Platinimo ir iSpirkimo komisinis mokestis

Platinimo komisinis mokestis nustatomas investiciniy vienety emisijos islaidoms kompensuoti.

Valdymo jmonei iSmokamo platinimo komisinio mokesé¢io maksimalus dydis yra 3.0% nuo Fondo dalies
vertes.

Komisinis mokestis uz investiciniy vienety iSpirkima netaikomas.

Informacijos apie Fondo dalies verte paskelbimas

Valdymo jmoné paskelbia informacijg apie ankstesnés darbo dienos Fondo dalies vertg kiekviena darbo diena
10:00 val. Ja galima suzinoti paskambinus prospekte nurodytais telefonais bei tiesiogiai Valdymo imonés
ofise ar pas Platintojus AS “Parex banka” interneto svetainéje: www.parex.lv.

Aplinkybés, kai galima sustabdyti investiciniy vienety iSpirkimg ir susigrazinima

Neeilinés padéties finansy rinkoje atveju (laikinai uzdaromos fondy birzos, bankai, brokeriy bendrovés ar dél
kokiy nors kitokiy prieZas¢iy negali vykti sandoriai su vertybiniais popieriais) arba atsiradus nenugalimoms
aplinkybéms, Valdymo imoné gali sustabdyti Fondo investiciniy vienety prekyba $iy aplinkybiy veikimo
laikotarpiu. Valdymo imoné nedelsiat informuos kiekvieng investuotoja asmeniSkai arba paskelbs atitinkama
praneSima viename i§ dienrasciy.

Investiciniy vienety iSpirkima ir sugrazinima galima sustabdyti tais atvejais, kai Finansy ir Kapitalo rinkos
komisija pasinaudoja savo teise apriboti Valdymo jmonés teises disponuoti Fondo saskaitomis ir Fondo
likvidavimo atveju.

Pradéjus investicinio Fondo likvidacija, investiciniy vienety iSpirkimo ir sugraZinimo negalima vykdyti.
Fondo likvidavimo atveju, Fondo kreditoriy ir investuotojy reikalavimai patenkinami jstatymy numatyta
tvarka.

Fondo pajamy pasiskirstymas

Fondo uzdirbtos pajamos paliekamos Fonde.

Investuotojas dalyvauja i§ Fondo turto gauty pajamy paskirstymo sandoriuose proporcingai jam priklausanciy
investiciniy vienety skaiciui.

Investicijuy pajamos fiksuojamos (atvaizduojamos) investiciniy vienety vertés augime ar sumazéjime. Fondo
dalies verté nustatoma kiekviena darbo diena, remiantis LR teisés aktais, Sio Prospekto ir Fondo taisyklémis.
Investuotojas gali gauti savo pajamas i§ Fondo dalies pinigais, tik pareikalavgs, kad Valdymo imoné iSpirkty
Siuos vertybinius popierius arba jei juos parduoty.

2003/2004 Fondo veiklos rodikliai

2004 metai buvo pirmieji Fondo veiklos metai. Per antraji pusmeti Fondo neto aktyvai iSaugo 34.6% ir 2004
mety gruodZio 31 d. virSijo 3.4 milijonus JAV doleriy. Nuo Fondo veiklos pradZios — 2004 mety kovo mén.,
iki mety pabaigos Fondo daliy verté iSgyveno jvairius svyravimus, ko rezultate sumazéjo 17%.




AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” ,,Parex Eastern European Balanced Fund”

Finansiniai rodikliai

USD 2004.12.31
Neto aktyvai 3,426,125
Investiciniy vienety skai¢ius 398,122
Investiciniy vienety verté 8.61

Fondo dalies vertés dinamika

Laikotarpis Nuo jstiegimo (2004 metai)
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Ankstesni Fondo veiklos rodikliai nelemia ateities Fondo veiklos rezultaty. Istoriné dinamika negarantuoja
panasios dinamikos ateityje. Fondo verté gali iSaugti ar sumaZzéti, ir investuotojas privalo atsiZvelgti i tai, kad
jis, investuodamas | Fondo investicinius vienetus, gali gauti maZiau nei investavo.

Bendra informacija

Detalizuota Fondo prospekta, Fondo taisykles, metines ir pusmecio ataskaitas bei papildoma informacija apie
Fondg ir Valdymo imon¢ galima nemokamai gauti AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” buveinéje,
Basteja bulvaras 14, Ryga, LV 1050, Latvija, kiekviena darbo diena nuo 10:00 val. iki 18:00 val. arba pas
Fondo investiciniy vienety platintojus.




