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Tiesibas gramatu parpublicét un pavairot

Ar 30 Rigas Fondu birza, kas ir gramatas mantisko tiesibu, to skaita publicésanas tiesibu ipasnieks, dod tiesibas
gramatas PDF failu ikvienam interesentam bez atlidzibas ievietot lejupieladei interneta, ka ari publicét interneta vai
citos plassazinas lidzeklos gramatas fragmentus nekomercialos nolikos. Gadijumos, kad tiek publicéti gramatas
fragmenti, obligati ievietojama atsauce uz gramatas nosaukumu, autoriem, ka ari izdevéjiem: Rigas Fondu birzu

un zinu agentaru BNS.

Par gramatas ievietosanu lejupieladei interneta vai tas fragmentu publicésanu interneta resursos vai citos masu
medijos, ja tas tiek darits nekomercialos nolukos, atlidziba Rigas Fondu birzai un autoriem nav jamaksa. Gramatas
vai to fragmentu izmanto3ana komercialos nolikos, tai skaitd gramatas parpublicésana papira formata un
piedavajums $adu izdevumu sanemt par maksu, ir iespé&jams tikai ar Rigas Fondu birzas atlauju, kas iegistama

slédzot rakstisku ligumu.



Vardi, 10:00-14:00” gramatas nosaukuma
nozime tirdzniecibas sesijas laiku
NASDAQ OMX Baltijas fondu birZas.



Inguna Ukenabele

zurnalistika strada vairak neka desmit gadu, patlaban ir
Baltijas lielakas zinu agentaras ,BNS” analitikas nodalas
vaditaja Latvija. leguvusi magdistra gradu Latvijas
Universitates Ekonomikas un vadibas zinatnés, ka ari
profesiondlo MBA (uznéméjdarbibas vadibas) gradu. Aktivi
intereséjas ne tikai par Latvijas un pasaules ekonomiku, bet
art kultdras notikumiem.

,Pasaulé sarakstits |oti daudz gradmatu gan par akciju
tirgiem, gan par to, ka neskaitamos veidos tajos nopelnit
miljonus. Tadé| sakuma var bat neliela neizpratne - kadé|
vajadziga vél viena gramata? Tomér $i gramata nedaudz
atskiras. Pirmkart, ta ir gramata tiesi Latvijas iegulditajiem.
Domdiju, ne viens vien vietéjais investors, sakot savas gaitas
akciju tirgos, atri vien ir sapinies daudzos internetd vai literatird sniegtajos padomos, jo nereti ir grati
likumsakaribas, kuras darbojas lielakajas pasaules birZas, tiesi attiecinat uz daudz mazakajiem Baltijas tirgiem.
Ari Saja gramata més rundjam par lietam, kuras ir aktudlas visa pasaulé, tomér méginam uz tam paraudzities tiesi
Latvijas un Baltijas konteksta.

Otrkart, $i ir gramata, kurai ir |oti daudz lidzautoru. Tie ir Latvijas vértspapiru tirgus atzitakie
profesionali, kas pasi redli strada vértspapiru tirga un ir piedzivojusi gan veiksmes, gan neveiksmes,
gan tirgus kapumus, gan kritumus. Ne viena vai divu, bet vesela specialistu kolektiva praktiska
pieredze ir tas unikalais, kas var palidzet gan iesacéjiem, gan tiem, kas jau darbojusies ieguldijumu
laucina. Visi apgalvo, ka vispamatigdka skola tiek gata no pasa kladam, tomér més ceram, ka $aja
gramata apkopotie padomi |aus jums izvairities no daza laba ziluma,” saka Inguna.

Aiga Pelane

zurnalistika sakusi stradat 90.gadu sakuma, gandriz desmit
gadi bija saistiti ar vienu no lielakajiem Latvijas laikrakstiem
,Diena”. Paslaik ir lielakas Baltijas zinu agenturas ,BNS”
analitikas nodalas redaktore Latvija. Latvijas Universitaté
studéjusi zurnalistiku, ka arl ieguvusi magistra gradu

starptautiskaja ekonomika un biznesa vadiba.

LSielektroniskd gramataveidotaarvienu mérki-vienkarsa
valodajebkuram, kurs lidz sim ir tikai dzirdéjis par akcijam,
A pastastit, kas ir vértspapiru tirgus, ka tas darbojas. Tacu - ir
loti svarigi ne tikai zinat teoriju, aprobeZoties ar profesionalu
padomu izlasisanu, bet noteikti ari pasam japamégina, ir

Un, iespéjams, ari jauzraksta sava gramata — ka klat turigam.

” o=

Vel gribu piebilst, ka daudziem isteniem ,treideriem’, kuri lidz kaulam saprot tirgus ,sentimentu’, T gramata var
skist pardk vienkdrsa, jo daudz kas jau no ta visa bus zinams. Talu, cik gadijies dzivé pdrliecinaties, bieZi vien
tiesi vienkdrsi padomi ir tie noderigakie.

Gribu pateikties visiem tiem, kas palidzéja $is gramatas tapsand un atklati stastija par akciju tirgus iespéjam,
savu personigo pieredzi un deva ari vértigus padomus,” saka Aiga.

Par gramatas autoriem



Kadel vérts lasit So gramatu

Daiga Auzina-Melalksne,
NASDAQ OMX Rigas Fondu birzas valdes priekssédétaja

Si gramata ir piemérota gan tam, kurs ir iesacéjs, gan tam, kurs doma, ka visu zina. Gramata ir sniegtas atbildes
uz jautdjumiem, kurus més vélamies uzdot, bet bieZi vien baidamies, jo nevélamies izskatities smiekligi. Viena
no lieldkajam tdas vértibam ir intervijas ar praktikiem - cilvékiem, kas ir iequvusi pieredzi un uzkrajusi zinasanas,
stradajot tiesi vietéja tirgi un sakotnéji investéjot savus personigos lidzek|us, ne tikai apkalpojot klientus. Vinu
pieredzi, zindsanas un atzinas tagad var izmantot ikviens Latvijas iedzivotajs.

Roberts Idelsons,

~Parex Asset Management” prezidents

Investéjot liela loma ir subjektivai informacijai, par kuru neraksta klasiskajas finansu macibu gramatds. Si gramata
dod ieskatu profesionalu domdsand, palidz izvértét investésanas subjektivos aspektus un iemdcities pienemt
praktiskus lemumus, pamatojoties ne tikai uz finansu raditajiem un analitiku prognozém.

Viens no tadiem aspektiem ir kompaniju vaditdju un ipasnieku personibas, kas ir izskirosas So kompaniju
pandkumos vai neveiksmés. lemdcit izvertét cilvékus ir grati, un tas nav Sis gramatas mérkis, tomeér neatkarigi
no ta, vai investéjat akcijds, obligacijas vai ari ieguldijumu fondos,vienmeér pievérsiet uzmanibu Siem cilvékiem,
pirms izlemiet, vai esat gatavi uzticét viniem naudu.

Maris Avotins,
~Hansabankas” valdes priek$sédétajs

Si ir pirmd gramata Latvijd, kura skaidra un saprotama veida apkopota visa pamatinformdcija, kas
nepiecieSama toposajam investoram. Vél viena butiska sis gramatas prieksrociba - ta ir ne tikai pirmé gramata
par investicijam akciju tirgd, bet ari pirmad elektroniska gramata par so tému, tadéjadi ari péc formas ta atbilst
masdienu laika garam.

Ekspertu bieZakais ieteikums tiem, kuri vélas darboties akciju tirgd, ir saglabat vésu pratu. Un zinasanas palidz
istenot so padomu. Protams, lai nopietni darbotos vértspapiru tirgd, ar vienas gramatas izlasiSanu vien nepietiek,
tacu sTgramata noteikti palidzés iepazit pamatus un nostaties uz cela, kas ved aizraujosaja investiciju pasaulé.

Andrejs Martinovs,

leguldijumu brokeru sabiedribas ,Finasta” Latvijas nodalas vaditajs

Investicijas akcijas ir briniskigs veids, ka iepazit sevi, iemdcities parvaldit savas emocijas un attistit sevi ka
personibu. Jas augsiet kopa ar jusu akciju portfeli — paplasinasiet visparéjo redzesloku un savu izglitibas limeni.
Akciju tirgus iemdcis jas pienemt logiskus un apdomatus léemumus, attistis jasu biznesa domdasanu un izpratni
par biznesu, palielinas pasparliecinatibu, padaris jas neatkarigu un, iespéjams, ari materidali nodrosinatu. Lai ari
kads batu gala rezultats, jas iziesiet skolu, kurai nav lidzigas, un iegusiet nenovértéjamu pieredzi, kas klus par
atslégu jasu panakumiem nakotné.

Sigramata ir unikals materidls, kas sniedz iespéju lasitajam ar jebkadu zinasanu limeni investiciju joma pieejama
un saprotama forma parnemt Latvijas specidlistu praktisko pieredzi un zindsanas. Ta Jauj iepazities ar ekspertu
viedokliem jautajumos, kas rodas gan iesacéjiem, gan ari vairak pieredzéjusiem investoriem, darbojoties akciju
tirgd, turkldt ta balstita tiesi uz Latvijas akciju tirgus ipatnibam.

Kade verts lasit So gramatu


http://www.baltic.omxnordicexchange.com/?lang=lv
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levads jeb ir verts pameginat

Neatkarigi no ta, kadus teicienus ikdiena lietojat,

runajot par naudu, ar to tik un ta kaut kas ir jadara. NaUdaS pelni§ana ir

Vienkarsakais - iztérét. Otra iespéja ir atlikt un terét = e
enrararals - A, Ve =pea T AT = |} prasme. Laba zina - to

vélak. Tresa iespéja ir pamédinat vairot kapitalu un kjat 2

bagatakam. Tiesi $aja bridi paradas atikiriba - to, kas var iemacities

prot naudu térét, ir daudz, bet to, kas pret naudu izturas

ka pret kapitalu un prot veiksmigi pavairot, - daudz mazak.
Naudas pelniSana ir prasme. Laba zina - to var iemacities.

Mana pieredze

Es investora gaitas saku 1997. gada lidz ar darbu, Latvijas Krajbankas” Brokeru nodala. Saku
ar nelielam summam — aptuveni 500 latu. lzvelgjos spekulativo stratégiju — pelniju uz

Andrejs Martinovs, cenas svarstilbam.

Kops saku stradat par brokeri, visus savus brivos lidzekus ieguldiju akcijas, kas kot€jas Rigas

ieguldijumu Fondu birza. Draugi pirka jaunas masinas, bet es — akcijas. Ari paslaik turpinu investét.

brokeru sabiedribas
»Finasta” Latvijas
nodalas vaditajs

Paslaik jutos komfortabli gan finansialaja, gan profesionalaja zina. lequldijumu geografija
jau ir stipri paplasinajusies, savukart iequldijumu stratédija ir kluvusi mérenaka.

Pa Siem gadiem esmu guvis |oti labu pieredzi un varu teikt, ka mans darbs pilniba sakrit
ari ar manu hobiju. Uzskatu, ka par istu profesionali var k|it, tikai stradajot ar savu naudu.
Cilvekam vajag izjust gan prieku no savas pelnas, gan savu zaudéjumu garsu.

Musdienas vairs retais neko nebus dzirdéjis par akcijam, obligacijam, birzu, indeksiem... Tacu krietni
mazak ir to, kas ir paméginajusi darboties birza un azartiski sekot lidzi akciju cenu pieaugumam vai
ari gudri pienemt lemumus, kad tirgus krit. ST elektroniska gramata ir domata tiesi tiem, kas vélas sakt
pelnit fondu tirgos.

Seit ir apkopoti pamatlikumi, ko bitu vélams likt aiz auss, pirmo reizi iequldot akcijas. Te atradisiet ari
Latvijas akciju tirgus ekspertu ieteikumus, ka novértét risku, izstradat savu stratégiju, pienemt léemumus
par akciju iegadi, izvéléties savu brokeri, kad pirkt un kad pardot.

Mazs cilvéks liela tirgu

Biezi vien cilvéki iet birzai ar likumu, jo ir radies iespaids, ka tur var apgrozit tikai miljonus vai vismaz
pardesmit tikstosus. Ta gluzi nav. Protams, tirgus tendences nosaka lielie investori — parasti tie ir investiciju
fondi un bankas, tomér akciju tirgQ var iesaistities jebkurs, jo akciju cenas svarstas no pardesmit santimiem

levads
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lidz pardesmit latiem. Lidz ar to investét var ari tad, ja tam paredzéta nauda nav liela.

Aripelnasiespéjasakcijutirgosirlabas - kad tirgos ir kapums, tad pilnigi noteikti var nopelnit vairak, neka
ieguldot naudu banku depozita. Par to liecina kaut vai birzu indeksi, kas atspogulo cenu svarstibas.

Baltijas birzu izaugsmes raditaji

Pédéjo triju gadu laika no 2005. lidz 2007.gadam Baltijas birzu indekss OMXBBGI ir
pieaudzis par 65,11%, tostarp Rigas birzas indekss OMXR kapis par 43,94%.

Rigas Fondu birZas indeksa OMXR un Baltijas birzu indeksa OMXBBGI izmainas

Indekss 01.01.2005 01.01.2008
OMX Baltic Benchmark Gl 414,82 684,91
OMX Riga 413,58 595,30

Pieméram, ,Liepajas metalurga” akcijas cena 2007. gada ir pieaugusi par 54,3%, ,Latvijas
kugniecibas” - par 21,7%, bet,SAF Tehnikas” akcijas cena taja pasa laika kritas 10 reizu.

Lidzigi notiek ari citos Baltijas tirgos, pieméram, Lietuva mineralméslu razotaja,Lifosa” cena
2007. gada pieauga par 212%, bet investorus mazak iepriecinaja ,Alytaus Tekstile”, kuras
maksatnespéjas dé| akciju tirdznieciba birza tika partraukta.

“Latvijas kugniecibas” akcijas cenas izmainas 2007.gada “SAF Tehnika” akcijas cenas izmainas 2007.gada

Cena (Ls) Cena (Ls)
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#Liepajas metalurga” akdijas cenas izmainas 2007.gada “Lifosa” akcijas cenas izmainas 2007.gada

Cena (Ls) Cena (Ls)
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Ne tikai nauda...

Tomer ne tikai pelna var bat iemesls, lai savu naudu iegulditu akcijas. Ta ir ari iespéja klat par
viena vai vairaku uznémumu lidzipasnieku. Turklat, iesaistoties birzas dzivé, kur vienu mirkli valda
kapumi, citu - kritumi, var patiesi izprast ne tikai Latvijas, Baltijas, bet ari pasaules ekonomikas
vétraino dzivi un to, ka Skietami nesaistiti notikumi ietekmé viens otru.

Ja neinteresé ne pelna, ne lidzipasnieka statuss, ne vietéja un kur nu vél globala ekonomika, tad,
iespéjams, esat azartisks un ir vélme uzspéléet. Ir tirgus pétnieki, kas saka - 3aja tirgl nevalda
racionali lémumi un izskaidrojama riciba. Tur valdot emocijas - bailes vai prieks, veiksme un azarts.
Par to ir sarakstits ne mazums gramatu, gluzi tapat ka par sa tirgus efektivitati un racionalitati. Lai
vai ka, bet patlaban pasaules akciju tirgus apjoms tiek Iésts aptuveni 45 triljoni ASV dolaru.

Latvijas uznémumu akcijas var pirkt un pardot Rigas Fondu birza. Tacu tas nav vél viss — Rigas
Fondu birza ieklaujas NASDAQ OMX birzu grupa, kura ir ari Tallinas, Vilnas, Stokholmas, Helsinku,
Kopenhagenas un Islandes vértspapiru tirgi. Tas vien nozimé, ka Latvijas investori var iegadaties
akcijas ari Sajos akciju tirgos.

Ar zemakam izmaksam Rigas Fondu birZa var iegadaties arf citas Baltijas birzas kotéto

Caur Rigu uz uznémumu akdijas. Rigas, Tallinas un Vilnas fondu birzas ir izveidojusas no investora skata

Tallinu un Vilnu punkta vienotu Baltijas akaiju tirgu.

levads



Eksperta viedoklis '

Daiga Auzina-Melalksne

NASDAQ OMX Rigas Fondu birzas valdes priekSsédétaja

- Kapec cilvekiem butu jasak tirgoties ar akcijam?

- Spéja aktivi rikoties un nopelnit naudu jebkura gadijuma ir augsti vértéjama ipasiba. Viens naudu
nopelna, palielinot savu kvalifikaciju un sanemot lielaku algu, otrs — sakot biznesu, bet tresais —
veiksmigi izvéloties vienu vai vairakus uznémumus, iegadajoties to akcijas un vélak tas pardodot.
Tagad Latvija ir pienacis bridis, kad vairs tikai retais un nesapratigais atlaujas térét visu nopelnito
naudu. Cilveki pelna vairak neka ieprieks un 3kiet, ka pirmais
Pallellnét kapltélu var brid_is, kaf:I ?Ia.udz ko_ gribé'jés no.pirkt. un pa'lrrxégi_nét, ir j?u
garam. Cilveki ar dzives pieredzi arvien vairak sak domat,
ari, veicot darijumus kas bus péc tam, kad beigsies aktivais darbosanas laiks. Ir
akCiju tirgl'l Iail-<s veido:c. savu kapi'.tlé\lu,.pa_lieliné.t. to,.un to-var d_arit .arvif
veicot darijumus akciju tirga. Akciju tirgus ir radits tiesi
$im mérkim - dot iespé&ju nopelnit, tacu, ar kuram akcijam

un kura bridi tas ir iespéjams, tas investoram jaatmin pasam.

10 levads


http://www.baltic.omxnordicexchange.com/?lang=lv

- Akciju tirgus tomer ir loti riskants. Varbut labak veidot kapitalu vecumdienam, naudu
liekot drosakas vietas, pieméram, bankas depozita?
— Akcijas dod iespéju potenciali nopelnit vairak. Tacu, protams, lidz ar to pieaug ari risks zaudét daju
naudas, ja ieguldijums nav bijis veiksmigs. Lidz ar to jaizvérté sava riska pakape un jarikojas atbilstosi.
Kad notiek izvéle un tiek pienemts lemums ,es tirgosos birza", ir svarigi izvéléties ne tikai uznémumu,
kura akcijas pirkt, bet batu ari labi izvéleties savu stratédiju un kritérijus, péc kuriem investors
vadisies. Pieméram, es izvélétos konkrétu nozari, ko uzskatu
IEgUIditéjam ir par per_spelftiv??\k_u, salid?inot ar citénj. Télél.< es izvertétu nozari
o L kopuma, salidzinatu uznémumu finansu un tirgus datus, saprastu,
jabut Zinosam vai uznémuma teiktais sakrit ar darbiem. Tapat man batu svarigi
noskaidrot, cik profesionala ir uznémuma vadibas komanda, jo ari
tas ietekmé uznémuma izaugsmes potencialu. Ar So pieméru gribu
teikt, ka iegulditajam ir jabat zinoSam. Vinam ir jaseko lidzi ekonomikas notikumiem. Ja rpigi izvélas
nozari un uznémumu, tad, manuprat, risks jau ir batiski samazinats.

- Vai Latvijas fondu tirgi ir pietiekami plasas uznemumu akciju izvéles iespéjas?

- Latvijas tirgl daudzas nozares nav parstavétas, tam nepiecieSams laiks. Tiesi tapéc tikpat viegli

ka investét Latvijas tirgl més investoriem

piedavajam iespéju investét visas Baltijas akciju

tirgQ, kur savas akcijas piedava aptuveni 100 Mées investoriem piedévéjam

uznémumu. Ta jau ir daudz plasaka izvéle. iespéju investét VisaS

J_a runajarIw pa_r Papl|dl:l |espejam. investét Baltijas akCiju tirgl'l, kur savas

arpus Baltijas vél citos tirgos, tad ir bankas,

brokersabiedribas, kas to piedava, tacu vislielaka akCijaS piedévé aptuveni

probléma ir augstas minimalas komisijas maksas 100 uznémumu

vai minimala summa, kas jaiegulda. Investét arpus ’

Baltijas paslaik ir dargi. Ja minimala komisijas

maksa, veicot vienu darijumu, pieméram, ar

Stokholmas vai Frankfurtes birza kotétam akcijam, ir 10-15 latu, tad viegli sarékinat, ka bridi, kad ar

iegadatajam akcijam notiks otrais — pardo3anas - darijums, komisijas maksas bus samaksati 20-30

latu. Ir jabat |oti lielam darjjumu summam ar $im Zviedrijas vai Vacijas akcijam, lai komisijas maksas

nenoéstu varbitéjo pelnu vai neraditu vél lieldkus zaudéjumus. Es uzskatu, ka komisijas maksam

ir jabat tadam, ko nav zél zaudét, ja konkréta ieguldijumu pozicija ir jaslédz. Nevajadzétu pielaut

situaciju, ka esat izlemis pardot akcijas, ko uzskatat par

.o e e = e neperspektivam, bet maksa par akciju pardosanu

Balt'las akc'l“ tlrgu Ir ir 5%. Saja zina Baltijas akciju tirgQ ir loti draudzigas

!Otl draudzigas minimalas komisijas — visbiezak 1-2 lati par darijjumu

o o —p= o oo atkariba no bankas. Komisijas maksu, protams, vajag

mlnlmalas komls |jaS skatities komplekta ar bankas vai brokersabiedribas

piedavato servisu.

levads
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Vai investicijas Rigas Fondu birzas

uzpémumos ir ari veids, kas lauj ieguldit Par vietéjiem uznémumiem

. . .. o o . . o .-
tiesi Latvijas ekonomika: investors vienmér zina vairak,
- Ja. Ta ir prieksrociba. Veroties ari no .. . - .
vietéja investora pozicijam, — par vietéjiem nEkaja |eg|-||d|jum|
uznémumiem investors vienmér zina vairak, tlek Velktl CItéS beréS, citu
neka ja ieguldijumi tiek veikti citas birzas, citu _

valstu uznémumos. Visas birzas, protams, ir vaIStu uzr,‘emumos

stingras prasibas par informacijas atklasanu,

un visiem investoriem ir janodrosina vienada pieeja informacijai. Tacu, ja ieguldi Latvijas uznémuma,
tad ir vairak informacijas ari par $a uznémuma vaditaju, ka ari par uznémuma atbildibas limeni kopuma.
Tas viss lauj pienemt izsvertaku Iémumu, vai ir vérts uznémuma ieguldit vai tomér - né. Lidz ar to
sakuma ir pareizi ieguldit vietéjos uznémumos. To redzam ari citur pasaulé - visas privatpersonas,

kas vélas darboties akciju tirgQ, pirmam kartam skatas uz savas valsts uznémumiem.

- Ka vertejat, vai Latvija cilveki vélas klut par akciju pircéjiem?

- Cilvéki sak apzinaties, ka netérét naudu - tas ir labi, un sak veidot uzkrajumus, investét ieguldijumu
fondos. Ar laiku Sie pasi cilvéki ar vairak izpratis citus finansu instrumentus, un viniem paradisies vélme
ari pasiem iegadaties akcijas. Tas ir daudz interesantak un, ja ir sasniegts pietiekams zinasanu limenis,
tad varbut arf izdevigak un |étak. NebGtu gan ari isti pareizi, ja visa nauda tiktu ielikta tikai akcijas. Bet
nav ari pareizi, ja tiek pirkti tikai ieguldijumu fondi un cilvéks nemégina pat iedzilinaties, kur un kapéc
ir ieguldijis, bet dara to tikai tadél, ka kasieris pie bankas lodzina ta teica. Patiesiba, ka parasti, ir kaut
kur pa vidu.

- Vai akciju tirgus ir domats tikai tiem, kas ir loti apdomigi, vai ari taja ir iespéjams

darboties, ipasi neanalizéjot un pienemot lemumus par ieguldijumiem emocionali -

uzpnémums razo garsigus produktus, tam ir izskatigs vaditajs vai — akciju cenas visu

laiku kritas, bet tagad kapj?

- Tik vieglpratiga attieksme nebutu vélama. Katri 100 lati, ko planojat ieguldit akciju tirgd, pirms tam

tacu janopelna. Ja kdadam uznémumam strauji ir samazinajusies akciju vértiba uz paréjo fona, tomér
ir jaskatas, kapéc tas ir noticis, kadi ir iemesli?

Ak(iju tirgﬁ ir Svarigi, Nevienam tacu negribas savu naudu pazaudét. Tas

o _ _ laiks, kad varéja naudu ielikt kaut kur un skatities,
lai cilvekiem butu aktiva kas notiek, ir pagajis. Situacija ir rapigi jaanalize.
pleeja dzivel ,ir bl]tlSkl, Akciju tirga ir svarigi, lai cilvékiem batu aktiva

o o v . pieeja dzivei - gan sekojot [idzi politiskam

Ial ClIVEkl ne tlkal VerOtul norisém, gan ari ekonomikai. Turklat ne tikai tiem

kaS notiek bet ari izdaritu notikumiem, kas skar Latviju. Musu dzivi ietekmé
Y/

gan tuvakas kaiminvalstis, gan talakas jeb globalie

Seqnajumus un "kOtos tirgi. Turklat ir batiski, lai cilveki ne tikai vérotu, kas

notiek, bet arf izdaritu secinajumus un rikotos.
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- Bet cilvéks jau citreiz pienem lémumu iracionali, pieméram, apskatas horoskopu, bet tur
rakstits, ka javeic ieguldijums!

— Protams, investori reizém ir ari iracionali un pienem Iémumus, vadoties no emocijam, citu iespaida
vai ekstrémaka gadijuma — ari no astrologiskas prognozes. Investors pats izvélas, kam ticét. Savukart
birza ka tirgus organizétajs strada racionali, lai informacija par uznémumiem butu pieejama visiem
investoriem neatkarigi no Iémumu pienemsanas veida, ari astrologisko prognozu rakstitajam un
lasitajam. Informacijai ir jabat maksimali pilnigai.

- Ari investiciju sakara biezi tiek minéta intuicija.

- Intuicija biezi tiek piesaukta, tacu ari ta balstas uz pieredzi un informaciju. Protams, jaatzist, ka
informacija nekad nebus perfekta. Gan ekonomika, gan uznémuma darbiba ik pa laikam notiek
pavérsieni, par kuriem ieprieks nebija informacijas. Vél biezak izradas, ka informacija bija, tacu tai netika
pievérsta pienaciga uzmaniba. Ta visa iespaida noteikti var rasties kardinajums informaciju nenemt
véra. Tacu ir skaidrs, ka akciju tirga palauties tikai uz veiksmi ari nevar. Tapéc ari pasam ir jadoma ar
galvu!

- Kuras Baltijas valsts investori ir visaktivakie?

- Jaatzist, ka Lietuva ir |oti spéciga privato investoru baze. Pirmkart, lielaka valsts, vairak iedzivotaju.
Otrkart, Lietuva privatizacijas process bija atskirigs no Latvijas. Aktivie investori nak vél no tiem laikiem.
Treskart, Lietuva |oti aktivas bijusas ari bankas, kuras salidzinosi sen piedavajusas akciju tirdzniecibas
iespéju interneta. Ceturtkart, tur ir loti aktivas

brokeru kompanijas, kuru ir daudz un kuras Akciju tirgﬁ pa!auties tikai uz
aktivi piedava savus pakalpojumus klientiem. . . - - - -
Turklat arm mediji ir daudz aktivaki fondu tirgus velksml ari nevar. Tapec arl
atspogulo$ana un analizé. Jo prasigaks investors, pagam irjédoma ar galvu!

jo labaku servisu vin3 izcina sev un citiem.

- Ka vertéjat pasreizejo Latvijas investoru aktivitati?

- Diezgan ilgu laiku més varéjam runat par vairakiem desmitiem taksto3u neaktivu investoru un daziem
takstosiem aktivu investoru. Aktivo investoru pakapeniski klust vairak, jo birzas piedavajums atbilst
$ada investora prasibam.

- Ka tas izpauZas? Investoram ir iespéja birzas

- Pieaug uznémumu caurredzamiba un

uznémuma vadibas vienlidziga attieksme méjaslapé plEtElktles uz
pret investoriem, tirdznieciba iespéjama jebkura kotéta uznémuma
interneta, visa informacija pieejama . _ . . ? _
interneta vidé. Birza ir gajusi ari soli talak, Jaunako PaZ",leumU e'PaSta-

un investoram ir iespéja birzas majaslapa Faktlskl tas nozimé birias Zinas

pieteikties uz jebkura kotéta uznemuma

jaunako pazinojumu e-pasta. Faktiski tas mObiIajé tEIEfoné
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nozimé birzas zinas mobilaja telefona.

NeapSaubami pedéjos gados investoru aktivitates palielinasanos veicinaja ari iespéja tirgoties ne
tikai Latvijas vértspapiru tirgQ, bet ari ieguldit igaunu un lietuvieSu uznémumu akcijas. Tac¢u pirma
izvéle Latvijas investoram bus iegadaties Latvijas uznemumu akcijas.

- Kad Latvija bas pietiekami daudz

uzpémumu, kuru akcijas verts pirkt? Gan uznemumu atﬁsﬁb ai,
- Lidzigu jautajumu uzdod Lietuva, lgaunija, ’ .
Zviedrija un pat ASV. Ari es vélos birza ga“ VaIStS ekonomlkas
redzeét jaunus un interesantus uznémumus, izaugsmei roku p|e||kt

tacu 3ai vélmei ir jabat vienlaicigai gan

uznémumu, gan investoru pusé. Arvien vairak var |kV|enS, kaS Iegédajas
Latvija rund par ekonomikas konkurétspéju. jaunemitétas akCijaS

Birza ir vieta, kura ar1 ta tiek paaugstinata, jo

uznémumiem ir iespé&ja sanemt kapitalu, lai

varétu straujak augt un realizét savus sapnus. Lidz ar to aug ari valsts ekonomika. Turklat gan

uznémumu attistibai, gan valsts ekonomiskas izaugsmei roku pielikt var ikviens, kas iegadajas
jaunemitetas akcijas. Investoriem un uznéméjiem ir

Baltijas tirgus koncepCija jasaprot, ka vini viens otram nav ienaidnieki, bet gan

sadarbibas partneri. Tapéc uznémumam ir jasniedz

k!ﬁSt arVien Spédgaka nepiecieSama informacija, lai investors var izdarit

secinajumus un pienemt atbildigus lémumus.

Kamér tas nenotiek, kamér ir bailes no informacijas sniegsanas, kamér uznémumiem nav
nepiecieSams papildu kapitals attistibai, tikmér vini birzai nebls gatavi un investori ieguldis
lidzek|us citu, nereti konkuréjosu uznémumu attistiba. Rigas Fondu birza ir izdarijusi visu, lai
Latvijas uznémumiem butu izdevigi kotét akcijas Baltijas tirga. Tagad ir jarodas abu pusu -
uznémumu un investoru - veseligam ambicijam nopelnit vairak un dzivot labak, kuru Latvija
tomér mazliet vél pietrukst. Tacu uzskatu, ka kopéja Baltijas tirgus koncepcija klast arvien
spécigaka, lidz ar to ir ari nakotnes perspektivas.
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Par ko vérts padomat
pirms akciju pirksanas jeb
matematika ari seit ir ciena

Ka jau pirms katra |émuma pienems3anas, vispirms butu japadoma par merki - kapéc vélaties
savu naudu térét tiesi akciju iegadei, ko ar 30 soli gribat sasniegt, ka ari cik lielu risku esat gatavi
uznemties. Tacu ir svarigi arl parékinat, cik lielu naudu vélaties iztérét vertspapiru iegadei un cik
konkréti no tas aizies dazadam komisijas maksam un, kas ari nav mazsvarigi, cik lielu summu no
ieguldita varat atlauties zaudet.

Jaatceras, ka pret tirdzniecibu ar akcijam ir jaizturas ka pret biznesu. Tas nozimé, ka jaizverté visi
jasu riciba esosie resursi, jaizvélas stratégija un japadoma ari par pelnu, kadu vélaties gat. Tapat
ir jasaprot, ka tirgus var bat ne tikai pelnu nesoss, bet ari krito3s, un lidz ar to bas ari zaudé&jumi.
No galvas zaudésanas laika, kad notiek straujas akciju svarstibas, var pasargat skaidri aprékini jau
pirms 3o véertspapiru iegades — par kadu cenu konkrétas akcijas esat gatavs pirkt un par kadu
pardot. Galvenais, pasam dotos solijumus ari turét.

Mérki — dazadi

Mérki ieguldijumiem akciju tirgd var bt dazadi: pelnit ar istermina spekulacijam vai ilgtermina
ieguldijumiem. Tapat nav izslégts, ka kads gribés klat par konkréta uznémuma lidzipasnieku ar
nodomu piedalities ta parvaldé un ietekmét talako attistibu.

Tiem, kurus interesé maksimali liela iespéja 1sa laika nopelnit, ka ari gataviba uznemties krietnu devu
riska, ir verts pieversties akcijam, kuras tirgo visaktivak un kuru cenas mainas visstraujak. Tas gan prasis
ari papildu piepali — regulari bas jaseko lidzi norisém tirgl un atri jareagé, akciju cenam mainoties.

Savukart, ja interesé ilgtermina ieguldijumu iespéjas, tad mazak jaskatas uz istermina cenu
svarstibam, bet vairak uzmanibas japievérs kopéjam ekonomikas un nozares attistibas
perspektivam, ka ari pasa uznémuma ilgtermina attistibas planiem.

Ar kadu summu sakt

Lai saktu darboties akciju tirgQ, pietiek ari ar salidzinosi nelielu naudas summu, jo akcijas nav
dargas. Tomér, jo lielaku summu bisiet gatavs atvélét, jo lielaku un dazadaku akciju portfeli
varésiet izveidot. Tas ir batiski, jo Tpasi tad, ja sakas akciju tirgus cenu svarstibas. Ar lielaku portfeli
bUs iespéja vieglak samazinat potencialos zaudéjumus - ja vienas akcijas cena kritis, citas var kapt.
Sadi tiek sadalits risks.

Par ko verts padomat pirms akciju pirkSanas
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Tomér butu vélams ari parékinat, cik liela summa ir nepiecieSama ikdienas dzivei, un ar to labak
nespéléties.

Kas jaizdara jeb praktiskas lietas

Ja lémums pienemts un akcijas tiks pirktas, lai tas iegadatos, ir javeic ari vairaki praktiski soli.

Pirmkart, jaunajam investoram ir jaizvélas starpnieks (banka vai brokeru sabiedriba) un 3a
starpnieka darbinieks — brokeris, kas veiks darijumus. Ja esat izlémis iztikt bez starpnieka, tad ir
iespéja ari izvéléties ta saucamo interneta tirdzniecibas platformu, kuru piedava ari dazas bankas
vai brokeru sabiedribas, un pasam tiessaistes rezima ari darboties birza.

Otrkart, banka ir jabdat naudas norékinu kontam, caur kuru tiks veikti naudas norékini par
darijumiem ar akcijam. Ja tada nav, tad tas ir jaatver.

Treskart, banka vai brokeru sabiedriba ir jaatver vértspapiru konts, kura tiks glabati vertspapiri.

Starpnieka pakalpojumus piedava visas bankas un brokeru sabiedribas, kas ir birZas biedri (sarakstu
var atrast Rigas Fondu birzas majaslapa interneta sadala “Birzas informacija“).

Starpnieka izvélé liela nozime bdus strategijai. Kad ta ir skaidra, rapigi jaizvertg, cik lielas un par ko
tas prasa komisijas maksas. Ja akcijas tiek iegadatas ka ilgtermina investicija, svariga bus maksa
par vértspapiru konta atvérSanu un uzturé$anu. Savukart, ja vélaties tirgoties aktivi, tad lielaka
nozime bls tam, kadas ir komisijas maksas par katru veikto darijumu. Te tad ari jasak rékinat!

Par ko vérts padomat pirms akciju pirkSanas
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' Eksperta viedoklis '
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Andrejs Martinovs

leqguldijumu brokeru sabiedribas ,Finasta” Latvijas nodalas vaditajs

-Jair izlemts sakt darboties akciju tirgi, kam batu japievers ipasa uzmaniba?

- Viennozimigi, tas ir komisijas maksas par darijjumu veikSanu, ka ari tas, cik daudz ir jamaksa par
vértspapiru glabasanu. Latvija starpniekiem nav vienotas politikas, cik par ko ir jamaksa. Katrs nosaka
savas maksas lielumu un principus. Tapéc katra gadijuma bas at3kirigs rezultats. Sie obligatie
maksajumiir uzmanigijaizpéta un japarékina, kurs variants katram izdevigaks. Investoramir jaatrod
vinam visvairak piemérotais zelta viduscels, lai visa pelna neaiziet komisijas maksas un realitaté no
cerétas pelnas nekas nepaliek pari.

- Ja es velos tirgoties loti aktivi, kuriem maksajumiem man ir japievérs ipasa uzmaniba,
bet kuriem tad, ja ieguldu uz ilgaku laiku?

- Ja planota aktiva tirdznieciba, tad komisijas maksa par darijjumu veikSanu visbutiskak ietekmés
iespéjamo tiras pelnas lielumu. Savukart, ja planojat nopirkt akcijas un tas turet, tas ir, veikt ilgtermina
investiciju, tad ir svarigi izpétit, cik maksa vértspapiru uzglabasana.

Par ko verts padomat pirms akciju pirkSanas
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Parasti abi maksajumi sastav no divam dalam:

Investoram, kas darbojas
ar nelielam summam, ir
izdevigak, lai komisijas
maksas nemainiga dala
butu maza vai lai tas
nebitu vispar

nemainigas un mainigas dalas. Nemainiga dala nav
atkariga no darijuma lieluma vai vértspapira portfela
vertibas, kas tiek glabata konta, un jamaksa jebkura
gadijuma. Pieméram, divi lati par darijuma veikSanu
neatkarigi no summas, par cik pérkat akcijas. Ta var
bat kaut vai viena akcija par 50 santimiem. Tik un ta
bas jasamaksa divi lati. Savukart mainiga dala tiek
noteikta ka procents no veiktas darijjluma summas vai
ari no vertspapiru vertibas, kas tiek glabati konta.
Investoram, kas darbojas ar nelielam summam, ir
izdevigak, lai komisijas maksas nemainiga dala bitu maza vai lai tas nebatu vispar.

Tapat ir jaskatas, par kadu periodu tiek aprékinata maksa par vértspapiru konta apkalpo3anu - vai tas

ir katru meénesi vai reizi ceturksni.

Tas viss ir jaaprékina. Summa, kas sanak gala, ir viens no argumentiem, péc kura izvéléties starpnieku.

Komisijas maksu iespejamie varianti

Mainiga dala nak ka papildu
maksajums pie nemainigas dalas,
pieméram, divi lati par darijumu un
vél 0,3% no darfjuma summas. Tas
nozimé, ja akiju iegadei térgjat 100
latu, tad bis jamaksa divi lati un vél
0,3% jeb 30 santimu. Tatad kopuma
b jasamaksa 2,30 latu.

Tiek noteikta mainiga dala, pieméram,
0,3% no darijuma summas, bet ar
piebildi, ka ta nedrikst biit mazaka par
diviem latiem. Tas savukart nozime,
ka pie 100 latiem maksasiet minimalo
summu divus latus, jo 0,3%ir 0,30 latu,
bet pie 1000 latiem jau — 0,3%, proti,
ris latus.

Ir starpnieki, kas nosaka komisijas
maksas tikai procentuala izteiksmé,
piemeéram, 0,3% no darfjuma summas.
Tasnozimé, ka pie 100 latiem maksasiet
0,30 latu, bet pie 1000 latiem — tris
latus.

- Vai tas ari nozime - jo vairak darijumu veicu un lielakas summas apgrozu, jo dargak
man tas sanak?

- N§, ta gluzi nav. Ir minimala maksa, kas bus jamaksa, ja tiks veikts darijums lidz noteiktai summai. Tacu
péc noteiktas summas, ko atkal katra atseviska gadijuma nosaka starpnieks, sak darboties princips —
jo par lielaku summu tiek veikts darijjums, jo procentuala maksa ir mazaka. Tas ir gluzi ka veikala - jo
lielaku paku ar pulveri pérkat, jo viens kilograms izmaksa |étak.

Ja klients atnak uz,Finastu’, tad komisijas maksa sakuma var bat ari lielaka, jo més jau nezinam, cik
aktivi vin$ stradas. Tacu, ja investors ir aktivs un isa laika, pieméram, ir apgrozijis lielu summu, tad

komisijas maksa, protams, tiek samazinata.

Par ko vérts padomat pirms akciju pirkSanas



Pieméram, ja sledzat darijumu par 1000 latiem, viens starpnieks var panemt 0,6%, tie ir sesi
Ka komisijas lati, cits — 0,3%, un tie ir tris lati.

maksa ietekme Starpiba ir divas reizes!

elnu? S
pein Te vieta ir jautajums — cik lielus ienemumus iegusiet no darijuma, cik lielu ietekmi uz o

summu atstas komisijas maksa un cik gala rezultata nopelnisiet jiis.

- Vai man buas jamaksa komisijas maksa par
darijumu ari tad, ja es neko nenopelnisu vai Kad rékinaSiet, Clk |iE|lIS

man bus pat zaudeéjumi? =
o zaneE o zaudejumus esat gatavs

- Protams, jo jus maksajat par to, ka veicat darijjumu.
Neviens nav vainigs pie ta, ka esat pienémis [émumu, at!autles, pl@f@klnlet klat
kas radijis jums pasam zaudé&jumus. Tacu te der ari = s e

U JHms pasam zareEme ‘ ari komisijas maksas par
atcereties — tad, kad rékinasiet, cik lielus zaudéjumus .
esat gatavs atlauties, pierékiniet klat ari komisijas darljumu
maksas par darijumu. Te ari bas svarigi, lai tomer
nemainiga komisijas maksas dala bltu péc iespéjas

mazaka vai tas nebutu vispar.

« Cik liela ir summa, ar kuru ir verts sakt darboties tirgu, lai tomér komisijas maksas
neapestu visu potencialo pelpnu?

- Saja gadijuma nav vienas receptes. Jo lielaka summa, jo efektivak var ar to rikoties. Tad ari jautajums
par komisijas maksam vairs nav tik aktuals.

Kaut ko var méginat izdarit ari ar 1000 latiem. Ar 3adu
summu jau var izveidot vértspapiru portfeli, kura var

jO Ilelaka summa, jo bat triju ¢etru uznémumu akcijas. Sada summa der, lai
efektivak var ar to rikoties. pamacitos, ka tirgus darbojas, kur var nopelnit, no ka

Tad ari jautajums par e
komisijas maksam vairs navl - Vai komisijas maksa var atskirties ari no
tlk aktuéls ta, ka es iesniedzu rikojumu par darijumu -

rakstveida, mutvardos, elektroniski?
- Protams. Pieméram, nakot pie brokera un apspriezot
darijuma detalas, pie reizes sanemot konsultaciju par
. . . vél kadam iespéjam, bus jamaksa vairak, jo tas aiznem
Ar 1000 latiem var izveidot S
brokera laiku. Tiek iztéreti lielaki resursi neka tad, ja
VertSpaplru porthII, vienkarsi tiek iesniegts uzdevums elektroniski.
kura var but trlju cetru - Kadi vel var bat izdevumi?

UZIJémumu akCIjaS - Katram starpniekam tas ir citadi. Vienmér apsverot,

Par ko verts padomat pirms akciju pirkSanas
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kuru izvélaties par savéjo, ir svarigi ieglt visu informaciju, par ko tiek prasita maksa un par ko ne.

Pieméram, ja pats vélésieties darboties tirgl, izmantojot tirdzniecibas platformu interneta, samaksa

par darijumu var bat mazaka, neka izmantojot brokera pakalpojumus, tacu var bat ari fikséta ikménesa

maksa par platformas izmantosanu.

Tapat var bt maksa par vértspapiru parvedumu no vienas bankas konta uz otru. Tas ir svarigi, ja vélaties

mainit starpnieku. Papildus var bat ari jamaksa par pazinojuma izsniegsanu par portfela stavokli,

par konta izraksta sagatavosanu un nosutisanu, dazadu dokumentu nosatisanu pa pastu vai faksu,

analitisko materialu sagatavosanu.

Visi Sie maksajumi var ietekmét kopigo izdevumu apjomu, ar kuru jarékinas, stradajot tirga. Tacu ir ari

japiebilst, ka starpnieks var sniegt vairakus pakalpojumus, neprasot par tiem papildu samaksu.

lai tirgojoties atmaksatos banka vai brokeru

sabiedriba atvértais vértspapiru konts un
zaudéjumus neraditu ari dazadas komisijas
maksas.

Akciju tirgi ir mainigi. Turklat vésturiskais
ienesigums negaranté pelnu nakotné. ldeali
bus, ja, riskéjot un darbojoties akciju tirgq,
varat nopelnit vairak neka komercbanku
piedavatajos depozitnoguldijumos, ka ari gut

Par ko verts padomat pirms akciju pirkSanas
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Sandis
Kapitonovs

+Hipotéku un zemes bankas” brokeris

Ja grasaties pirmo reizi darboties akciju tirga,
tad summai noteikti nevajadzétu bat lielai.
Ideala varianta tai jabut tik lielai, cik nebutu
zél zaudét.

Sakotnéja summa varétu bat gan paris
simti, gan ari paris takstosi latu. Ir jaskatas,

Ideali bus, ja, riskejot un
darbojoties akciju tirgu,
varat nopelnit vairak neka
komerchanku piedavatajos
depozitnoguldijumos, ka ari
gut no tirdzniecibas procesa
prieku un sajust sevi
ka akcionaru un investoru!



no tirdzniecibas procesa prieku un sajust sevi ka akcionaru un investoru!

Vélak, redzot, ka jus tik tieSam interesé tirdznieciba birza un $i lieta ari padodas, var ari apsvért
papildu lidzek|u atvéléSanu $im investicijam, jo darijumi ar vértspapiriem maz atskiras no klasiskas
uznéméjdarbibas, un taja, ka zinams, vajadziga attistiba un izaugsme.

Par ko verts padomat pirms akciju pirkSanas
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Visparigi tirgus principi jeb
kam japievérs uzmaniba pirms
investesanas

Jus tacu esiet bijusi tirgh — visparastakaja tirga, kura pardod darzenus, galu, olas un vél daudz dazadu

lietu? Akciju tirgus péc savas batibas ne ar ko daudz neatskiras. Seit precu vieta ir uznémumu akcijas un
citi verstpapiri, bet pirceji un pardevéji jeb investori sava starpa kaulé&jas par izdevigako cenu.

Lidzigi ka tirgQ ari Seit pardevéji grib pardot péc iespéjas dargak, bet pircéji atrast viszemako cenu par
noskatito preci, un pie noteiktas cenas abi vienojas. Tapat ka jebkura tirgQ, ari 3aja prece var izradities
laba, bet reizém ta var ari sagadat vilsanos.

Atdkiriba gan no parasta tirgus, kura iegadatas preces tiek izmantotas personigai lieto3anai, akcijas
tiek iegadatas nedaudz citu mérku dél — parsvara, lai gltu pelnu, proti, iegat vairak naudas no to
pardo3anas, neka izlietots pirkSanai, vai ari lai klatu par kada uznemuma lidzipasnieku.

Lidz ar akciju iegadi Kas notiek birza
investoram tiEk dota ari Piedavajumu akciju tirgh veido akciju Tpasnieki,
iespéja klﬂt par Viena k?S ir I\olémutéi savas‘ akcijas pérdot‘, vsa‘vu‘kért
7 ) pieprasijumu - investori ar savu naudu. Birza ir vieta,
vai vairaku uznemumu kur abas puses satiekas un mégina vienoties.

Iidzipas‘;nieku Lidz ar akciju iegadi investoram tiek dota ari
iespéja klat par viena vai vairaku uznémumu
lidzipasnieku. Vin$ var gat pelnu ne tikai no akciju

vertibas pieauguma, bet ari no dividendém (ja tas tiek maksatas). Tapat, ja vien akciju skaits jau
ir pietickama apjoma un ir vélme, vinam ir ari iespéja piedalities 3a uznémuma dzivé un ietekmét
[émumu pienemsanu.

Pasaulé daudzu lielu un ietekmigu kompaniju akcijas tiek tirgotas birza. Baltijas birzas vairakums
uznémumu ir nonakusi péc privatizacijas. Tomér pédéjos gados ari Seit arvien vairak paradas jauni
uznémumi, kas izvéléjusies piesaistit kapitalu attistibai caur birzu.

Ka darbojas akdiju tirgus



Kadi ir birzas saraksti un kas ir First North

Baltijas birzas akijas tiek kotétas Oficialaja saraksta un Otraja saraksta. Sie saraksti ir requléta tirgus sastavdala,
proti, tas nozimé, ka $ajos sarakstos uznémumiem ir jaizpilda likumos un Eiropas Savienibas direktivas noteiktas obligatas
prasibas, kas ir izvirzitas requlétam tirgum. Lidz ar to investoram biis pieejama plasaka informacija par uznémumu.

Baltijas Oficialaja saraksta tiek koteti lielie uznémumi — to tirgus kapitalizacija (visu Baltjas  Otraja  saraksta
akciju tirgus vertiba birza) ir vismaz 4 miljoni eiro, un publiska apgroziba ir vismaz uznémumiem netiek izvirzitas
25% uznémuma akciju vai ari akcjas vismaz 25 miljonu eiro vértiba. Investoram prasibas par to lielumu un
tas ir signals — ja uzpémums ir Oficialaja sarakstd, tad tas ir salidzinosi liels un tam akdiju skaitu briva tirdznieciba,

briva apgroziba ir pietiekami liels akciju skaits. Oficialais saraksts vienmer ir bijis bet ir jaievéro visi birzas un
prestizaks un nodrosina kompanijam daudz lielaku atpazistamibu. Turklat likuma noteiktie nosadjumi
Oficiala saraksta uzpémumiem finansu parskati jagatavo saskana ar Starptautiskajiem par informacijas atklasanu.
finan3u un gramatvedibas standartiem.

Baltijas birZas izveidojusas ari alternativo tirgu First North, kas ir paredzéts videjiem un mazajiem uznémumiem
un kur prasibas ir mazak stingras. Alternativais tirgus ir birZas requléts, un birza pati nosaka prasibas uznémumiem, kas
ir nedaudz mazakas, ka requlétaja tirg ieklautajam kompanijam. Tas nozimé, ka investoriem var but pieejami,

salidzinoSi mazakas kompanijas un tas ir ari vienkarSak analizéjamas, nav nepieciesams tik liels informacijas apjoms ka
par lielajiem uznemumiem.

Akciju cenas

Akciju cenas ir svarstigas, tomér vairakums ilgtermina pieaug, un tas piesaista gan ilgtermina investorus,
gan istermina spekulantus.

Akciju cenu veido gan to pardevéji, gan pircéji. Tirgl nonak to rikojumi veikt darijumus par noteiktu cenu.
Kad pircéju un pardevéju vélama cena sakrit, notiek darijums.

Akciju cenu svarstibas ietekmé visdazadakie faktori — sakot no konkréta uznémuma darbibas rezultatiem un
attistibas planiem, ekonomikas kopigas virzibas tendences un beidzot ar tirgus dalibnieku noskanojumu.
Jaatceras, ka birza (iznemot sakotnéjos akciju

piedavajumus) var nopirkt tikai tas akcijas, kuras kadam Akc“u cenu veido gan to
jau pieder. Tadél, ja pieprasijums péc kada uznémuma - — oo o —oee
akcijam parsniedz piedavajumu, akcijas cena parasti pardevejll gan plrc jl
pieaugs. Savukart, ja pardevéju piedavato akciju skaits ir

lielaks neka pircéju skaits, cenas krit.

llustracija kopuma birza valdosajam noskanojumam ir birzas indeksi, kas demonstré ari konkrétaja
tirgl notiekoso. Rigas Fondu birzas indekss ir OMXR, Tallinas - OMXT, bet Vilnas - OMXV. Kopéjais un
svarigakais Baltijas valstu birzu indekss ir OMXBBGI (vislabak $o indeksu svarstibam sekot lidzi
interneta majaslapa — www.omxnordicexchange.com/balticmarket).

Ka darbojas akciju tirgus
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Pasaulé popularakie akciju tirgu indeksi ir ,Dow Jones Industrial”, S&P 500, ,NASDAQ Composite”, ,Nikkei
225" (S0 un citu birZu indeksu svarstibam var sekot [idzi, pieméram, biznesa informacijas agentiras ,Bloomberg”

majaslapa www.bloomberg.com )

Tirgus likviditate

Jaesatiegadajies kadu lietu (akcijas, zeltu vai nekustamoipasumul), ir ne mazak svarigi saprast, cik atri jas
no Sis lietas varat atbrivoties, to iemainot atpakal pret naudu, turklat nevis par jebkuru cenu, bet labako
cenu. Saja gadijuma runa ir par tirgus likviditati. Akciju tirgi pasaulé milzigo popularitati ir ieguvusi tiesi
augstas likviditates dél - lai akcijas pardotu, nav ne ierobezojosu terminu ka noguldijumiem depozita,
ne ari, iespé&jams, pircéju ilgstosu mekléjumu ka nekustamo fpasumu tirga.

Tacu ari 3aja gadijuma tirgus likviditate var bat atskiriga gan dazadas birzas kopuma, gan dazadu
uznémumu akcijam. Lielajas birzas tirdzniecibas aktivitate sit augstu vilni un darijumi ik dienu sasniedz
miljardus eiro. Baltijas valstu tirgi ir mazaki, [idz ar to ari tirdzniecibas apjomi un tirgotaju skaits tajos
nav tik liels, diena tirgl apgrozas vidéji 2 miljoni eiro. Tomér tikai Sajos tirgos var iegadaties vietéjo —
Baltijas un Latvijas — uznémumu akcijas.

Savukart atsevisku uznémumu akciju likviditate bas

Tomér tikai Baltijas tirgos atkariga no veértspapiru daudzuma publiska apgroziba, ka
o = g=_go o« o=s ari no 3o akciju turétaju — Tpasnieku — aktivitates un vélmes

var Iegadatles VletEJO tirgoties. Jebkura birza ir uznémumi, ar kuru akcijam tirgojas

- Baltijas un I.atVijaS - loti aktivi, bet ir arf uznémumi, ar kuru akcijam pat vairakas

- oo dienas péc kartas var nenotikt neviens darijums. Sadu
uznemumu akcuas ] i o
4 uznémumu akcijas liela apjoma atri pardot var bat grati.

Lielie un mazie investori

Ari investori médz bat dazadi. Institucionalie investori parasti ir bankas un dazadi fondi, kas iepérk
daudz akciju, lai veidotu investiciju portfeli un pelnitu uz cenu svarstibam savu klientu laba. Sadi
investori parasti drosi strada vairakas birzas, iegadajas nozimigas akciju paketes un liela méra ari nosaka
tendences tirgu. Pieméram, ja esat otra vai tresa pensiju limena dalibnieks, iespéjams, dala jusu naudas
ari darbojas pasaules vértspapiru tirgos. Tas ir atkarigs no izvéléta plana.

Tomeér ikdienas tirdznieciba liela nozime ir tiesi privatajiem investoriem. Tie var blt gan privatpersonas,
gan uznémumi, kas tirgojas ar mazaku akciju daudzumu, tomer tiesi vinu darbiba galvenokart nosaka
ikdienas akciju cenu svarstibas. Privatie investori var bat gan ilgtermina iequlditaji, ieguldot naudu
kada uznémuma pat uz vairakiem gadiem, gan istermina tirgotaji, kuriem ir batiski nopelnit uz akciju
cenu svarstibam.

Ka darbojas akciju tirgus
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Kam japievérs uzmaniba ikdiena

Ja esat kluvis par kadu akcijuipasnieku, ir vérts periodiski sekot tirdzniecibai birza ari tad, ja ir veikts

ilgtermina ieguldijums. Ja notiku3as lielakas akciju cenu izmainas, svarigi ir saprast to iemeslu, jo

varbat ir jéga mainit sev piederoso akciju portfeli vai ari konstatét, ka sasniegti agrak izvirzitie

Akciju tirgi pasaule
milzigo popularitati ir
ieguvusi tiesi augstas

likviditates del - lai
akcijas pardotu, nav ne
ierobeZojosu terminu,

ne pircéju ilgstosu
meklejumu

meérki. Batiskaka ir tirdzniecibas sesijas pédéja akcijas
cena. Jaskatas ari vidéja svérta akcijas cena - tiesi ta
raksturo kopéjo tirdzniecibas tendenci konkrétaja
diena. Tirdzniecibas gaitu raksturo ari piedavajuma
un pieprasijuma cenas — tas laus saprast pardevéju un
pircéju sakotnéjas pozicijas.

Javérté ari apgrozijuma raditaji - tie raksturo, cik
darijumu katru dienu ar konkréto akciju ir notikusi un
kads ir bijis kopéjais apjoms. Sie raditaji Jaus saprast,
cik lielas akciju paketes katru dienu apgrozas birza,
cik daudz un cik lieli ir investori, kas ar akcijam veikusi
darijumus. Tas parada ari kopéjo tirgus noskanojumu
un lauj izdarit prognozes par notikumiem, kas
sagaidami nakotné.

Ka darbojas akciju tirgus
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Indars Ascuks

NASDAQ OMX Rigas Fondu birZas valdes priek$sédéetaja vietnieks

00 Ac . . - Ko investoriem var piedavat akciju tirgus,
' Akciju tirgus ir klasika ' P e

salidzinot ar citiem ieguldijumu veidiem?

- Akciju tirgus ir klasika. Tas vienmér ir bijis un ari bas
saprotamakais un popularakais veids, ka investét uznémumos - nopirkt akcijas un, ja uznémumam iet
labi, tad ari sanemt dalu no uznémuma izaugsmes un akcijas cenas pieauguma.

Tacu jaatceras, ka akciju tirgl ienesigums jeb pelnas potencials ir svarstigs. Skatoties ilgtermina — vairaku
gadu laika —, tas vienmér bus salidzinosi lielaks par citiem ieguldijumu veidiem. Ja raugamies uz akciju
tirgiem, kas darbojas |oti ilgi, tad, pieméram, ASV akciju tirgus strada vidéji ar 10% ienesigumu gada.
Rigas Fondu birza pédéjo astonu gadu laika vidéjais ienesigums gada ir bijis 20%. Te gan japiezime,
ka Baltijas valstu vértspapiru tirgi ir attistibas tirgi, tadél ari ienesigums ir vidéji lielaks neka attistitos
vertspapiru tirgos.

Ka darbojas akciju tirgus
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) - Minéjat, ka ieguldijumi akcijas ir ienesigaki

AkCIju tlrgus ienesiguma par citiem ieguldijumu veidiem. Par cik tie ir
] - ] - - i T 7 .7
zina ir daudzizdevigaks || “2devi9ak

- Akciju tirgus ienesiguma zina ir daudz izdevigaks

neka naudas nogl“disana nekd naudas noguldisana bankas depozitd vai
bankas d@pOZité Vai Zemaka zemaka ienesiguma vértspapiros. Protams, ir bijusi

. _ _ _ ari brizi, ka fondu tirg ir vérojama lejupslide, tomér,
|en95|guma Vertspaplros ka jau teicu ieprieks, ilgtermina akciju tirgus dod |oti

labu ienesigumu.

Izmantosim videjas ienesiguma likmes: akcijam — 10%, depozitam — 5%.

Izvéloties istermina ieguldijumu stratégiju un iequldot 1000 latu depozita, gada laika
lenesiguma iespejams sanemt 50 latu jeb 5%, bet akciju tirgi — 100 latu jeb 10%. Tacu jaatceras, ka akdiju
salidzinajums tirga ir lielaks risks, taja iesp&jams ne tikai nopelnit 10%, bet gada laika tos arf zaudét. Saja

gadijuma 5% starpiba viena gada laika neko daudz nemaina.

Izvéloties ilgtermina stratédiju, pieméram, ieguldot uz 20 gadiem, ienesiguma starpiba
bs liela. Ar minétajam ienesiguma likmém depozita Sajos 20 gados jus no sakotnéjiem 1000
|atiem tiksiet lidz 2653 latiem, bet akdiju tirgd — lidz 6728 latiem.

- Kapéc bez bankas vai brokersabiedribas starpniecibas tirgoties birza nav iespéjams?

- Birzas biedri nodrosina, lai visi investori, kas tirgl izvieto akciju pirkSanas un pardosanas uzdevumus,
spétu par tiem ari norékinaties. Birza ir izsole, kur nepartraukti tiek slégti darijumi par dazadam cenam.
Visiem izsoles dalibniekiem ir nepiecieSamas garantijas, ka tas pircéjs vai pardevéjs, kas atrodas
darijuma pretéja pusé, spés izpildit saistibas. Bankai ir pienakums to nodrosinat. Ta dél visi pirksanas
vai pardosanas uzdevumi, kas redzami birzas sistéma, ir reali izpildami.

Tirdznieciba Baltijas birzas notiek katru darbdienu no pulksten desmitiem rita lidz diviem
pécpusdiena.
Birzas darba laiks

- Tirdznieciba Baltija paslaik katra valsti notiek tas nacionalaja valuta, lai gan Tallinas Fondu
un kadu naudu var

birza cenas informativos noliikos jau norada eiro.

izmantot norekinos
Baltija

Jainvestors aktivi strada ar Lietuvas vai Igaunijas akcijam, tad ir vérts paripéties, lai darbam
tirgd nepiecieSamie lidzekli glabatos konta nepiecieSamaja valuta un péc katra darjjuma
nenotiktu valutas konvertacija.

Ka darbojas akciju tirgus
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- Ko akciju tirdzniecibas procesa dara birza un ko - brokeri?
- Lai labak saprastu birzas lomu, to var iztéloties ka tirgus vietu. Ta tas vésturiski ari ir veidojies. Pircéji
un pardevéji ir investori, prece ir uznémumu

Banka var piEdéVét klientiem akcijas, bet birza ir tirgus placis. BirZas

atbildiba ir organizét, lai visiem ir érti un

interneta tirdznieqbas labi tirgoties, ka ar lai tas ir drosi un visiem ir
platformu, no kuras investors vienadi nosacijumi.

tle§| pieslédzas birias Musdienas birzajoprojamiir tirgus vieta, tacu

. . = . . . ta jauir virtuala tirgus vieta. Ir mainijusies ari

tirdzniecibas sistemai starpnieku loma  lidz ar interneta attistibu

un VEiC darijumus banka var piedavat klientiem interneta

tirdzniecibas platformu, no kuras investors
tiesi pieslédzas birzas tirdzniecibas sistémai
un veic darjjumus. Darijumus, protams,
vin$ varés veikt tikai sev pieejamo lidzeklu P = oo = —ee o o .
’ ' Irceji un paraeveji ir inv n
apmeéra. Tomér brokerim joprojam ir svariga Cej : pa de ej esto ’
funkcija. Vinam ir pieeja birzas tirdzniecibas prece Ir uznemumu akCIjaS,

sistémai, vins var klienta uzdevuma veikt bet biria ir tirgus pIaCiS Birias

darijumus. Un vin3 ir profesionalis, kuram

prasit padomu par to, kuru akciju izdevigak atbildibair organizét, lai
pirkt. Vins ir ari tas, kas palidz veikt liela ViSiem ir érti un Iabi tirgoties,

apjoma darijumus vai ari veikt darijjumus

specifiskos tirgos, ko pats pircéjs tik labi vai ka ari Iai taS ir drogi un ViSiem ir
vispar neparzina. vienadi nosacijumi

Kas notiek, ja es nolemju pirkt 200 “Grindeks” akciju par Ls 5,5 —, mans uzdevums pirkt akcijas ir redzams
uzdevumu gramata, bet es redzu, ka neviens man nevélas pardot par $adu cenu. Viens prasa Ls 5,55 par 105
akdijam, cits Ls 5,56 par 1000 akcijam, bet neviens tas nepardod letak?

Nekas nenotiek. Lidz bridim, kamér kads nolems samazinat cenu un pardot savas akcijas par jusu nosaukto cenu vai ari,
kamér jis nemainisiet savu cenu uz augstaku.

Katrs var mainit savus iesniegto uzdevumu, cenu, akciju skaitu vai pat iesniegt vairakus uzdevumus par dazadam cenam un
apjomiem. Elektroniskajai tirdzniecibai ir ta priekSrociba, ka jus jebkura laika interneta bez maksas varat aplikot uzdevumu
gramatu, redzét, cik daudz akciju un par cik tiek piedavats, pieprasits, un tad izdarit savu izvélni.

Ja, Grindeks” akdijas cena ir 5,55 lati un tada ta ir bijusi jau vismaz kadu laiku, tad méginajums atri nopirkt akdijas par 4,50
latiem vai pardot par 6,50 latiem, visticamak, cietis neveiksmi. Daudz lielaka iespéja jums bis tas nopirkt par 5,45 latiem vai
pardot par 5,70 latiem, jo likvidajam akcijam dienas laika milzigas svarstibas notiek salidzino3i reti. Lielakas cenu svarstibas
iriespejamas salidzinosi nelikvidam akcijam (tadam, kuram ir maz pircéju un pardeveju). Tomér visu nosaka tirgus.
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- Kas redz, ka es perku vai pardodu
akcijas?

- Tikai josu banka vai brokersabiedriba.
Bet birza un publiskaja uzdevumu gramata
neviens neredz, kurs cilvéks vai banka stav aiz
pirksanas vai pardosanas uzdevuma.Teorétiski
jas varat pardot akcijas savam kaiminam vai
Valsts prezidentam, bet vin$ nezinas, ka tas
nopircis no jums, savukart jas nezinasiet, kam
esat tas pardevis.

« Vai es ka akcionars varu pirkt un pardot
akcijas tikai par tam cenam, kadas
ir konkreta bridi tirgu, vai ari es varu
noteikt pats savu cenu?

- Tadas tiesibas — nosaukt savu cenu, kas
atskiras no pretéjas puses piedavajuma, -
ir. Ja visi sauktu vienu un to pasu cenu, tad
cena nekad nemainitos. No vienas puses,
pat ieteicams nosaukt savu cenu un iesniegt
atbilstosu  pirksanas vai  pardosanas

Teoretiski jus varat pardot
akcijas savam kaiminam vai
Valsts prezidentam, bet vins

nezinas, ka tas nopircis no jums,
savukart jus nezinasiet,
kam esat tas pardevis

Irieteicams nosaukt savu cenu
un iesniegt atbilstosu pirkSanas
vai pardosanas uzdevumu, jo ka

gan citadi preteja puse zinas,
ka esat gatavs pirkt vai pardot?

uzdevumu, jokagan citadipretéja pusezinas, ka esat gatavs pirkt vai pardot? GaiSredzibanavnemaz

tik izplatita. Ja stradajat ar akciju interneta tirdzniecibas platformu, tad pamainit sava iesniegta

Ja stradajat ar akciju interneta

tirdzniecibas platformu,
tad pamainit sava iesniegta
uzdevuma cenu ir viegli
un tas neko nemaksa

- Ka vertet akciju likviditati?

uzdevuma cenuir viegli un tas neko nemaksa.
Ja stradajat ar brokeri, tad brokerim var uzdot
veikt darjjumu noteikta cenas diapazona un
lai vin$ nodarbojas ar labakas darijuma cenas
meklésanu. Var ari uzdot veikt darijumu par
tirgus cenu. Bet cenas nosauk3ana jabuat
ari realistam. Viss ir atkarigs no tirgotajiem
apjomiem, tomér parasti katrs individuals
investors ir tikai dalina no tirgus, bet cenu
veido tirgus kopuma.

- Katrs uznémums ir dazada lieluma, ar dazadu apgroziba eso3o akciju skaitu, kas ietekme likviditati.

Tadé| visparinajumi par visa tirgus likviditati nebas pareizi. Investoram ir |oti svarigi vértét tiesi vinam

piederoso vai noskatito akciju likviditati.

Pirmais kritérijs, ko vertét, - cik daudz ir tadu tirdzniecibas sesiju, kuras uznémuma akcijas vispar nav

tirgotas. Ja tas ik ceturksni ir piecas lidz desmit dienas, tas nebas labs signals.

Ka darbojas akdiju tirgus
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Otrs kritérijs ir apgrozijums. To var salidzinat

Jairvelme |Eg“|dit dazus gan ar birzas kopéjo apgrozijumu, gan ar
tl]ksto§us Vai daius desmitus uznémuma akciju vésturisko tirdzniecibas

apgrozijumu. Ja uznémuma akcijas tirgo

takStogu Iatu, to var iZdarit katru dienu un apjomi ir lieli, tas, visticamak,

dienas Iaika rjozimé, ka 3is uznémums ir pietiekami likvids.

So apgrozijumu tad var salidzinat ar jusu

planoto darijumu apjomu. Ja esat noleémis

pirkt 300 ,0lainfarm” akciju, bet diena vidéjais apgrozijums ar,Olainfarm” akcijam ir 8000 akciju,

tad likviditate bus pietiekama. Bet, ja jus gribat iegadaties 3000 ,Latvijas Zoovetapgades”
akciju, tad, paskatoties tirdzniecibas vésturi, redzam, ka 3o akciju likviditate nav augsta.

Lai precizi novértétu likviditati, pareizi batu ari skatities uzdevumu gramatu - cik daudz ir pirkSanas
un pardosanas uzdevumu, par kadu cenu ir vélme pirkt akcijas, par kadu pardot - kada ir starpiba
starp $Sim divam cenam, cik lielus apjomus ir vélme pirkt un cik lielus apjomus grib pardot. To sauc
par tirgus dzilumu.

Gan Rigas Fondu birzas Oficiala saraksta, gan dala Otra saraksta uznémumu ir pietiekami likvidi, lai
ieinteresétu privatos investorus. Latvijas investoriem ir pieejami ari daudzi citi Baltijas uznémumi. Ja
ir vélme ieguldit dazus takstosSus vai dazus desmitus takstosu latu, to var izdarit dienas laika. Ja grib
ieguldit miljonu - viena uznémuma akcijas nopirksiet dienas laika, cita — nedélas, bet tas ir izdarams.

- Jebkura investora mérkis ir nopelnit.
Ka labak darit - nopirkt kadu mazak

likvidu akciju, kurai ir Jloti lielas Lai investors mérkt|edg|
cenu svarstibas, vai ari liela, likvida - v ver - 3=
spekuletu ar mazak likvidam

uznémuma akcijas, kuru cenas mainas
vien par daziem santimiem? akcijém ,ir jabl-lt !Otl
—Laiinvestorsmérktiecigispekulétuarmazak f . -I
likvidam akcijam, ir jabat loti profesionalam, pro esionaiam
jo ir jabut pietiekami spéjigam precizi

novértét uznémumu un izskaitlot adekvatu

ta akcijas cenu.

Ar likvida uznémuma akcijam ir pretéji - ta akcijas tirgo tikstosiem investoru, no kuriem daudzi ir lielie
institucionalie iegulditaji, kas algo simtiem analitiku, kuri analizé uznémumus. Tas ir cits profesionalais
limenis. Ja vini doma, ka $1 uznémuma akcija maksa latu, tad ir loti ticami, ka uznémuma akciju patiesa
vértiba aptuveni tada ari ir. Saja gadijuma privatajam investoram ir daudz mazakas iespéjas kladities.

Nelikvidam uznémumam ir mazak investoru, un lidz ar to risks, ka ir bijusas kladas novértéjuma, ir
lielaks. Tacu nenoliedzami, ka savu reizi, kad ir parlieciba, ka uznémumes ir nenoverteéts, ir vérts nopirkt
ta akcijas, jo, iespéjams, tas varés pardot, pieméram, ar 20% pelnu.

Ka darbojas akciju tirgus



- Tatad ieteikums iesdaceéjiem ir ne tikai skatities, ka kada birzas Otra saraksta uznémuma
akcijas cena viena diena pieaug vai krit par 15%, bet vertet ari Sa uznemuma likviditati?
- Ja. Ja investors ir iegadajies nelikvidas akcijas un vinam tas atri japardod, tas var maksat dargi.
Visticamak, tas vajadzés pardot salidzinosi Iéti — nevis par to patieso vértibu, bet gan par cenu, kadu
taja mirkli kads bus gatavs maksat. Ne velti jebkura gramatvedibas vai finansu uzskaité aktivi tiek
vertéti péc tas cenas, par kadu tos ir iespéjams realizét, nevis péc ta, cik péc misu uzskata tie patiesiba
varétu maksat.

- Birzas interneta madjaslapa, sadala “Tirdznieciba’; katras tirdzniecibas sesijas laika
ir atrodama plasa informacija par cenu izmainam un tirgotajiem apjomiem. Kuriem
raditajiem ir svarigi pieverst uzmanibu?

- Svariga ir pédéja darijuma cena, it Tpasi tai akcijai, kura ir daudz tirgota. Tas bus signals - 3i ir akcijas tirgus
cena Sodien. Nakamais butu tirdzniecibas apjoms ar konkréta uznémuma akcijam dienas laika - ja tas
parsniedz vairakus takstosus latu, tas ar ir signals, ka daudzi investori o cenu ir akceptéjusi un ta ir
reala tirgus cena Sodien. Tresais indikators, ko vérts apskatit, — vidéji svérta cena. Gadas, ka dienas
beigas notiek mazi darijumi, bet tiesi tie bitiski maina pédéjo cenu. 5ada gadijuma, lai izprastu,
kads ir tirgus noskanojumus, vidéji svérta cena bs labaks kritérijs analizei neka pédéja cena.

- Cik biezi investoriem ir jaseko lidzi jaunumiem birza - vai katru dienu?

- Ja investors ir iegadajies akcijas

ka ilgtermina iequldijumu, vinam, oo oo o =l
@ rowermina gl : Akciju cenas var strauji mainities,

visticamak, tas nav jadara katru dienu. o _ _

$aja gadijuma akciju cenas var aplikot ari Ja paradas kadas butiskas Zinas,

reizi nedéla vai reizi ménes, vai vél retak, kas Ietekmé uznémuma ﬁnanses

jo investiciju [émumus jau neparskatam ?

katru dienu.

Akciju cenas var strauji mainities, ja paradas kadas butiskas zinas, kas ietekmé uznémuma finanses. Ja
uznémumam gaidama liela pelna, cena var strauji uzlékt. Laika, kad uznémumi iesniedz savus finansu
parskatus, ir jabut ipasi vérigiem. Katru pirmdienu visas tris Baltijas birZzas investoriem sagatavo ari
gaidamo nedélas notikumu sarakstu.

Ka darbojas akciju tirgus
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Pieméram, Grindeks, akciju cena 2008.

“Grindeks” akcijas cenas izmainas 2008gada 8.maija

gada 8.maija tirdzniecibas sesijas laika

Cena (Ls)
. . = 6= 6.20
strauji pieauga, reagéjot uz zinam,
6.10

ka ,Grindeks” pelna gada 1.ceturksni 600

bija divas reizes lielaka neka 2007. 5.90

gada 1.ceturksni jeb 3,523 miljoni latu, >80
5.70

savukart uznémuma neto apgrozijums s60

pieauga par 422% - "dZ 16,968 09:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00
r I

miljoniem latu.

« Kur to var redzet?

- Pie birzas zinam, interneta majaslapa. Protams, ik pa laikam ir vérts apskatit, vai tirgus
makroekonomiskie apstakli nav mainijusies un vai vértéjuma par kopéjam tirgus tendencém nav
nepiecie$ama korekcija. Saja zina investoram butu regulari jalasa analitiskie zinojumi, turklat ne tikai

par konkrétiem uznémumiem un to perspektivam, bet ari makroekonomikas analize.

Kad jabut modram!

Daudz uzmanigakam investoram jabit tad, ja vins ir devis akciju pirkSanas vai pardosanas uzdevumu, kas vél nav
izpildijies un ir aktivs birzas tirdzniecibas sistéma.

Pieméram, uznémuma akcijas maksa piecus latus, un uznémums ir pazinojis, ka par vienu akciju dividendés izmaksas
50 santimu. Birza ir termins,,x diena” — tas nozime, ka no 3is dienas pirktajam akcijam dividendes netiks maksatas,
proti, dividendes sanems So akciju iepriekséjais ipasnieks. Lidz ar to [idz Sai,x dienai” akcijas maksas piecus latus, bet
no,x dienas’, kad dividendes par akcijam vairs nepienakas, akciju tirgus cena, visticamak, samazinasies lidz aptuveni
4.5 [atiem.

Ja kads pirms paris dienam bis izlicis akciju pirkSanas uzdevumu, piedavajot par akciju 4,8 latus, tad ,x diena” tas,
kur§ pirmais paspés vinam par $adu cenu tas pardot, biis priecigs. Bet Sis investors, visticamak, bis iegadajies akcijas
par cenu, kas ir augstaka neka to tirgus vértiba. Ja investors biitu uzmanigi sekojis lidzi notikumiem birza, vin3 zinatu,
ka uz So datumu tiks apréekinatas dividendes, un pasargatu sevi no adas situacijas.

- Cik biezi uznémumi sniedz finansu parskatus?

— Reizi ceturksni. Pie parskatiem parasti ir ari uznémuma vadibas sniegta informacija, izvértéjums,
prognozes. Ari starplaikos, ja ir kadas svarigas zinas par notikumiem, kas var batiski ietekmét uznémuma
darbibas raditajus, tad uznémums tas sniedz birzai, bet birza tas publicé sava majaslapa.

Ka darbojas akciju tirgus



' Eksperta viedoklis '—

Sandis
Kapitonovs

+Hipotéku un zemes bankas” brokeris

Buatiskakas investoru kludas:

Pirma klada - bailes. Reizém sakuma ir grati izdarit
pirmo soli un izdarit pirkumu, jo mac saubas, vai
laiks izvéléts pareizi. Investors nogaida parak ilgi,
bet cena tikmér iet uz augsu, ka sakotnéji bija
prognozéts. Savukart tad, kad cilvéks beidzot
sadlsojas, cena jau ir salidzinosi augstu. Parakilga
minstinasanas samazina jlsu potencialas pelnas

iespéjas!

Otra klada - eiforija. Tad, kad labu laiku darijumi notiek péc izstradata plana un tiek gata pelna,
svarigi ir neiesligt eiforija un nepienemt uz emocijam balstitus Iémumus. Tas biezi vien noved pie
zaudéjumiem!

Tresa kluda — velme diktét savus noteikumus. Jo ipasi tad, ja Sva"gl Ir

ir investéta neliela summa, nevajag uzskatit, ka ar to varés neiesligt eiforija
iespaidot tirgu kopuma. Vairak vajadzétu sekot tirgus

tendencém. Vélme diktét tirgum savus noteikumus var novest
pie zaudéjumiem.
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Ka noteikt riska limeni jeb
padoma, ko vari atlauties zaudét

leguldijumi akcijas ir uzskatami par riskantiem, jo neviens nevar garantét pelnu. Tikpat labi varat

rekinaties ar zaudéjumiem. Tadé| risks — iespéja pazaudét dalu no savas naudas - ir viens no

faktoriem, kas noteikti jaapsver un noteikti jasamazina, ja vélaties investét akciju tirgos.

Galvenais iemesls, kas atsver So visai riskanto soli, - iespé&ja labi nopelnit, proti, ieguldijumi
finansu tirgos potenciali var nest lielaku pelnas procentu neka naudas turésana bankas depozita.

Tacu der atceréties — jo vairak gribésiet nopelnit, jo vairak, iespéjams, varat zaudét.

Risks vienmér bids izmérams — vai nu ar pelnu, vai arl ar zaudéjumiem -, un vienmeér varés

novértét, vai bija vérts to darit. Tiesa gan - tikai ar atpakalejosu datumu.

Lietas, ar kuram patiesi nevajag risket

Jebkuram investoram sakuma batu
japarékina, kas vinam pieder - cik
daudz naudas, cik daudz uzkrajumu,
cik daudz kustamas un nekustamas
mantas. lespéjams, jau ir ari veikts
kads ieguldijums, iespéjams, sanemts
mantojums. Tad vienos svaru kausos
ieliekam visu So aktivu kopumu un
preti to, cik no ta visa nav zél pazaudét.
Parékiniet, ar cik lielu summu esat
gatavi riskét, ieguldot finansu tirgos.

Uz spéles nevajadzétu likt lietas, kuras
ir nepiecieSamas ikdienas dzivei vai
kuram esat |oti piekéries. Pieméram,
nevajadzétu iekilat savu majokli, pardot
dzimtas maju vai kadu dargu, bet |oti
milu gleznu.

Uz speles nevajadzétu likt lietas,
kuras ir nepieciesamas
ikdienas dzivei. Pieméram,
nevajadzeétu iekilat savu majokli,
pardot dzimtas maju vai kadu
dargu, bet loti milu gleznu

Darijumiem finansu tirgos ir
piemérota no visu veidu saistibam
briva nauda

Vajadzetu ari parekinat, cik daudz naudas vidéji nepiecieSams dzivosanai, izklaidem, no kuram

nevélaties atteikties, un citiem regulariem tériniem (pieméram, hipotekara kredita atmaksai),

tapat ir jega padomat, vai tuvakaja laika nav ieceréts kads lielaks pirkums, kuram butu jaatliek

nauda. Darijjumiem finansu tirgos ir piemérota no visu veidu saistibam briva nauda - ja to

zaudésiet, tad tam nevajadzétu ietekmét ikdienas dzives kvalitati.

Ka noteikt savu riska limeni



Neviens sapratigs konsultants ari neieteiks aiznemties naudu, lai tirgotos birza - ja
investicijas bus neveiksmigas, rigtumam par negitajiem ienakumiem klat naks ari parads
ar procentiem. Dazkart ir dzirdéts, ka péc tirgus strauja pieauguma, kur pelna bijusi Tpasi
liela, investori sukstas, ka vajadzeja papildus aiznemties un batu nopelnits gan bankas
procentiem, gan pasiem. Tomér der atceréties, ka spriest par to, ka pieaugums bus bijis
galvu reibinoss, vares tikai ar atpakalejoSu datumu. Tapat ka par to, cik galvu reibino3a bas
bijusi nolai$anas no Siem augstumiem.

Risks, ko esat gatavi uznemties

Pielaujamo risku vélams izvértét, skaidri defingjot, kas jums ir batiskak — gut lielu pelnu, reizé
rekinoties ar iespéjamiem zaudéjumiem, vai ari saglabat savus ieguldijumus, pat ja pelna nebus
ipasi liela. Abas lietas — gan liela pelna,

Gan liela pelna, gan gan pilniga ieguldijumu drosiba - kopa

oy = . e ’ e nebls iespéjamas. Akcijas ir domatas

pllnlga IegUId“umu drOSIba - tiem, kas grib nopelnit un ir gatavi ari
kopa nebus iespéjamas uznemties zindmu riska dalu.

Konkrétu riska limeni palidzés noteikt
finansu konsultanti, uzdodot vairakus
lenesiguma un riska sameriba dazadiem vértspapiru veidiem jautdjumus gan par jasu pieredzi

finansu tirgos, gan vecumu, gan
izglitibu, gan parto, ciklielu pe|nu gribat

un uz cik ilgu laiku ieguldat naudu, gan

g Atvasinatie vértspapiri,
a5 hedzfondi (hedge funds), T hilc i 5 ; A a
2 Akcijas e e fomi ari bas jautajumi, kas skanés apméram
3 v = .= - . . - .
§ leguldijumu fondi $adi: ko jus darisiet, ja zaudésiet 20%
Parada vértspapiri no savas ieguldijumu vértibas?
Valsts vértspapiri, noguldijumi banka
R Ir bankas un brokersabiedribas, kuras
Risks piedavas aizpildit testu ar vairakiem

. jautajumiem par noteiktu ricibu ar
naudu konkréta piedavataja situacija.
Savirknéjot no iespéjamam atbildem gito punktu skaitu, salidzinosi precizi varés noteikt
jasu psihologisko portretu — vai péc dabas esat riskétajs vai tomér mereni plastosas dzives
piekritéjs.
Izvéloties darbibas stratégiju akciju tirgh un izvértéjot riska limeni, bis ari vieta tadam tiri
subjektivam faktoram ka katra individualajam bailu slieksnim. Ir cilveki, kam risks dod
papildu adrenalinu un piesauj asumu dzivei. Savukart, ja jums bazas par iegadato akciju
cenu svarstibam nelauj naktis mierigi gulét, labak tomér ir izvéléties banku depozitus - lai
ari ienakumi, iespéjams, bas mazaki, tomér bas sirdsmiers par ieguldijumu drosibu.

Ka noteikt savu riska limeni

35



36

Risku ir iesp&jams un ari ieteicams mazinat, diversificéjot ieguldijumus — naudu ieguldot dazadu
uznémumu akcijas, kuri parstav dazadas nozares, un vél ar dazadu terminu. Ta potenciali
pieaug iespéja, ka vienas akcijas cenas kritums kompensésies ar citas akcijas vértibas
pieaugumu. Turklat risku var samazinat, naudu ieguldot dazados vertspapiros, ne tikai visu
uzmanibu koncentréjot uz akcijam.

No riska neizbegsi

Jaatceras, ka finan3u tirgos ir vairaki riski, ar kuriem cinities nevarésiet, tadél ar tiem ir
jaiemacas rékinaties un sadzivot. Tads ir inflacijas risks, kas var samazinat nopelnitas
naudas faktisko vértibu. Batiska ir akciju likviditate (cik atri vértspapiru var parvérst skaidra
nauda) - ja savas akcijas nespésiet iecerétaja laika pardot, jo nav daudz potencialo pircéju,
investicijas péc kada laika var nest krietnu devu rlagtuma. Savukart, tirgojoties citu valstu
birzas, ir jaatceras par vallatu risku — naudas vértibu svarstibas vienai pret otru dazkart var
krietni samazinat lielo pelnas procentu.

Ka noteikt savu riska limeni



Eksperta viedoklis

Roberts Idelsons

leguldijumu parvaldes sabiedribas
.Parex Asset Management"” prezidents

- Ka vislabak cilvekam pasam noteikt sava riska limeni un kapéc to vispar vajag darit?

- Vislabak to var izdarit, méginot atbildet uz vienkarsu jautajumu”: ,Ko es darisu, ja mans
investiciju portfelis no savas vértibas zaudés 20%?” Ja atbilde ir: ,SkrieS3u prom neatskatoties,” tad
var secinat, ka izturiba pret risku ir zema un tas ir
bistami tajos gadijumos, ja sakas nozimigas tirgus =
svérstibas,Jjo, ?espjéjams, iilvéks sada gadgijumé S3/ar jaatceras’ ka ceénas

pienemt neadekvatus lemumus, kas radis batiskus svarstas visiem aktiviem
zaudéjumus. Tatad vinam ir jaizvélas vértspapiri,

kuriem vairak vai mazak ir fikséts ienakums un zems

riska limenis. Tas var but depozits banka ar noteiktu procentu likmi, vai japérk obligacijas vai
obligaciju fondu apliecibas, kur investéts vértspapiros ar fikséto ienakumu un dzésanas terminu. Jo
mazaks laiks atlicis lidz obligacijas dzé3anas gala terminam, jo mazakas buis iespéjamas cenu svarstibas.
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Savukart, ja cilvéks pasaka: ,Pie $ada tirgus krituma piepirkSu vértspapirus vél klat!” tad tas
nozimé, ka izturiba pret risku ir vértéjama ka loti augsta, un 3aja gadijuma var ieguldit naudu
loti augsta riska vértspapiros. Vinam nav bail no istermina zaudéjumiem, tatad ir iespéja ari
potenciali daudz pelnit ilgtermina.

Jaatceras, ka cenas svarstas visiem aktiviem, iznemot depozitus, kur ienakums ir stabils. Valsts
obligaciju vértibas svarstibas ir mazakas, akcijam tas ir lielakas.

Nevar but ta: augsta pe|na’ un - Viena lieta ir teorétiski izdomat, ko
o = 0 k T_ . i(_ ve darisi, bet tad, kad tas reali notiek,
vispar nav riska. 1a vienkarsi izjatas ir pavisam citas, un cilvéks

nemedz but. Nekad. Ja kads to rikojaspretéjiteorétiskiizdomatajam.
. . v oo Kapéc ta notiek, kur ir kluda?

SOIa’ tad vai nu V"’IS melo’ vatir - Lielaka klada ir risku nenovértésana.
neprOfESionaIS Skaidrs, ka visiem gribas daudz nopelnit

un mums ka lidzeklu parvaldniekiem

dabut So naudu, ar ko stradat. Lielaka kluda, kuru pielauj lidzeklu parvalditdji, - klientam netiek

izstastiti visi iespéjamie riski, vai ar tiek pielauts, ka iequlditajs jau par to ir informéts. Visticamak,

nebds vis.

Klienta lielaka klada ir absolata parlieciba, ka jebkura gadijuma, lai ar tirgi krit, tomeér bas

pelna. Vienmér ir jarékinas, ka ta var ari nebat. Cilvéki neapzinas vienkarsu patiesibu - jo augstaks

pelnas procents, jo lielaks risks. Nevar but ta: augsta pelna, un vispar nav riska. Ta vienkarsi nemédz

bat. Nekad. Ja kads to sola, tad vai nu vin$ melo, vai ir neprofesionals.

- Nav jau viegli pienemt situdciju, ka tirgus krit un tava nauda kist ka pérnais sniegs...

- To naudu, kas atlikta investicijam, nevajag uztvert ka naudu, ko iespéjams térét ikdienas
vajadzibam rit vai parit. Ta jauztver ka ilgtermina investicijas, nakotnes ienakumu avots. Ja
ieguldijuma vértiba samazinas, tad pilnigi nepareizi ir rékinat, ko par 3o summu, kas nosaciti
zaudéta, jus butu varéjis nopirkt. Tas ir nepareizi. Pieméram, no 100 000 latu pazaudét 2% it ka
procentuali nav daudz, tacu, ja cilveks uz Siem 2000 latu sak skatities un domat, ka o summu varéja
iztérét jaukam celojumam uz siltam zemém, tad mainas vina attieksme gan pret Siem 2000 latu, gan
pret investicijam kopuma. Ta ir liela klGda.

Pret savu investiciju portfeli attieksmei

jabuat salidzinosi vienkarsai - ta ir nauda, PrEt savu InVEStICIJu pOfthIl

kura ir ieguldita un kurai ir japelna jauna attieksmei jabﬁt salidzinosi

nauda ilgtermina. Uz tirgus kritumiem un . - v e - . .

o i ekt toma . vienkarsai — ta ir nauda, kura ir
apumiem ir jaskatas tomér procentuala,

nevisabsolGtaizteiksmé, vienmér paturot ieguldita un kurai irjépema jauna

prata sakotnéjos investiciju mérkus un nauda |Igterm|né

paredzamo terminu.
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Vai ir svarigi, lai cilvekam batu

ari mérkis, ko vins ar $o naudu grib Ja, pieméram, ir mérkis leguldit

darit, pieméram, péc pieciem, desmit naudu uz desmit gadiem, |a|
gadiem? Vai tas palidz parvaréet ari . _

kadas islaicigas tirgus problémas? ik gadu ta dotu 10% pE!IjIU,

- Ja, tas palidz visiem. Gan lidzeklu manuprét’ tas ir Ideals mérkis

parvaldniekam  vieglak stradat, gan

investoram pasam. Ja, pieméram, ir mérkis

ieguldit naudu uz desmit gadiem, lai ik gadu ta dotu 10% pelnu, manuprat, tas ir ideals mérkis. Bet,
ja veicat ieguldijumu un péc ménesa iegulditas summas vertiba ir samazinajusies par 2%, tapéc jas
vélaties visu naudu iznemt ara, ta noteikti bus klada.

Naudu pirms sava noteikta termina ir jéga nemt ara tikai divos gadijumos. Pirmais — ja ir objektivi
apstakli, ka ta patiesi ir negaiditi vajadziga. Dzive ir dzive, visadi var gadities. Otrais - ja ir zaudéta
uzticiba parvalditajam.

Pirms investét, ir jasaprot, ka loti grati ir sasniegt tieSi istermina mérkus. Ir klienti, kas atnak un vélas,
lai katru ménesi konta butu noteikts procents nopelnitas naudas, lai varétu to térét. To ir |oti grati
izdarit.

Principa - jo uz isaku laiku esat gatavi investét, jo ieguldijumam jabat konservativakam. Vél vairak
— ja ir zinams, ka nauda bus vajadziga seSu ménesu laika, tad labak aiziet uz banku un ielikt naudu
depozita vai naudas tirgus fonda. Tikai ta bas iespéjams samazinat daudzus riskus.

Ja investicijas planotas vismaz ilgak par gadu, tad jau var runat par investiciju portfela izveidi. Jo ilgaks
termins, jo agresivaks Sis portfelis var bat. Visriskantakas ir investicijas akcijas attistibas tirgos (Krievija,
Kina utt.) vai nekustama Tpasuma fondos. Ja ir vélme to darit, tad jarékinas vismaz ar piecu gadu terminu.
Tas, protams, nenozimé, ka nevar to naudu
iznemt atrak, tacu ir jasaprot, ka svarstibas - o e o = . - .
sajos tirgos var bat loti lielas un tirgus Mes Visi ZInam, kas Valrak val

kritums var bt tiesi taja laika, kad planojat mazak no‘“ek Latvua’ bet daudz

naudu iznemt. ve— -1 o 9=
sarezgitak ir uzzinat un saprast,

- Ja ir vélme pasam aktivi darboties kas, pleméram, nOtIEk viena no
akciju tirgos, ar kadiem riskiem ir ||e|akaj|em un ||kvid5kaj|em
jarekinas?

fondu tirgiem pasaule — ASV

- Viens no batiskakajiem ir informacijas
trakuma risks. Més visi zinam, kas vairak
vai mazak notiek Latvija, bet daudz sarezgitak ir uzzinat un saprast, kas, pieméram, notiek viena no
lielakajiem un likvidakajiem fondu tirgiem pasaulé — ASV.

Nebut negribu apgalvot, ka investiciju parvaldisanas kompanijas vai brokersabiedribas ir cilveki,
kas noteikti ir gudraki par tiem, kas staiga pa ielu. Ir loti daudz piemeru, ka cilveki bez izglitibas
finan3u joma ir sakusi lidzeklu parvaldisanas biznesu sakuma ar savu, savu draugu vai kolégu naudu

Ka noteikt savu riska limeni
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un parvérsusi to par oti labu un veiksmigu uznéméjdarbibu. Tacu 3is darbs prasa iedzilinasanos,
informacijas iegtsanu un analizésanu. Tas ir galvenais izaicinajums arl tam, kur$ vélas pats

nodarboties ar vértspapiru aktivu tirdzniecibu.

- Lietuva un Igaunija ir miasu kaimini, tomér pastav diezgan lielas valodas barjeras.
Pielauju, ka Latvija nebut nav daudz igaunu un lietuviesu valodas prateéju. Lidz ar to, cik
daudz un precizi investors var uzzinat par so valstu uznemumiem? Vai ta nav viena no
barjeram, kas, iespéjams, traucé latviesiem iesaistities Sajos finansu tirgos?

— Dalégji ta ir, tomér gribu uzsvért, ka par Eiropu, ari par Lietuvu un Igauniju, informacija ir salidzinosi
brivi pieejama ari angliski. Ja cilveks prot $o valodu, vins tiek attistito valstu tirgos un spéj tur
orientéties.

Sarezgitak ir ar Krieviju, kur informacijas angliski nebis tik daudz, turklat ari analitiska informacija ir
salidzinosi maz pieejama. Tas pats ari par Azijas valstim.
Anglu valodas zinasanas ir pats nepieciesamakais, lai darbotos un pats kaut ko saktu darit finansu tirgos.

- Ka samazinat riskus?

- Ja cilvéks grib pelnit finansu tirgos, galvenais ir saprast, ka to nav iespéjams izdarit bez riska.
Pirmais, lai samazinatu iespéjamas negativas sekas, ir |oti rapigi jaizvérté savi lémumi par
paredzamo investiciju terminu, apjomu un investiciju objektiem pirms to galigas pienem3anas.
Nopietni jadoma, kada bis ieguldijuma struktira, kadi bas ilgtermina mérki. Vélak péc sa
[emuma pienem3anas buatiski kaut ko mainit nav ieteicams. Nedrikst paklauties nedz bailém,
nedz alkatibai — diviem psihologiskiem

izaicinajumiem, kas ir katram investoram. Nedrikst pak!auties nedz
Respektivi, nedrikst zaudét galvu un on = - . . o
steigties visu pardot, ja tirgi krit, vai ari ballem' nEdZ alkatlbal - d“"em
investét pédéjo naudu, ja tirgi kapj. Tas psihologiskiem izai(inéjumiem’

ir drosakais cel$ uz zaudéjumiem, nevis

kas ir katram investoram

pelnas gusanu.

Mana pieredze

Roberts Idelsons, Pats esmu sameéra konservativs investors. Man pietiek ar 10—-15% pelnas gada uz investéto

kapitalu. Investiciju portfelis ir domats kapitala saglabasanai, bet pats médinu pelnit
ieguldijumu citur. Tapéc lielaka dala manu ieguldijumu ir obligaciju fondos, protams, ,Parex Asset
parvaldes Management” parvalditajos. Aptuveni 20% no investiciju portfela varu ieguldit ari akdiju

sabiedribas un nekustama ipasuma fondos.

Parex Asset Mana ieguldijumu politika ir ilgtermina, varu istermina atlauties zaudéet daudz
Management” ar nosadjumu, ka investiciju portfeli nav fundamentalu problému. Drizak, ja
tirgi krit un portfeliir zaudejumi, skatos, vai nevar atseviskas pozicijas palielinat

prezidents un nopelnit, kad tirgus atkal saks augt.

Ka noteikt savu riska limeni



' Eksperta viedoklis '—

Maris Rambaks

lequldijumu brokeru sabiedribas “LHV”
Latvijas nodalas vaditajs

Legendarais investors un gramatas ,The
Intelligent Investor” autors Bens Grahams reiz
teica: ,Pats lielakais investora ienaidnieks ir
vin$ pats.” Vislielakais risks, ar ko sastopas
investors, — pasa emocijas un disciplinas
trakumes, lai pilniba izpilditu savu ieguldijumu
stratégiju.

Protams, ka investoram vienmér vajadzétu
sekot Iidzi tirgum un reagéet, ja tas ir
nepiecieSams. Tacu, ja skatamies uz sakotnéji
aizpilditajam anketam par riska limena
noteiksanu, tad jasecina, ka lielakajai dala

investoru, ipasi jaunpienacéjiem finansu tirgd, ir nedaudz nepareizs prieksstats par savu riska

[imeni un ieguldisanu kopuma. Uz papira tiek noradis viens, bet tad, kad 31 situacija sak

piepildities realaja dzivé, tad reakcija ir pavisam cita. Prakse cilvéki grib daudz zemaku risku,

bet tadu pasu un vél lielaku pelnas
[imeni un aizmirst, ka lielaks risks var
nozimét ari lielakus zaudéjumus. Ir
bijusi gadijumi, ka investori anketas
norada, ka vélas ieguldit minimalu
summu uz péc iespéjas isaku laiku, turklat
gandriz bez riska (5% no summas), bet
nopelnit péc iespéjas vairak (virs 25%
gada). Tas ir nepareizs prieksstats par
ieguldisanu vértspapiros. Turklat biezi
vien investori apzinas, ka lielaks risks var
nozimét lielaku potencialo pelnu, bet
aizmirst, ka lielaks risks var nozimét ari
lielakus zaudéjumus.

Ir jasaprot, ka no zaudéjumiem nevarés
izvairities — agrak vai vélak tie bis. Vienigais,
ko var - tos samazinat. Riska vadiba un
disciplina ari noteiks to, vai gala rezultata sis

Vislielakais risks, ar ko sastopas
investors, — pasa emocijas un
disciplinas trukums, lai pilniba
izpilditu savu iequldijumu

C o0

strategiju

Jainvestors pirms tam ir veicis
rupigu analizi un rapigi izvertejis
ieguldijumu iespéjas, tad kapéc
péksni mainit savu viedokli,
strategiju?
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investors bus ieguvéjs vai zaudétajs. Ir |oti svarigi, ka cilvéks kontrolé tas pozicijas, kuras nes pelnu, un ko

vins dara ar tam pozicijam, kuras rada zaudéjumus.

levérot disciplinu nav viegli, jo visu laiku gribas vérot savu ieguldijumu sniegumu, un tur
ari rodas lielakais risks — palielinas varbutiba, ka sakotnéjo stratégiju sak ignorét un reagé
tikai uz istermina svarstibam. Tas savukart rada vairakas problémas. Ja investors pirms tam ir
veicis rapigu analizi un rapigi izvértéjis ieguldijumu iespéjas, tad kapéc péksni mainit savu
viedokli, stratégiju? Reti kad $ada radikala riciba ir pamatota. Turklat spontana riciba tikai
palielina komisijas maksas, un tas visvairak iegriezis investoriem ar mazu sakotnéjo kapitalu.
Pats investors gan to parasti apzinas
Ievérot diSCipIinu nav Viegli, til_<ai tad, kad viqé iz'vérté ?ava k.or_1ta
parskatu, bet tad jauir par vélu. Reizém
jo visu laiku gribas verot savu tas pat ir $ok&josi, cik atri var savakties
iegUIdijumu Sniegumu komlfuas.malfsas un Cl|f ?aud.z \_/ar
zaudét, pieméram, no tadam lietam

ka valatu svarstibas.

Cilvéki ieguldisanai Latvija sak pievérsties IéEnam, un més vél neesam tikusi lidz punktam, kur
jau ir izveidojusies investoru kultdra. Nepareizu prieksstatu joprojam rada ari ta saucamas
finansu piramidas, kas joprojam Septéjas pa Latviju. Informacija par tam izplatas no mutes
muté: ,Kaiminam ir pazina, kas ir ieguldijis kada viltiga programma un gada nopelnijis 40%."
Tas noved pie ta, ka cilvéks iegulda visus savus brivos lidzek]us, turklat biezi vien viena vieta
vai nezinamas izcelsmes vértspapira. Tacu rezultats var bt |oti neapmierinoss un bédigs.

Ka noteikt savu riska limeni



Parex Ukrainas Akciju fonds
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Q\
leguldiet
plaukstosa tirgu!

Parex Krievijas Akciju fonda ienesigums kop$ darbibas sakuma
Ir videji 32%* gada!

Tagad jums ir iespéja ieguldit Parex Ukrainas Akciju fonda -
viena no straujak augosajiem akciju tirgiem pasaulée!
Vélaties ieguldit plaukstosa tirgu?

Naciet uz sarunu ar Parex finanSu ekspertiem!

* Parex Krievijas Akciju fonda ienesigums laika posma no 17.03.2004. lidz 29.02.2008. bija 32,52% gada. Informacijas avots - IPAS Parex Asset Management.

Vésturiskais ienesigums negaranté ienesigumu nakotné. Lidzek|u parvalditajs: IPAS Parex Asset Management, Basteja bulvaris 14, Riga, LV-1050.
Turétajbanka: AS Parex banka, SmilSu iela 3, Riga, LV-1522.

Uzziniet, ka vairot savu kapitalu:

6 701 0000 vai www.parex.lv/fondi



http://www.parex.lv/fondi/
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Tirdzniecibas starpnieki jeb ka
izvéleties ttkamako partneri

Lai darbotos vértspapiru tirgQ, ir vajadzigs ari tirdzniecibas starpnieks. Tacu, vai izvélésieties dzivu
cilvéku, vai ari darbosieties ar vértspapiriem, izmantojot ta saucamas interneta tirdzniecibas platformas
pakalpojumus, tas atkarigs no pasa un no ta, cik daudz vélaties maksat par Siem pakalpojumiem.

Kopuma ir tris dazadas iespéjas. Pirma - maksimali darboties pasam, gan pienemot lémumu,
gan ievietojot pirksanas vai pardosanas uzdevumus birza. Tam var izmantot atsevisku banku un
brokersabiedribu piedavatas interneta tirdzniecibas platformas vai Rigas Fondu birzas izveidoto
pakalpojumu ,e-brokeris’, ko piedava vairakas bankas. Salidzinosi Sie ari ir letakie varianti. Saja
gadijuma iegusiet atrumu, tacu zaudésiet komunikaciju ar dzivu cilvéku un iespéju vélreiz parbaudit
sava [émuma pareizibu.

Otra iespéja — izvéléties savu brokeri un, iespéjams, ar vinu konsultéjoties, jau veidot savu investiciju
portfeli. Tacu ari $aja gadijuma galigais [Emums par akciju iegadi, ka ari bridi, kad tas pardot, bas jasu
pasu zina. Ari brokeris vairak vai mazak, bet bas tikai jasu vélmju izpilditajs.

Tre3a iespéja — nodot savu naudu pilniba profesionalu rokas - lidzeklu parvaldniekam. Saja gadijuma
jas noteiksiet tikai rami, kura parvaldnieks var darboties. Lemumus, ko pirkt, kad pardot, kur atkal
ieguldit, pienems lidzek|u parvaldnieks.

Izveloties starpnieku,

svarigi ir paintereséties par || Ka izvéléties?

diVém |ietam —_ StarpniEka Tatad jebkura gadijuma, izvéloties starpnieku, svarigi ir
peredzivertpapiru || e i e s e

tirgl'l un komiSijaS par pakalpojumiem. Un ir vél kads svarigs jautajums,

= 9= = kas pasam sev ir jauzdod un kas pirmaja bridi neskiet
maksam, kas jamaksa par  pasam sev T Jauzdo pirmaja e nes
: . glaimojoss, bet noteikti prasa patiesu atbildi, proti, -
paka|p0jumlem cik izglitots es esmu ieguldijumu jautajumos?

Jo mazak jas zinat, bet jo vairak gribat uzzinat, jo

apjomigaka specialistu konsultacija bis nepiecieSama, lai izvelétos optimalako ieguldijumu variantu.
Savukart, ja izpratne jau ir, var pietikt ar tehniskiem pakalpojumiem.
Batiski ir ari samérot summu, kuru gribat investét finansu tirgd, ar komisijas maksam, kadas buas
jamaksa par konsultacijam un pakalpojumiem. Ja investiciju summa nav parak liela, tad 1pasi uzmanigi
aprékiniet visus iespéjamos maksajumus starpniekiem, lai tie neizradas nesamérigi lieli attieciba pret
pasu ieguldijumu.

Tirgoties paSam, izmantot brokeri vai lidzek|u parvaldnieku



Turklat ievérojiet vienu — lai ari finansu tirgus starpnieki ir profesionali, neviens, pat vislabakais
no tiem, nespé&j 100% precizi paredzét finansu tirgu svarstibas. Tadé| nekadu garantiju jasu
ieguldijumiem un sagaidamajai pelnai nav.

Tacu, ja gaidat konsultacijas no brokera,
vai vél vairak — gatavojaties savu naudu

Lai ari finansu tirgus starpnieki pilniba uzticat lidzekju parvaldniekam,
ir profesionali neviens pat paintereséjieties par konkréta brokera
iy 1/

vai parvaldnieka pieredzi un lidzsingjiem

vislabakais no tiem, nespéj 100% sasniegumiem. Idealu variantu nemédz

prECiZi paredzét ﬁnangu tirgu bat ne realaja, ne ari finansu dzivé, tacu
o skaidrs skats un visu plusu un minusu
SvarStlbas apzinasanas laus izvairities no sapnu

pilu cel3anas, vilsanas un nepamatotam
pretenzijam.

Tirdznieciba interneta

Latvija ir vairakas komercbankas, ka ari brokersabiedribas, kas saviem klientiem piedava iespéju
veikt darijumus ar interneta tirdzniecibas platformu starpniecibu. Tas var bt gan pasu sabiedribu
izveidotas, gan ari Rigas Fondu birzas izstradata platforma ,e-brokeris”. Visas $is platformas dod
iespéju tiesi pieslégties birzas tirdzniecibas sistémai un pasam dot uzdevumus pirkt un pardot
akcijas Baltijas valstu fondu birzas un ari citos tirgos, ja attieciga banka to nodrosina.

Sis pakalpojums ir svarigs tiem, kas vélas pasi pienemt léemumus un uz akciju cenu izmainam
reagét atri. Ir brokersabiedribas, kas tomér ari sadi dotus rikojumus vélreiz parbaudis, identificéjot
jasu tehnisko kladisanos un nelaujot veikt pilnigi nelogiskus darijumus.

Par 3a pakalpojuma izmanto$anu var bat ikménesa abonésanas maksa, vai ari is tirdzniecibas veids
var tikt piedavats pat par velti, protams, ja tas tiks aktivi izmantots un ja tiks pirkti citi konkrétas
finansu institlcijas piedavatie papildu pakalpojumi.Tacu tas katra zina bas [étak neka, ja vélésieties
sanemt personigu konsultaciju no sava brokera. Tomér jaatceras, ka, patstavigi tirgojoties, bus
japalaujas tikai uz saviem spékiem un padomus neviens nesniegs.

Brokeri

Brokeris ir persona, kas drikst profesionali darboties akciju tirgos. Brokeru pakalpojumus piedava visas
bankas un brokeru sabiedribas, kas ir birzas biedri. Brokeru pamatfunkcijas ir salidzinosi vienkarsas —
pirkt un pardot vértspapirus savu klientu interesés. Tomér atkariba no klientu vélmém un pasu ieguldita
darba Sie pakalpojumi var batiski atskirties.

Pieméram, ja pats esat izpétijis situaciju tirgu un stingri nolémis, gan kadas akcijas vélaties pirkt/
pardot, gan par kadu cenu, brokerim atliek dot tikai rikojumu, kuras akcijas pérkamas/pardodamas,

Tirgoties paSam, izmantot brokeri vai lidzek|u parvaldnieku
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to skaits, cena vai cenas apgabals un laiks, kura javeic darijums. Saja gadijuma brokeris vienkarsi
izpildis rikojumu.

Tomer, ja par saviem lemumiem neesat pilnigi dross, brokeris var bat ari padomdeveéjs. Var sanemt
konsultacijas gan par to, kadas akcijas labak pirkt, gan par izdevigakajam cenam, gan investiciju
apjomiem, ko jasu situacija batu pratigi atlauties.

Lidzeklu parvaldnieks

Daudz vérienigak ar jasu finansém darbosies lidzeklu parvaldnieks. Vina padomi turklat
neaprobeZosies tikai ar akciju tirgu, bet skars ari citas ieguldijumu iespéjas, tostarp fondus,

uzkrajoso apdrosinasanu un citus finansu instrumentus.

Lidzeklu parvaldnieks izanalizés un izstradas lidzeklu ieguldijuma planu, kura palidzés sadalit
riskus un atrast konkréti jasu situacijai lietderigako naudas ieguldijumu veidu.

Tacu, ta ka Sis pakalpojumus ir salidzinosi dargs un atbildigs, lidzeklu parvaldnieks kersies klat
pie jisu naudas tikai tad, ja tas kopéja summa vismaz tuvakaja nakotneé tuvosies 75 000-100
000 eiro robezai.

Tirgoties paSam, izmantot brokeri vai lidzek|u parvaldnieku



' Eksperta viedoklis '

Ka stradat
birza pasam

Natalja Tocelovska

“SEB bankas” Brokeru pakalpojumu nodalas vaditaja

+E-brokeris” ir Rigas Fondu birzas izstradata datorprogramma, ko ikviens klients var instalét sava
datora vai pat vairakos datoros — majas, darba. Ta nodrosina tieSo pieeju birzai, kur ikviens var veikt
darijumus - iesniegt akciju pirk3anas/pardo3anas uzdevumu Rigas, Vilnas vai Tallinas fondu birza. Tie
bas jasu lemumi un jasu pirkumi, bez starpnieka. ,E-brokeri” var raksturot divos vardos: dross un atrs!

Tomeér ir jaatceras - lai ari varat darboties pa tieSo birza, veikt

,,E-brokeri” var norékinus par darfjumiem, neizmantojot banku vai brokeru

raksturot diVOS VardOS: :eabi.efiribu k.é starpr_ﬂejku, nebus iejspéjzj\fns. Ti(.e§i SI ﬁna.rléu

. _ institlcija veiks norékinus par nopirktajam vai pardotajam

drOSS un atrS! akcijam, izmantojot jasu norékinu kontu banka, un ieskaitis

vai atskaitis akcijas no jlsu vértspapiru konta. Turklat tajos

gadijumos, ja kadu bridi nebus pieejams dators, pieméram,

basiet devies atvalinajuma, bankas brokeris vienmér varés sanemt jasu rikojumu pa talruni un izpildit
to. Tapéc ari,e-brokeri” var iegadaties nevis birza, bet gan bankas, kuras to izplata.
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4E-brokert” var veikt darijjumus visas Baltijas birzas — Rigas, Vilnas un Tallinas. Ari citi Eiropas tirgi ir

pieejami klientiem, tacu ne tiessaisté, bet gan zvanot brokerim pa talruni. Te ari jaatceras, ka daudzam

valstim ir savi specifiski nosacijumi tirdznieciba ar vérstpapiriem, pieméram, nodok|u samaksa. Lai

izvairitos no parsteigumiem, jau pirms darijuma veiksanas visa nepiecieSsama informacija tomér batu

janoskaidro pie pieredzéjusa specialista.

~E-brokeri” parasti izvelas klienti,
kuriem patik pasiem stradat
Baltijas birzas un pasiem ari ar
savam acim redzeét savu akciju
pirksanas/pardosanas uzdevumu
birZas ekrana. Aktiviem investoriem
Sis piedavajums ir loti izdevigs

salidzinosi ar brokera pakalpojumu izmaksam. Tacu ir ari ikménesa maksa - sesi lati par ,e-brokera

,E-brokeri” parasti izvélas klienti, kuriem
patik pasiem stradat Baltijas birzas un
pasiem ari ar savam acim redzét savu
akciju pirk3anas/pardosanas uzdevumu
birzas ekrana. Viss notiek |oti atri. Ir
jamin, ka parsvara ,e-brokera” lietotaji
ir pieredzéjusi akciju investori, no kuriem
daudzi spekulé uz akciju cenu svarstibam
vienas dienas laika. Vini grib aktivi
tirgoties katru dienu, un $ada iespéja ari
tiek sniegta.

Turklat ari komisijas maksa par darijjumu
,€-broker1” ir mazaka teju vai uz pusi

”

izmantoSanu. Aktiviem investoriem 3is piedavajums ir |oti izdevigs

Japiebilst, ka, skatoties no drosibas viedokla (darbojoties internets, ir jaripéjas par ievadito darijjumu

un savu personigo datu drosibu), ,e-brokeris” ir jau gadiem ilgi parbaudits.
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' Eksperta viedoklis '

Ko izveléties -
stradat ar
brokeri vai
izmantot
tirdzniecibas
platformu

/ |

Andrejs Martinovs

lequldijumu brokeru sabiedribas ,Finasta” Latvijas nodalas vaditajs

- Ka atrast savu brokeri, proti, to cilveku, kuram var uzticéties, kurs palidzes?

- Tas ir atkarigs no pasa klienta — ko vin$ vélas. Jo cilvéks aktivak strada tirgQ, jo vinam ir svarigi
personigi kontakti un iespé&ja sanemt konsultacijas. Tas nozimé, ka bus jaatrod specialists, kas ne tikai
tehniski pienems un izpildis uzdevumus, bet spés aprunaties un sniegt $adas konsultacijas. Tas jo
ipasi svarigi varétu bat iesacéjiem - ja nav neviena cita, tad vismaz ar brokeri var padalities pirmaja
pieredzé, pastastit, kas darits, ka gajis. Ir svarigi parbaudit, vai tas, kas jau izdarits vai ko planots darit,
ir pareizi, situacijai atbilstosi. Brokeri $aja gadijuma var salidzinat ar tadu ka drauga plecu, kas var gan
uzmundrinat, gan palidzét pienemt pareizo lemumu.

- Ja es atnaku pie jums, vai man vienkarsi netiks piedavats tas brokeris, kas taja bridi ir
brivs? Ko darit tad, ja pieskirtais brokeris man nepatik?

- Protams, ir svarigi, lai cilvéki savstarpéji justos komfortabli. Ja ir kadas problémas, tad tas iespé&ju
robezas tiek ari risinatas. Tacu ir jaizvérté iemesli, kapéc $ada nepatika veidojas. Ja sadarbiba izveidojas
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veiksmiga, bieZi vien, brokerim mainot darbu, lidzi aiziet ari klienti, jo vini ir pieradusi, atradusi to veidu,
ka sadarboties un komunicét.

- Tad jau sanak, ka brokeris ir teju vai svarigaks

par starpnieku - uznémumu vai banku, kura Pirms sakt sadarbibu ar
ins strada.. . . .

vins straaa starpnieku, ieteicams

sakt sadarbibu ar starpnieku, ieteicams personigi personlgl Satlktles ar

satikties ar brokeri - iepazities, izrunaties, uzdot brokeri - iepaZitiES,

jautajumus, galu gala — paskatities vinam acis, jo no . =2

$a cilveka darbibas bs atkariga jasu rikojumu izpildes I{runatles' UZdOt _

kvalitate. Svarigi arl noskaidrot, vai nepieciesamibas jautajumus, galu gala -

gadijuma bids nodrosinata iespéja tikties ar 3o paSkatitieS Vinam aCiS

brokeri, vai ari komunikacija aprobezosies ar kontu

- Dalgji varu piekrist $im apgalvojumam. Tapéc, pirms

menedzeriem pie lodzina vai ar operatoru pa talruni.

Tomeér jaizverté gan brokeris, gan starpnieks kopuma. Ir starpnieki, kas piedava iespéju tikai tirgoties
(tehnisku iespéju izpildit rikojumus), ir tadi, kas papildus nodrosina jas ari ar informaciju par
uznémumiem, kura akcijas varésiet iegadaties, piedava analitisku materialu par tirgiem, kuros
tie darbojas. Pirms dibinat ilgtermina attiecibas, vajag atrast ne tikai brokeri, bet ari vélmém
atbilstosako starpnieku, pie kura 3is brokeris strada.

- Vai brokeris vienmer izpilda to, ko liek klients? Vai vinam ir iespéja klienta naudu ielikt citur?
- Brokera darbs ir izpildit klienta uzdevumus. Vins var atteikties no klienta uzdevumu izpildes, ja
tiek doti nelogiski, neadekvati rikojumi, vai ari ir méginajumi veikt ar likumu aizliegtas darbibas.
Protams, ja nepiecieSams, brokeris vélreiz konsulté klientu un norada uz problémam vai kladam.
Bez klienta zinas rikoties ar vina naudu brokeris nedrikst — ta ir kriminali sodama riciba. Tas ir
neiespé&jami.

- Vai ir robeza, lidz kurai brokeris var man ieteikt iegadaties kada uznémuma akcijas? Ka
es varu saprast, vai brokeris nestrada noteiktu uznemumu vai citu klientu interesés un
man neiesmére nekam nederigus vertspapirus?

- Tada riciba ir kriminali sodama. Brokeris to nedrikst darit un darba devéjam — brokera vaditajam - ir
janodrosina, lai $adas situacijas nebutu iespéjamas.

Ja tomér ir aizdomas, ka tas notiek, tad ir jéga konsultéties pie cita brokera un uzklausit, ko vins
saka. Ari tiem, kas strada akciju tirgQ, ir savs subjektivs viedoklis par tirgl notieko3o, un iespéjams,
ka aizdomu pamata ir nesaprasanas, nevis launpratiga riciba. Tomér, ja ir aizdomas par brokera
negodigu ricibu, ar iesniegumu var veérsties Finansu un kapitala tirgus komisija — iestadé, kas uzrauga
ieguldijumu pakalpojumu sniegsanu Latvija.
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- Cik talu brokeris var iejaukties manos lemumos?

- Més neméginam iejaukties cilvéka lemumos, bet gan méginam palidzét tos pienemt. Ir svarigi klientu
informét par riskiem, kas ir saistiti ar konkréto iequldijumu, lai vinam ir skaidra bilde, maksimali pieejama
ticama informacija un lai lemums iegadaties to vai citu vértspapiru batu izsvérts. Misu uzdevums ir
parliecinaties, ka vin3 apzinajies visus riskus un saprot, ko dara.

Turklat pirms sadarbibas saksanas tiek noteikts ari klienta — investora — darbibas profils. Ja redzam, ka
klienta darbiba tam neatbilst, pieméram, tas, kurs bija gribéjis stradat méreni, péksni sak uzvesties |oti
agresivi, tad ar klientu noteikti kontaktésimies un méginasim vélreiz visu izrunat. Més stradajam ar
klientiem loti ciesi, un katram ir ari savs konsultants.

- Vai konsultants tiks pieskirts gan klientam, kas atnaks ar 1000, gan 100 000 latu?

- Ja. Tas nav atkarigs no klienta investiciju summas. Tacu, protams, skatamies ari, cik nepiecieSams
klientam ir konsultants. 1000 latu var izvietot, tas ir, izveidot akciju portfeli, vienas dienas laika. Ar 100
000 latu darbs ir lielaks. Lidz ar to nepiecieSamiba péc konsultanta bas daudz lielaka.

Svarigi ari apzinaties, ka privatas konsultacijas salidzinajuma ar vienkarSu rikojumu dosanu bus
dargakas, komisijas maksa par darijjumu var atskirties pat divas reizes.

- Kad var vairék nopelnit naudas - tad, kad

) .. R Ir ari tada lieta ka iesaceja
nak un nezélo naudu konsultacijam, vai
tad, kad taupa uz konsultanta izmaksam un veiksme. Pirmie darijumi
I ? o0 . -
darbojas pats uz savu roku? para sti ir veiksmi gl

- Pielauju, ka kadu laiku var rasties viedoklis -
vairak var nopelnit, ja darbojas pats uz savu galvu.
Jo ir arl tada lieta ka iesacéja veiksme. Pirmie
darijumi parasti ir veiksmigi. Tacu ilgtermina — jo vairak par tevi ripéjas, palidz, jo finanses tiek izvietotas
pardomatak, un tas nozimé, ka ari pelnas iespéjas palielinas.
Bet, lai efektivi darbotos tirgQ, tikai ar konsultacijam nepietiek.
oo - . . Investoram tirgus ir jaizjat.
Lai iegutu pieredzi,
der ari 500 |at| - Cik ilgam laikam ir japaiet, lai cilvéks izjustu tirgu?
- Citreiz ir vajadzigs viss muzs un pat ar to nepietiek. Citi to panak
divos trijos gados. Ir, protams, ari talanti, kas jau piedzimusi ar
S0 izjutu. Tas ir individuali. Ir studenti, kas atnakusi ar 500 latiem un ir spéjusi veiksmigi darboties. Lai
iegutu pieredzi, der ari $ada summa.

« ,Finasta” saviem klientiem piedava ariizmantot pasu izstradatu tirdzniecibas platformu.
Kapec klienti labak izvélas stradat pasi, izmantojot internetu?

- No brokera darba viedok|a skatoties, starpibas, ka klients iesniedz uzdevumu — mutvardos, rakstveida
vai ar tirdzniecibas platformas starpniecibu —, praktiski nav. Platformas izmanto3anu nosaka klienta
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vélme, sapratne par atrumu un értumu. Ir klienti, kuriem ir svarigi parunat ar brokeri, pakonsultéties,
parbaudit savas idejas, tiri psihologiski ir nepiecieSams personigais kontakts. Bet ir cilvéki, kuriem
to nevajag un kuri pieradusi darboties pasi. Sie klienti tad ari izvélas internetu un tirdzniecibas
platformu.

Izmantojot masu tirdzniecibas platformu, ari tiks iesaistits brokeris, lai darjjumu noslégtu lidz galam.
Vins zinama méra veic pédéjas kontroles funkciju - ja darijums skiet klGdains vai nelogisks, Sis |Emums
vélreiz tiks parbaudits, vai patiesi klients to vélejas. Reizém gadas ari tehniskas klimes — pieméram,
klients ta vietd, lai nospiestu taustinu ,pirkt’, ir nospiedis ,pardot”. Sadas kludas parasti tiek izkertas.
Tadéjadi klients tiek pasargats no zaudéjumiem, kas var rasties neparprotamas kltdas dél.

Protams, izmantot interneta tirdzniecibas platformu ir 1etak. Ja ir vélme nakt un runaties personigi ar
brokeri, tad tie bus papildu izdevumi. GluZi tapat, ja jus apmaksasiet rékinus nevis interneta banka, bet
pie kasiera banka.

- Vai ir vecuma atskiribas, pieméram, vecaki klienti labak izvélas kontaktéties ar brokeri
personigi, savukart jaunie - vairak caur internetu, jo pieradusi pie sis vides?

- Tie cilvéki, kas ilgstosi darbojas ar vértspapiriem, ir vairak pieradusi pie personigas kontaktésanas ar
brokeri. Pirms 10 gadiem iespéjas stradat attalinati bija ierobeZotas. Sadiem klientiem parsvara nav
ipasas nepiecieSsamibas mainit savus ieradumus. Tacu starp investoriem ir cilvéki, kas loti aktivi darbojas
interneta vidé ari citas jomas. Tirdzniecibas platformu izvélas ari tie, kas tiesi tagad sak darboties tirga.
Vini neatsakas no sadas iespéjas. Tas tiek uztverts ka papildu serviss, papildu iespéja.

- Cik tirdzniecibas platforma ir drosa, jo tur tacu notiek darijumi ar naudu?
- No drosibas viedokla nav nekadu atskiribu no internetbankas. Tas ir tikpat drosi.

- Vai pats ari esat izmantojis brokera pakalpojumus?
- Es investora gaitas saku 1997.gada, sakot stradat ,Latvijas Krajbankas” Brokeru nodala, tapéc
nepiecieSsamibas péc brokera man nebija.

- Ka veicas un kadu ieguldijumu stratégiju izvéléjaties?
- Saku ar nelielam summam, aptuveni 500 latu. lzveléjos spekulativo stratégiju, pelniju uz cenas
svarstibam.

Kops saku stradat par brokeri, visus savus brivos lidzek|us ieguldiju akcijas, kuras kotéjas Rigas Fondu
birza. Draugi pirka jaunas masinas, bet es — akcijas. Ari paslaik turpinu investét.

Tagad jutos komfortabli gan finansialaja, gan profesionalaja zina. leguldijumu geogréfija jau ir stipri
paplasinajusies, savukart ieguldijumu stratégija ir kluvusi mérenaka. Pa Siem gadiem esmu guvis
loti labu pieredzi un varu teikt, ka mans darbs pilniba sakrit art ar manu hobiju. Investiciju lemumus
pienemu pats, ne ar vienu nekonsultéjos. Uzskatu, ka par istu profesionali var k|ut, tikai stradajot ar
savu naudu. Cilvékam vajag izjust gan prieku no savas pelnas, gan savu zaudé&jumu garsu.
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' Eksperta viedoklis '—

Roberts Idelsons

leguldijumu parvaldes sabiedribas
,Parex Asset Management” prezidents

- Ko dara lidzeklu parvaldnieks?

- Vienkarsaka atbilde - parvalda klienta naudu.
Tacu ir dazadi lidzek|u parvaldisanas pakalpojumi.
Pirmais — ieguldijumu fonds, ko izveido lidzek|u
parvaldnieks un kas ir domats plasam cilvéku
lokam. Tur var ieguldit salidzinosi nelielu summu.
Pirmais ieguldijums varétu bat 500-1000 latu, par
kuriem tiek nopirktas investiciju fondu apliecibas.
Seit darbojas princips, ka daudzi nelieli iegulditaji
ar savu naudu izveido batisku kopéjo investeéjamo

summu noteikta regiona vai sektora, tadéjadi
samazinot darjjumu izmaksas.

Nakamais pakalpojums - individuala investiciju portfela parvaldisana. Tas nozimé, ka nevis pats klients
pienem léemumu par konkréta investiciju fonda apliecibu, akciju vai citu vértspapiru pirksanu, bet to
dara profesionals lidzek|u parvalditajs. Lai sanemtu 3o pakalpojumu, ir janoslédz lidzek|u parvaldisanas
ligums.

- Ko tas nozime - es noslédzu ar jums ligumu, un jis ar manu naudu varat darit, ko gribat?

- Sadarbibas veidi var bat dazadi. Ir ari tadi, kas dod parvaldniekam pilnigu ricibas brivibu, proti, ka
varam ar jasu naudu rikoties bez jasu papildu piekrisanas, tomér ievérojot to investiciju politiku, kas ir
noteikta parvaldisanas liguma.

- Tad tomér man ka naudas ipasniekam ir sava teiksana?

- Protams. Papildus izteiktajam vélmém, parakstot ligumu par lidzeklu parvaldisanu, més jums uzdosim
ari vairakus jautajumus, lai noteiktu individualo riska profilu. Tas tiek darits, lai butu iesp&jams saprast,
kadus finansu produktus var ieklaut konkréti jasu investiciju portfeli un kadus tomér nevar.

- Ko jus jautasiet?

— Pirmkart, par jasu pieredzi. Jo mazaka ta bus, jo konservativaks portfelis tiks veidots. Otra jautajumu
kategorija bUs saistita ar kopé&jiem aktiviem, kas ir jasu riciba, proti, kadi ipaSumi pieder un cik daudz
no Siem aktiviem esat gatavs nodot parvalditaja riciba. Jo lielaka bus 31 dala, jo konservativakas
investicijas butu javeic. Tresa jautajumu grupa bas saistita ar to, lai noteiktu, cik liela ir jasu tolerance
pret risku. Pieméram, jautajums — ko jds darisiet, ja jasu vértspapiru portfela vértiba samazinasies par
20%. Ja klients uz $o jautajumu atbild, ka taja bridi vins visu pardotu un tirga vairs nekad neinvestétu,
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tas nozimé, ka 3adas situacijas nedrikst pielaut. Tatad ir javeido konservativs ieguldijums, kura nav
iesp&jamas tik lielas portfela vértibas svarstibas. Ja atbilde ir: nedaritu neko vai pat pirktu klat - tas
nozimé, ka tolerance pret risku ir liela un var veidot jau riskantaku portfeli. Sie ir jautajumi, kas tiks

nemti véra, nosakot investora profilu.

Protams, lai izveidotu konkréta klienta investiciju
portfeli, tiek nemtas véra ari klienta vélmes. Visiem

Nav Iespejams daUdZ ir prieksstats par to, cik daudz grib nopelnit un cik
nopelnit, Vispar neriskéjot daudz ir gatavi riskét. Risks un pelna ir savstarpéji

saistitas lietas. Nav iespéjams daudz nopelnit,
vispar neriskéjot.

Nemot véra sis vélmes, méginasim izveidot portfela sadalijumu - cik daudz taja bis akciju, cik obligaciju,
cik investiciju fondu apliecibu vai hedzfondu dalu.

« Vai tas biis ramis, ko es ka naudas ipasnieks ari nosaku jums ka parvaldniekam?

- Ja. Tas viss tiek noteikts investiciju politikas apraksta. Tur tiek pateikts, kads investiciju portfelis tiks
parvaldits un kadi bus ierobezojumi, pieméram, akcijas netiks ieguldits vairak par 35% no kopéjas
summas vai, pieméram, investicijas tiks veiktas tikai eiro, vai — var vai nevar pirkt hedzfondus. Saskana
ar investiciju politiku klients var dot parvalditajam pilnigu brivibu vai ari paturét sev tiesibas iesaistities
[émumu pienem3ana. Pieméram, ir klienti, kas vélas, lai pirms darijumu veik$anas vinus informé un vini

"

vélreiz apstiprina, ka,ja” vini piekrit $adam darijumam.

Investiciju politika — tas ir vadlinijas, kuras zina klients un kuras zina ari lidzek]u parvaldnieks. Laika gaita

tas, protams, var ari mainities.

« Cik lielai jabut naudas summai, lai to Ja kédS vélas gafa“tétus
nodotu parvaldisanai? ienakumus, tad jaizvélas
- Ja runajam par Sveici, kur tiek slegti visvairak e - v .
ligumu par lidzeklu parvaldisanu, tad neviens attlqule ﬁnansu prOdUktll
nesaks runat, ja jums nebis vismaz paris simtu pieméram’ depozi‘ts banka

tukstosu eiro. Ta ir minimala summa.

Jarunajam par Latviju, tad Seit summas ir dazadas.

Protams, augot un attistoties ekonomikai, ari minimalas summas palielinas. Més skatamies nevis uz
sakotnéjo summu, ko cilvéks ir gatavs iedot mums parvaldisana, bet gan vairak uz vina ka investora
kopéjo potencialu. Ligums var tikt noslégts ari ar saméra nelielu sakotnéjo summu - aptuveni 20 000
eiro. Tacu $aja gadijuma, protams, papildus tiks ari atrunats, ar kadiem nosacijumiem un cik ilga laika
parvaldama summa tiks palielinata. Msu politika ir tada, ka gada laika péc sadarbibas saksanas tomér
kopéjam parvaldamajam portfelim batu jasasniedz vismaz 75 000 eiro.

- Vai liguma tiek ari ierakstits, ka, piemeram, gada laika jums janopelna ne mazak ka 25%?
- Ng, sadi nosacijumi netiek minéti. Ja kads vélas garantétus ienakumus, tad jaizvélas attiecigie finansu
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produkti, pieméram, depozits banka. Més varam parvaldisanas liguma definét tikai mérka ienesigumu
jeb ienesigumu, kuru cenSamies sasniegt ilgtermina.

- Kada ir lidzeklu parvalditaja atbildiba? Ka es varu zinat, ka jus patiesi esat darijusi visu,
lai es nopelnitu maksimali iespejamo summu?

— Likumi noteic, ka mums ka lidzek|u parvalditajam jarikojas ar klientu naudu ka krietnam un rapigam
saimniekam. Tapat ir noteikti normativie akti, kas regulé parvaldnieku darbibu. Ir ari Finan3u un kapitala
tirgus komisija, kas mus kontrolé un uzrauga. Tacu tirgus ir tirgus. Ja tirgus iet uz leju un ir zaudejumi,
tad tie ir. Msu uzdevums 3ados gadijumos ir tos samazinat.

Tacu galvenais un butiskakais, ar ko més atbildam,

Lai nOdarbotOS arlidzeklu ir reputacija. Trasta parvaldisana balstas uz

uzticibu, tas ir $a biznesa pamata. Ja nav uzticibas,

parvaldisanu, ir jaseko lidzi § .4 nav arikiientu.
informacijai un operativi
- Kadi ir cilveki, kas izvelas lidzeklu

jareage° Tas Ir smags darbs, parvaldisanu nodot parvaldnieka rokas?
nevis hObijS, un ar so darbu Vai vini to dara, jo ir loti aiznemti?

- g e - Tads uzskats pastav, ka lidzeklu parvalditaju

parvaldnleks n0darb0]as 24 izvélas tapéc, ka man nav laika. Patiesiba |oti

stundas diennakti daudziem klientiem ir |oti daudz laika. Tacu

viniem finansu jomas ir tikai pamatzinasanas

un daudzus no viniem 31 joma neinteresé, tapéc

vini labak savu naudu uztic profesionaliem. Daudzi ari saprot - lai nodarbotos ar lidzek|u parvaldisanu,

ir jaseko lidzi informacijai un operativi jareagé. Tas ir smags darbs, nevis hobijs, un ar So darbu

parvaldnieks nodarbojas 24 stundas diennakti. Privatpersonai to ir grati izdarit. Parvaldniekam

ir atri pieejama plasa informacija, jaunakas zinas, kolégu un sadarbibas partneru veikta analize,

respektivi, ir iespéja apstradat tadu informacijas apjomu, ko investors viens pats nekad nebs spé&jigs

izdarit. Ari pienemt lemumus un veikt darjjumus parvaldnieks var atrak par pasu klientu.
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Ka izveléties savu strategiju
jeb ko sesi, to plausi

Katram investoram tirgQ ir savas vélmes, kuras vin$ vélas sasniegt. Tadé| atskiras ari stratégijas,

péc kuram darboties. Galvenie faktori, kas noteiks stratégijas izvéli, bds investora izvirzitie mérki,

pielaujamais riska limenis un pieejamais kapitals — naudas apjoms, ko investét. Savukart izvéléta

stratégija noteiks, kados aktivos ieguldit naudu, ka ari vadlinijas, kad pirkt un kad pardot.

Divu virzienu krustceles

Lai ari eksisté daudz un dazadas stratégijas, to pamata lielakoties ir divi tirdzniecibas modeli. No tiem

tad ari talak variéjas dazadas metodes.

“Buy and Hold” strategija
balstas uz pienemumu, ka
ilgtermina akciju ienesigums
parsniedz ienakumus no
depozitiem, obligacijam un
citiem zema riska aktiviem

Pirmais ir domats ilgtermina iegulditajiem,
un profesionali 3o modeli ir iesaukusi gauzam
vienkarsi - ,pérc un paturi” (buy and hold). Si
stratégija balstas uz pienémumu, ka ilgtermina
akciju ienesigums parsniedz ienakumus no
depozitiem, obligacijam un citiem zema riska
aktiviem. Lidz ar to 3 stratégija ir domata tiem
investoriem, kas vélas sanemt tirgus situacijai
atbilstodu pelnu. Saja gadijuma akcijas ir
ieteicams pirkt salidzinosi plasa spektra, lai
viena uznémuma vai pat nozares kritumu spétu
kompensét citi vértspapiri.

Tacu ari Seit iesp&jamas variacijas — var izvéléties gan loti stabilus, gan riskantakus ieguldijumus

atkariba no katra investora riska limena un vélmes nopelnit. Vél viens 3adas stratégijas pluss -

neveicot darijumus biezi, ari komisijas maksas nav ta lieta, kas sagadatu lielas rapes.

Tomér jaatceras, ka investoru ienakumi 3aja
gadijuma reti kad bus lielaki neka tirgus vidéja
izaugsme. Turklat tirgus krituma laika ilgtermina
investoriem ir jabut ar ipasi labiem nerviem, jo
skatities, ka samazinas ieguldijumu vértiba, un
neskriet glabt, kas vél glabjams, nav viegli.

Otra tirdzniecibas stratégija ir domata aktiviem
tirgotajiem. Tas sekotaji mégina nokert tirgus
kapumus un kritumus, lai, asi pérkot un pardodot

Ka izveléties savu iequldijumu stratégiju

Aktiva investiciju stratégija
tas piekritejiem sola pelnu,
kas var parsniegt videjo
pieaugumu tirgu. Tomer si
metode ir ari visai riskanta



akcijas, nopelnitu vairak. Atrums gan var atskirties — no seko3anas ilgstosam tirgus tendencém lidz
pat vienas dienas cenu svarstibu kersanai.

Lidz ar to aktiva investiciju stratégija tas piekritéjiem sola pelnu, kas var parsniegt vidéjo
pieaugumu tirgd. Tomér 81 metode ir ari visai riskanta un prasa no tas lietotajiem citigu sekosanu
norisém birza un pareizu lEmumu pienemsanu.

Maksla pardot laika

Tomer, lai ari kada stratégija batu izvéléta, vislielakais izaicinajums investoriem ir atrast pareizo
mirkli, lai akcijas nopirktu, un pareizo mirkli, lai tas pardotu. Specialisti gan apgalvo, ka pat
visveiksmigakajiem tirgus dalibniekiem

darfjumu skaits, kuri nes zaudé&jumus, ir Vislielakais izaicinéjums

krietni lielaks par tiem, kuri nes pelnu. Vinu . . . .

veiksmes noslépums ir spéja atri atbrivoties no Investoriem Ir atrast Pareuo

zaudéjumus nesosam akcijam un paturét tas, irkkli 1 H 1

kas dod vislielako pelnu. mlrk!ll Ial flk(!jas.n(!plrlftu, un
o o pareizo mirkli, lai tas pardotu

Pieméram,  aktivo investiciju  stratégiju

piekopéejiem  eksperti  iesaka  nepielaut

zaudéjumus vairak par 5-6% - atri atzit savas klGdas un akcijas, kuru vértiba ir samazinajusies,

pardot. Tiem, kas tikko sakusi darboties akciju tirgd, ari nevajadzetu iemiléties savas akcijas.

To izdarit ir loti viegli, jo ir pavadits laiks, gan pétot uznémumu, gan vértéjot tirgu, ir bijusi zinataju

solijumi, tade] 3kiet, ka 3i akcija noteikti nevar kristies cena, bet, ja tas notiek, tad ir tikai laika

jautajums, lai cena atkal augtu. Diemzél ta var ari nenotikt.

Tadél galvenais likums, kuram ir jaseko, — aizsargat savus ienakumus un nelaut lieliem ienakumiem
paraugt mazos ienakumos, maziem ienakumiem - zaudéjumos, bet maziem zaudéjumiem - lielos
zaudé&jumos.

Visai lidzigs stasts ir ari par tam akcijam, kuru cena aug jeb par tirgus uzvaretajiem. Ari $aja gadijuma
ir svarigi nezaudét galvu un, balstoties uz objektiviem faktiem, aprékinat un regulari parskatit to
cenas limeni, kurs varétu bat maksimalais un kuru sasniedzot akcijas labak ir pardot. Viena no akciju
tirgotaju visbiezak pielautajam kladam ir akciju parturésana, cerot, ka izaugsme turpinasies.

Tomér dazkart risks var atmaksaties, tadé| specialisti iesaka uzvarétajiem laut uzvarét — nav iemesla
pardot akcijas, kamér tas balsta labi uznemuma darbibas rezultati un tirgus situacija.

ASV veiktais pétijums liecina, ka gandriz 60 gadu laika no 1926. lidz 1983. gadam aktivas
investiciju stratégijas piekopéji fondu tirgi varéja sasniegt 18,2% ienesigumu gada

iepretim 11,8% videjai tirgus izaugsmei. Tomér, ja puse aktivo tirgotaju Iémumu 3aja
laika bija klddaini, tad vinu ienesigums bija tikai 8,1% jeb zem tirgus vidéja limena.

Ka izveleties savu iequldijumu stratégiju
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Tirgosanas ,bullu”un,lacu” laika

Tirdzniecibas stratédijas ir at3kirigas, izejot no ta, kada ekonomikas fazé paslaik atrodas tirgus. Ja

sakas,bullu tirgus”laiks un vairakums akciju cenu celas, galvenais mérkis ir maksimali investét lidzek|us

veiksmigas akcijas. Turklat ir |oti batiski saprast, kad tuvojas ,bullu tirgus” beigu faze - ja sakuma

var investét |oti daudzas akcijas, tad $aja beigu fazé jau jabut parliecinatam, ka nauda ir ieguldita

visveiksmigako ekonomikas nozaru vislabako uznémumu akcijas. Tas jadara tadel, ka pie durvim jau

klauve lacu tirgus”

Nekad neperciet akciju tikai
tadel, ka tai ir zema cena,
jo ta tada var ari palikt,
ja nav neviena cita iemesla,
kadel tai augt

JLacu tirgd’, proti, kad ekonomikas attistiba
paléninas un akciju cenu liknes sak iet uz leju,
investoram par galveno mérki ir jaizvirza sava
kapitala saglabasana. Tas nozime, ka |loti
uzmanigi jaseko norisém tirgu. Dazkart péc
pardosanas savu naudu pat ir labak paglabat
kada cita finansu instrumenta, pieméram,
bankas depozita, kur ir fikséts ienesigums.

Vienlaikus, kad ,lac¢u tirgus” ir sasniedzis savu

bedres dibenu, var uzskatit, ka birzas ir sakusies akciju izpardosana - tik Iéti tas bus grati nopirkt

jebkad velak. Tomer jaatceras, ka nopietni ir jaizvérte tas, cik konkrétais uznémumes ir veiksmigs. Nekad

nepérciet akciju tikai tadél, ka tai ir zema cena, jo ta tada var ari palikt, ja nav neviena cita iemesla, kadél

tai augt.



Kadas ir tirdzniecibas stratégijas

» Pércun paturi (Buy and Hold):
— stratédija ilgtermina iequldtajiem, kas vélas pelnit no uznmuma vértibas palielinasanas ilgaka termina;
— vértspapiru portfelim var izvéléties gan |oti stabilus, gan riskantakus iequldijumus;
— darijumi netiks veikti bieZi, tapec komisijas maksas nesagadas lielas rapes.

+ Naudas vertibas sabalansésana (Dollar Cost Averaging):
— regulari akcijas tiek investéta viena un ta pati naudas summa — piemeéram, katru menesi 100 latu;
nemot véra akciju cenu izmainas, tas tiek pirktas gan létak, gan dargak,
bet beigas investors nav samaksajis vairak par akcijas vidéjo cenu noteikta laika perioda;
— Simetode lauj izvairities no riska, ka liels naudas apjoms tiek iequldits akcijas par parak augstu cenu;
— izdeviga, lai pakapeniski palielinatu ieguldijumus.

» 130-30 stratégija:
— domata, lai atbrivotos no neveiksmigakajiem iequldijumiem;
— ik pec noteikta laika investoram ir japardod 30% no sava investiciju portfela vértibas, izvéloties
tas akcijas, kas nav attaisnojusas uz tam liktas ceribas;
— iegutie lidzekli jaiegulda akijas, kuram varétu bat labaks sniegums.

+ Pirkt vajo (Buy weakness):
— japérk tas akcijas, kuram turpina kristies cena, tacu, jusuprat, ta jau ir tuvu limenim,
no kura parasti atsakas cenas kapums;
— stratégija tiek vertéta ka [oti riskanta, jo tas piekop&jiem nereti gadas arf kludities.

+ Pirkt leja (Buy the Dips):
— jaiegadajas akdijas vai japaplasina savs iequldijumu portfelis tad, kad tirga ir vérojams kritums;
— metode balstas uz likumsakaribu, ka péc tirgus kritumiem seko izaugsme;
— probléma — ne vienmetr var paredzet, vai kritums tieSam drizuma beigsies
un vai izaugsmi piedzivos konkrétas akcijas, kas nopirktas.

+ leksa — ara (In and Out):
— izmanto spekulanti, kas1sa laika, parasti pat viena diena, iepérk un pardod loti lielu daudzumu akdiju;
— mégina nopelnit uz nelielam istermina cenu svarstibam.

» Pardot specigo (Selling into Strength):
— akcijas ir japardod, pirms to cena sasniedz maksimumu un sakas kritums;
— pieméram, ja, pécinvestora domam, akcijas augstaka cena bis pieci lati, tad vins tas pardos, kad cena bus
sasniequsi 4,95 latus, izvairoties no pardoSanas aziotazas, kas var bat, jau sakoties cenu kritumam.
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Eksperta viedoklis

Andrejs Martinovs

leguldijumu brokeru sabiedribas ,Finasta” Latvijas nodalas vaditajs

- Ko cilveki parasti velas sasniegt, darbojoties finansu tirgos?

- Protams, pirmais un galvenais mérkis ir |oti vienkarss — atri nopelnit lielu naudu. It ka vienkarss
uzdevums, tacu jarékinas, ka naudas pelniSana akciju tirgu ir grats uzdevums. Turklat ir cilvéki,
kam tas izdodas, un ir ari tadi, kuriem neizdodas.

Investicijas akciju iegadei var izmantot ari

InVEStiCijaS akCiju iegédEi ka naudas uzkradanas veidu. Skatoties no
var izmantot ari ka naudas likviditates viedokla, proti, cik atri var tikt pie

sadi atliktas naudas, tas ir |oti labs instruments,

uzkrasanas veidu bet ar vienu nosacijumu - ir jabat gatavam ari
pardzivot noteiktas $adi iegulditas summas
vértibas svarstibas.
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- Ja jau tirgus ir mainigs lielums - te tas iet uz augsu, te uz leju, ka batu jarikojas, nemot
véra tiesi noteikto tirgus situdciju, lai naudu nevis zaudétu, bet gan vairotu?

- Ja ir iestajies ta saucamais bullu tirgus, proti, akciju cena pieaug, darbosanas ir salidzinosi
vienkarsa. Tirgus situacija pati palidz un princips
ir vienkarss — nopérc akcijas un gaidi, kad cena

L] - ,’ LX)
,,Bll!!u tlrgu akﬂju (ena pieaugs. ,Bullu tirgu” akciju cena pieaug pat bez

pieaug pat bez Objektiva objektiva pamata. Lidz ar to iesacéjiem briziem

pamata sl,<|.et, ka plrms_a.kcuu |e?1adesj nav nerfle.o?sams

veikt to analizi. Tomér gribu atgadinat, ka

vienmeér ieguldijumu |émumi ir japienem

pamatoti. Jo taja bridi, kad tirgus situacija mainisies un iestasies ,lacu tirgus’, proti, akciju vértiba

saks samazinaties, Sis iepriek$ paveiktais smagais izvertéSanas darbs samazinas zaudéjumus.
Vienmér ir jabut piesardzigam. Tas ir viens no svarigakajiem darbibas aspektiem augosa tirga.

Tad, kad iestajas ,lacu tirgus”, situacija ir sarezgitaka, jo jaspéj saprast, kura bridi pardot akcijas un

kura sakt pirkt un ka zinat, ka akciju cena vairs nesamazinasies? Tos, kas tikai sak darboties finansu

tirgQ, biezi vien pie kritosa tirgus sak parnemt panika. Tapéc 3aja situacija veiksme uzsmaida

un naudu var nopelnit tikai tie, kas ir disciplinéti un argumentéti pardoma savus ieguldijumus,

pienem racionalus Iémumus. Ari 3aja tirgus fazé akciju vértiba svarstas, un ari uz $im svarstibam

var nopelnit.

. Varbut investoram labak saja situdacija atrak atbrivoties no akcijam, kamér to vertiba
pavisam nav sarukusi?
- Ja investors ir veicis pardomatu ilgtermina

Krito§s tirgus ir |abs |aiks, ieguldijumu, tad par tirgu notieko$o nevajadzétu
. oo . parak uztraukties. Kritoss tirgus ir labs laiks, lai
Ial Iabas akCIjaS noplrktu labas akcijas nopirktu Iéti, ka ari laiks, kad var
Ietl, ka ari IalkS, kad var palielinat savu ipatsvaru kada uznémuma. Sados
N = = = apstaklos bus vieglak atrast akcionarus, kas
palielinat savu ipatsvaru kada | ¢ N .
_ _ vélésies savas akcijas pardot. Ja agrak vini par to
uznemuma nebdtu domajusi, tad, cenai samazinoties, sadas
domas parasti rodas ne vienam vien.

Ta iigli ieskriet un papelnit Vairak vai mazak to, ka darboties jebkura tirgd,

nosaka katra pasa cilvéka stratégiskie mérki — ko

naudu diez vai sanaks, jo viné vélas sasniegt?
uz ilgaku laiku akciju tirgu o )
.. _ . . .o - Var jau ari stratégiski pienemt lemumu,
Ir Investets, jJoar lielaku ka es te ta uz bridi ieskriesu finansu tirgi un
parliecibu var apgalvot, ka papelnisu.

-Tazigliieskriet un papelnit naudu diez vai sanaks.

naUdaS summa pleaugs Ir kada likumsakariba, kas attiecas uz ieguldijumu

Ka izvéleties savu ieguldijumu stratégiju
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terminiem - jo uz ilgaku laiku akciju tirgQ ir investéts, jo ar lielaku parliecibu var apgalvot, ka
naudas summa pieaugs. Ja pavérojam vésturiskos akciju tirgus grafikus, var redzét, ka, neskatoties
uzistermina vai vidéja termina svarstibam, ilgtermina ieguldijums akcijas vienmér spé&j nodrosinat
butisku ienesigumu.

Vissliktakais, ko var izdarit, — sajaukt investiciju lidzek|us ar to naudu, kas nepiecieSsama dzivosanai
vai rékinu apmaksai. Tas sasaista, jo iesp&jams, ka taja bridi, kad nauda bis nepiecie3ama, tirgus
ies uz leju un akcijas pardot bus |oti neizdevigi, tatu nebus citas izvéles. Tadejadi bus zaudéjumi.
Akcijas ir japardod tikai tad, kad tas paliek dargas jeb klUst parvértétas un ir ari sasniegti ieprieks
noteiktie merki.

- Ka es varu zinat, kad akcijas ir sasniegusas pardosanas limeni, un ka zinat - tagad

piendcis laiks akcijas pirkt?

— Akciju cenas var ietekmét vairaki faktori un notikumi. Ir vairakas aprékinu formulas un modeli, ka

ari panémieni un teorijas, ar kuru palidzibu var noteikt pirkSanas/pardosanas brizus un cenu limenus.
Visbiezak izmanto tehnisko un fundamentalo analizi.

Fundamentélisti péta Katrai metodei ir savi plusi un minusi, tacu tas abas

meégina atrisinat vienu un to pasu problému - noteikt

iemeslus, kapec notikusas | turpmako cenu kustibu.
cenu izmainas, bet Citiem vardiem sakot, fundamentalisti péta
oL iemeslus, kapéc notikusas cenu izmainas, bet
tehniki — efektus Sus, kap , eny fzmainas,
? tehniki — efektus. Ir investori, kas izmanto vienu
vai otru metodi, ir tadi, kas izmanto abas metodes
vienlaicigi. Galvenais - pienemt pardomatus lemumus, pamatojoties uz ticamu informaciju. Ne
velti apgalvo, ka optimisms ir informacijas trikuma sekas. Tapat ir svarigi nepaklauties panikai, ja
situacija pasliktinas. Tas ir grati, bet iespéjami.

- Ka veidot savu vértspapiru portfeli - cik LIEI éka summa, | an
daudz uzpémumu akcijam taja jabut? ’

Varbat ir jéega visu naudu ielikt viena iegadaties vairaku “Z',‘ém“m“
uznémuma akcijas? akcijas, ta samazinot risku

— Ari 3adi gadijumi ir pieredzéti, un ir ari $adi ir

nopelnits. Tacu viss ir atkarigs no summas, kada

ir investora riciba. Lielaka summa, kas atvéléta akciju iegadei, lauj iegadaties vairaku uznémumu
akcijas, ta samazinot risku, jo, ja kada no portfeli esosajam akcijam nepieaug, ka ceréts, vai pat tas
vértiba samazinas, iesp&jams, cita uznémuma akcijas uzradis daudz labakus rezultatus un kopuma
zaudéjumu nebds, vai ari tie nebdas tik lieli. Protams, ari riskus var samazinat lidz noteiktai robezai.
Var jau iegadaties 20-25 dazadus vértspapirus, tacu ar $adu daudzumu diversifikacijas likumi vairs
nestrada vai k|ust neefektivi.

Ka izvéléties savu iequldijumu stratégiju



Ja akciju tirgQ esat gatavi ieguldit 1000 latu, tad pirkt desmit uznémumu akcijas diez vai bus
lietderigi. Tacu 81 ir summa, kad var izveidot vértspapiru portfeli no divu triju uznémumu akcijam.
Tas $ai summai batu atbilstosi.

- Vai ir jega izveleties tikai vienas nozares uznémumu akcijas, vai risku samazinasanas dél
- uzpémumus no dazadam nozarem?
- Nevajadzétu investét tikai viena nozaré. Turklat

nevajadzetu ari skatities tikai uz pasreizéjam Ja akCiju tirgﬁ esat gataVi
modes nozarém, kas strauji attistas. Straujai . _

attistibai vienmér seko kritums, jo burbuliem ir |EQU|d|t 1000 Iatur tad
tads liktenis - tie parplist. Tapéc rapigi javérté var izveidot vértspapiru

situacija gan nozare, gan ekonomika.

portfeli no divu triju
Ari ieguldijumos ir savas modes tendences. - e
Tapéc ir |oti vértigi macét identificét to, kas bus uznemumu akﬂjam

mode rit.

- Vai spéja identificet sis modes tendences ir

iedzimta ipasiba vai ari to var iemacities? Ari iegtﬂdijumos ir savas
- Spéja identificet modes tendences un paredzét mOdes tendences. Tépé( ir |oti

to, kas bus rit, veidojas no iedzimtam dotibam

stratégiski un logiski domat, no redzesloka Vértigl méCét IdentlﬁCét tol
plasuma un, protams, no iegitam zinasanam un kas bﬁs modé nt

pieredzes.

- Vai Baltijas tirgu ir iespejas stradat loti atri, proti, vienas dienas laika iegadaties un taja
pasa diena ari pardot akcijas?

— Tehniski tas ir iespejams. TaCu jaskatas uz akciju svarstibu diapazonu - vai tas ir pietiekami liels, lai
atpelnitu komisijas maksas brokerim par darijumu veiksanu, un vai ir iespé&jams visas jusu riciba esosas
akcijas atri pardot. Ja apgrozijums konkréti ar $a uznemuma akcijam ir salidzino3i liels, tas nozimé, ka
ir ari citi investori, kurus tas interesé, un lidz ar to vienas dienas tirdznieciba ir iespéjama. Ja aktivitate ir
nieciga, tad jasu vélme pardot diemzél nesaskan ar citu vélmi pirkt, un darijuma vienkarsi nebas.
Sada atra riciba ir ari atkariga no investicijam atvéléta naudas daudzuma un laika, ko investors
plano veltit $ai nodarbei. Ja naudas ir daudz, tad dalu no tas var izmantot ari atriem spekulativiem
darijumiem. Tomér tam nevajadzétu izlietot visu naudu. Bltu vélams atlicinat dalu lidzek]u tadu akciju
iegadei, kuras veélaties paturét vismaz ménesi, divus, dalu ielikt stabili augosos uznemumos, lai ari to
akciju cenas pieaugumam bus nepieciesams ilgaks laiks. Citiem vardiem sakot, iegulditas summas risks
bitu jasamazina, nemot véra ne tikai uznémumu skaitu un nozares, bet ari laika faktoru.

- Vaiir kads noteikts procentuals sadalijums, cik daudz atvélet augstariska, bet cik naudas
tomeér atstat mereniem darijumiem?

— Lai saprastu, kada ir 31 proporcija, ir japallkojas uz visiem aktiviem, kas ir cilvéka riciba. Noteikti visu
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Noteikti visu naudu nav velams
ielikt akcijas un atvasinatos
vertspapiros. Dalu velams iequldit
obligacijas un valsts paradzimes,
bet dalu - bankas depozita
un sanemt fiksétu ienakumu

naudu nav vélams ielikt augsta riska
aktivos, tas ir, akcijas un atvasinatos
vértspapiros. Dalu noteikti vélams ieguldit
obligacijas un valsts paradzimés, bet dalu
- bankas depozita un sanemt fiksétu
ienakumu. Procentualais sadalijums, cik
kura vieta ielikt, ir atkarigs no investora
riska tolerances, proti, cik daudz var
atlauties riskét, un no mérka, ko izvirzijis,
ka ari cik atri vins to vélas sasniegt.

Pielauju - ja cilvékam ir 1000 latu brivas

naudas un vins$ ir gatavs riskét, diez vai bitu nepiecieSsams 3o summu dalit sikak pa dazadiem finansu

instrumentiem, drizak varétu izvéléties paris uznemumu akciju.

« Ko darit, ja akciju cena ir krietni samazinajusies? Varbut gaidit, kad pieaugs?

— Sakuma ir jasaprot iemesls, kapéc cena krit. Ja tas ir tikai tapéc, ka kadam vajag par katru cenu

akcijas pardot, jo nepiecieSama nauda, tad nav ko uztraukties. Ja akciju cenas samazinasanos ietekmée

negativas zinas par uznémumu, tad, iespé&jams, no tam ir jatiek vala péc iespéjas atrak.

Jau pirms akciju pirk$anas ir skaidri jadefing, kados apstaklos tas tiks pardotas, jaizmanto ta saucamais

stop loss (“apturi zaudéjumus”) princips. Pieméram, akciju cena samazinas par 10%, tad vél par

10%, péc briza - vél par 10%. Kopuma isa laika
zaudeéti 30%. Tie investori, kas bas noteikusi So
robezu, pieméram, minus 10%, akcijas jau bus
pardevusi, sasniedzot 3o [imeni, un bs jau veikusi
ieguldijumus citas akcijas, un, iespéjams, jau bis
sakusi atpelnit zaudéto. Tacu tie, kas bus gaidijusi,
cerot, ka viss bas labi, Saja gadijuma bus cietusi
lielus zaud&jumus - 30%. Saja gadijuma daudzi
jau labak patur akcijas. Ne velti ir teiciens - jebkurs
spekulants var k|at par ilgtermina investoru. Lai ta
nenotiktu, ir jdiemacas pardot akcijas ari tad, ja
radusies zaudéjumi.

Jau pirms akciju pirkSanas

ir skaidri jadefine, kados
apstaklos tas tiks
pardotas, jaizmanto ta

saucamais stop loss (“apturi

zaudejumus”) princips



Liec aiz auss!

Pirkt akcijas tikai tapec, katocena

ir stipri samazinajusies un tas ir
o = =q = ve “SAF Tehnika” akcijas cenas izmainas 2007.gada 1.janvaris — 2008.gada 22.maijs
palikusas létas, art ir pardrosi.

Cena (Ls)

Pieméram, ,SAF Tehnikas” viena 14.00
12.00

akcija kadreiz maksaja 12 latu, § |

tagad tas vértiba ir tuvu latam 800
(2008. gada maijs). Tac¢u bija :Zz

investori, kuri akcijas iegadajas, 200
0.00

kad viena maksaja septinus latus,
bija, kas pirka par pieciem latiem
tikai un vienigi tapéc, ka neticéja,
ka cena vél var samazinaties.

Sis piemérs uzskatami parada, ka ir jaskatas nevis uz akciju Iétumu, bet gan — ko uznémums dara,

kadi jauni ligumi noslégti un ko tie dos nakotné?

- Cik ilgi turet uznemuma akcijas, kuru vértiba butiski nemainas - te 1,00 lats, 1,01, te
0,99 lati?

- Stradajot akciju tirgQ, ir jabat disciplinétam, lai spétu realizét pasa izveidoto savas darbibas stratégiju.
Tas nozimé - investéjot kada uznémuma akcijas ar domu, ka akciju vértiba celsies, ir jabit pamatotiem
argumentiem, kas ta liek domat. Turklat ir ari skaidri sev japasaka tas akcijas vértibas limenis, pie kura
tas tiks pardotas. Akcijas ir jatur lidz bridim,
kameér tiek realizéta investicijas ideja. Prakt|Sk| nekad, iZI]emot
ir japieaug par 10%, un tas nenotiek, akcijas nejausu Sak"tlbu' nevar dabUt
ir japardod. Savukart, ja izvirzitais merkis ir maksimali augStu cenu vai ari

sasniegts, pieméram, vértiba ir pieaugusi akCijaS nopirkt makS|méII Iétl

Ja, analizéjot situaciju, ir sledziens, ka cenai

par 10%, bet akciju cena turpina augt, ari
$aja gadijuma akcijas ir japardod. Jaatceras -
praktiski nekad, iznemot nejausu sakritibu, nevar dabut maksimali augstu cenu vai ari akcijas nopirkt
maksimali 1éti. Pardodot akcijas pie jasu pasa reali noteikta [imena, nauda bis jusu kabata un to varés
izmantot citu akciju iegadei, realizet citus méerkus.

Disciplinair ta, kas pasarga investoru no arkartéjam situacijam un lielam problemam.Tas gan nenozimé,
ka mérkiem ir jabut ka akment iecirstiem. TirgQ ir dazadi notikumi, tiem ir jaseko lidzi. Var mainities ari
agraka argumentacija. Jabut elastigam — savus mérkus vajag ik pa laikam korigét.
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Ka investori rikojas Latvija

Deniss Makedonskis,

Lielaka dala — praktiski 95% — no Latvijas privatajiem investoriem patlaban izvélas

stratéqiju,,pirkt un turét” (buy and hold). Investori akcijas pérk, lai ilgtermina guitu pelnu

»Latvijas Krajbankas”
Vertspapiru nodalas
vaditajs

Teorétiski vélamais pirkSanas apjoms ir jasadala

tris dalas, un akcijas ir japérk pakapeniski, ne visas
uzreiz. Ta ari daru.

Dazreiz spekulacijas izmantoju ari jaunumus,
ko uznémums pazino un kas butiski ietekmé
akcijas cenu svarstibas. Tas ir zinas par uznémuma
parpirk3anas darijumiem, loti labi vai slikti
darbibas rezultati utt. St informacija lauj spekulét
istermina, tacu $ajos gadijumos akciju turésanas
laiks neparsniedz paris dienu.

no cenu pieauguma un dividendém. Tikai |oti neliela dala investoru izvelas istermina
iequldrjumu stratégiju — no vienas dienas [idz trim ménesiem, méginot prognozét tirgus
izmainas un pelnit uz cenu izmainu rékina, proti, nopirkt [étak un pardot dargak.

' Eksperta viedoklis '

Natalja
Tocelovska

“SEB bankas” Brokeru pakalpojumu
nodalas vaditaja

Pati izvélos akcijas, izmantojot gan fundamentalo,
gan tehnisko analizi, — ilgi pétu tirgu, atrodot cetru
lidz piecu uznémumu akcijas, kuras varétu mani
interesét péc fundamentaliem raditajiem. Péc
tam sekoju lidzi cenam - kad to cena samazinas,
sasniedzot tehniski svarigus limenus, tad ar pérku
akcijas.

Teoretiski velamais pirkSanas
apjoms ir jasadala tris
dalas, un akcijas ir japerk
pakapeniski, ne visas uzreiz.
Taaridaru



Daudz ieguldu Baltijas akcijas un obligacijas — Sis tirgus ir viegli saprotams, salidzinosi vienkarss un ar

zemu riska pakapi. Ja vélos labaku likviditati, atraku pelnu un lielakas cenu svarstibas, tad skatos jau uz

Skandinavijas vai ASV pusi. Dazreiz manu ricibu ietekmé ari birzu darba laiks - ja Eiropas regiona tas

Daudz ieguldu Baltijas akcijas
un obligacijas - sis tirgus ir
viegli saprotams, salidzinosi
vienkarss un ar zemu
riska pakapi

sakrit ar Latvijas laiku, tad ASV birzas darbojas no
pulksten 16.30 péc Latvijas laika.

llgtermina ieguldijumus veicu obligacijas un
progresivaja depozita (iequldijuma pamatsumma
nevar samazinaties, bet tikai pieaugt atkariba
no akciju tirgu kapuma tendencém) - tie ir
drosi finansu instrumenti, kas garanté stabilu
ienesigumu naudai, ar kuru nevaru riskét vai kura
péc daziem ménesiem man bus vajadziga.

Istermina ieguldijumi ir akcijas. Sim spekulacijas

parasti neveltu lielas naudas summas, un tie noteikti nav mani pédéjie naudas lidzekli vai ikdienas

maksajumiem paredzétie lidzekli, jo saprotu savus risku un iespéjas — ne tikai pelnit, bet ari zaudét.

Tomér jaatzist, ka zaudét sanak loti reti un,
sasummeéjot kopa, varu konstatét, ka man ir labs

ienesigums.

Galvenais, no ka piesargos pati un iesaku darit
ari citiem — no parlieku lielam ceribam, ka tirgus
tomeér pagriezisies jums vélamaja virziena. Tirgus
kustibas notiek neatkarigi no ta, ko més gribam.
Dazreiz ir japrot ierobezot pelnu vai ar zaudét.
Ari vértspapiru pardosana darbojas tas pats
princips, kas pirksana, — pardodamo vértspapiru
apjoms ir jasadala tris dalas, un pakapeniski tie
ir japardod pie jau ieprieks saplanotiem cenu
limeniem.

Galvenais, no ka piesargos
pati un iesaku darit ari
citiem — no parlieku lielam
ceribam, ka tirgus tomer
pagriezisies jums vélamaja
virziena. Tirgus kustibas
notiek neatkarigi no ta,
ko mes gribam

Ka izvéleties savu ieguldijumu stratégiju



tic iju

pakalpojumu joma - sakot no akciju tirdzniecibas
NASDAQ OMKX lidz Pasaules meéroga investiciju

risinajumiem.

Augsta kompetence investiciju jautajumos un
individuala klientu apkalpoS$ana ir musu biznesa

panakumu atsléga. Masu mérkis ir sniegt katram

www.finasta.lv

klientam visvértigako.

Katru dienu.

Finasta


http://www.finasta.lv

Ka izvéleties akcijas jeb
ka dabut sev velamo

Viens no batiskakajiem lémumiem, sakot darboties fondu tirgos, ir — kuras no daudzajam tirga
piedavatajam akcijam pirkt? Sakuma gan vajadzétu paveikt dazus majasdarbus - izpétit tirgus

situaciju un samérot savas vélmes ar iespe&jam.

Tirgus lideri vai érkskrozites?

Parasti akciju tirgu vispievilcigakie ir tirgus lideri - akcijas, kuram ir vislielakie tirdzniecibas
apgrozijumi, stabils cenas pieaugums un nodrosinata lielako investoru interese. legadajoties $adas
akcijas, pazad ari bazas par tadu svarigu faktoru ka

Vél Viena interesanta iespéjas tas nepiecieSamibas gadijuma atri pardot
. jeb likviditate. Sadam akcijam vienmér bas pircéji,
kategorlja irlidz galam un tas tiek uzskatitas par stabilu investiciju. Parasti ari

artoti 5 H uznémumi, kuru akcijas ir birzas tirgotaju uzmanibas
nenovertetle uznemuml centra, ir savas nozares lideri.

Vél viena interesanta kategorija ir lidz galam
nenoveértétie uznémumi - tie gluZi ka pasaka Erk3krozite pagaidam gul un tirga nav ipasi populari,
tomeér nakotné varétu paradit atzistamu sniegumu. No $adam akcijam ir paredzama ari vislielaka pelna,
jo cena var celties buatiski. Tacu, pirmkart, tos vajag macét saredzét. Un, otrkart, to iegade ir saistita ar
risku — neviens nevar garantet, kad un vai vispar erkskrozites modisies.

Kvalitativakas Baltijas tirgus
uznemumu akcijas (Blue chips*)

Jura Jankovska, ,Hasabankas” akciju brokera, skatijuma:

Rigas Fondu birza: Tallinas Fondu birza: Vilnas Fondu birza:

Kugosanas uznemums Pramiju operators, Tallink”; Telekomunikaciju uznémums, TEO LT";
,Latvijas kugnieciba”; Kazino parvaldes operators Komerchanka, Ukio bankas”;
Koncerns, Ventspils nafta”; § ,Olympic Entertainment Group ”; Komerchanka, Snoras”,

Medikamentu razosanas Telekomunikaciju uznémums,, Eesti Telekom”;

uznémums,,Grindeks”. Udensapgades uznemums, Tallinna Vesi”.

*Blue chips ir kvalitativakas akcijas, kas pieejamas tirg. Tas raksturo augsta kapitalizacija, stabila uznémumu darbiba.
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Uz ko skatities, lai izvélétos

Daudz par uznémumu pateiks ta apgrozijums, pelna un citi finansu raditaji. Protams, ari vadibas
komanda un lielakie 1pasnieki, galvenie noieta tirgi, razoto precu vai pakalpojumu pieprasijums
tirgh. Tomér jebkura gadijuma, izvéloties akcijas,

javérté ne tikai lidzSingjie sasniegumi, bet ari I”éga |egUIdit ne tlkal
izvirzitie mérki, tagadéja vieta tirgu un izaugsmes .o e

perspektivas, augosas akcijas, bet
Turklat loti batiski ir nejaukt ekonomikas vai plrmém kartam jau augosés
nozares kopéjo izaugsmi ar konkréta uznémuma kompan“as

izaugsmes perspektivam. BieZi vien, augot kadai

nozarei, ieguvéji ir teju visi 8Is nozares uznémumi,

tacu ne visi ir gatavi turpinat efektivi darboties tad, kad nozares izaugsme beigsies vai vairs nebus
tik strauja. Tadé| ir svarigi saprast, kuri uznémumi doma stratégiski un investé savas tehnologijas
un cilvékos. Lidz ar to ir jéga ieguldit ne tikai augosas akcijas, bet pirmam kartam jau augosas
kompanijas.

Spéle ar,bulliem”un ,laciem”

Akciju izvéli var ietekmét ari tirgh valdo3a situacija — laiku, kad ekonomika strauji attistas, dominé
optimistisks skatljums uz dzivi un birZas akciju cenas pamata aug, sauc par ,bullu tirgu” Savukart
ekonomikas attistibai ieejot paléninajuma fazé un akciju tirgos valdot krituma tendencém, runa par
Jacu tirgu”. Akciju tirgu kritumus un kapumus nosaka gan valsts ekonomikas kopéja virziba, gan ari
daudz subjektivu faktoru, kurus var dévét par finansu tirgus noskanojumu jeb “sentimentu”.

Dazadas nozares ekonomikas attistibas cikla periodos ari uzvedas dazadi. Péc ekspertu vertéjuma
laika, kad ekonomika ir izaugsme un valda,,bullu tirgus’, ir vérts pievérsties uznémumiem, kas parstav
razosanu, tehnologiju sektoru, blvniecibu, transportu, tirdzniecibu, izklaides industriju un medijus,
tarisma nozari. Savukart, kad ekonomika irizgajusi attistibas ciklu un sakas paléninajuma stadija, ir vérts
investét uznémumos, kas parstav tas nozares, kuras ir vitali nepiecieSsamas ari sliktakos laikos. Péc
ekspertu vértéjuma, labaki rezultati neka citiem,lacu tirgus” apstaklos ir partikas parstrades, farmacijas

un veselibas nozares uznémumiem, energijas razotajiem un komunalo pakalpojumu sniedzéjiem.

Vietégjais un arvalstu tirgus

Mekléejot akcijas, kuras pirkt, viena no izvélném ir ari saistita ar to, vai darboties tikai vietéja tirga vai
ariizmédginat laimi citu valstu birzas. Pozitivais, ko var solit izieSana arvalstu tirgos, ir pieeja, iespéjams,
ari plasakam akciju klastam. Turklat, ja ta ir kada no lielajam birzam, tad Sis tirgus var bt |oti aktivs,
un tas nozimé, ka paradas ari lielakas iespéjas istermina spekulacijam (vienas dienas laika pirkt un
pardot akcijas).

Ka izveleties akcijas



Tomeér ir ari savi minusi. Tirdznieciba ar akcijam lielda méra balstas uz informacijas apriti par valsts
ekonomiku un konkréto uznémumu. legadajoties arvalstu uznémumu akcijas, ir salidzinosi liels risks,
ka jasu Iémums var balstities uz nepilnigu informaciju. Batiskus misék|us tirdznieciba var radit gan
valodas barjeras, gan laika joslu atskirtbas un 3a tirgus situacijas neparzinasana.

Latvijas vai Baltijas tirgu vietéjiem investoriem ir prieksrociba — zinasanas un ekonomiskas situacijas
izpratne. Turklat mazsvarigi nav ari tas, ka, investéjot lidzeklus Latvijas uznémumos, kad tie veic akciju
sakotnéjo vai otrreizéjo publisko piedavajumu, tiek dots pienesums nevis kadas citas valsts, bet tiesi
Latvijas ekonomikai.

Ka izveleties akcijas
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_| Eksperta viedoklis '

Natalja Tocelovska

“SEB bankas” Brokeru pakalpojumu nodalas vaditaja

- Uzpnemumu akciju vértspapiru tirgu ir daudz. Péc kadiem pamatprincipiem atrast saveéjas?

- Mana pieredze rada, ka ir divas iespéjas. Pirma, investors kopa ar specialistu izanalizé potencialos
geografiskos regionus, kuros ir interese investét, péc tam — nozari, un péc tam jau nonak lidz konkrétam
uznémumu akcijam, kuras, salidzinot ar paréjam 3aja nozaré stradajoso uznémumu akcijam, izskatas
pievilcigas. Otra ir jau uz konkrétu uznémumu orientéta izvéle, proti, investors sava akciju portfeli
grib redzét uznémumus ar vardu, vai ari tadu uznémumu akcijas, kuras tiek izmantotas birzu indeksu
aprékinos, pieméram, OMXR, ,Dow Jones”.

Runajot par investoriem, kas investé Baltijas regiona, 3eit viennozimigi dominé ieguldijumi
uznémumos ar vardu — uznémumi tiek izvéléti péc to atpazistamibas. Investori zina, kas tas par
uznémumu, saprot ar ko tas nodarbojas. Savukart no uznemuma tiek gaidita ne tikai atpazistamiba,
bet ari, protams, noteikta naudas pllisma.
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- Vai pécsa principa darbojas ari vairakums Latvijas mazo investoru?

- Ja, jo vini sanem informaciju no plassazinas lidzekliem par ,Latvijas kugniecibu” un
JVentspils naftu’, vini maksa par gazes piegadi ,Latvijas gazei”, ejot uz aptieku, vini pérk
,Grindeks” vai ,Olainfarm” razotus medikamentus, iegadajas sieru, kas razots ,Rokiskio suris”
vai ,Pieno Zvaigzdes”, svétkos iedzer dzirksto$o vinu no ,Alitas” vai ,Latvijas Balzama’, izvélas
»Zara” apgeérbu, ko tirgo ,Apranga” vai apgérbu no ,Silvano Fashion Group” veikaliem, brauc uz

Stokholmu ar ,Tallink” prami. Visi Sie uznémumi ir kaut kas taustams un saprotams.

- Bet ka ar to potencialo naudas plismu, ko sie uznemumi var generét?

- Par to, vai investori Latvija, pérkot akcijas, nemtu véra ari potencialo naudas plidsmu, neesmu

isti drosa. Jaunajiem investoriem, kas tikai sak darboties akciju tirgd, ir minimalas zinasanas par
to, kas taja notiek. Tapéc vini vairak palaujas

I-atvijas investoram galvenaisl uz gaIvenajiem Spélétéjlem tirgl]. Latvijas

investoram galvenais, izvéloties akcijas, ir

iZVéIOties akCijaS, ir uznémuma atpazistamiba, vallta, kura akcijas
uznemuma atpazistamiba’ tiek tirgotas, un likviditate, tas ir, cik atri 3is
t - e . akcijas var pardot.
valuta, kura akcijas tiek
. o e . Sakot veidot savu investiciju portfeli, iesacéji
t|r90tasr un Ilk‘"dltater tas Ir, parasti izvélas kadu Latvijas uzpémumu ar
cik atri gis akCijaS var pardot augstu atpazistamibu, tad divus tris Lietuvas un

paris Igaunijas uznémumu, par kuriem ari kaut

kas jau dzirdéts. Vietéjie investori 3adi censas
samazinat riskus un neinvestét tikai Latvijas, bet ari Lietuvas un Igaunijas tirgQ. Tas tiek darits, lai
veidotu portfeli no dazadiem uznémumiem un diversificétu ari valGtas risku, proti, tirdznieciba
notiktu gan ar latiem, gan citam valttam.

. Atpazistamiba ne vienmeér ir ciesi saistita ar akciju vertibas pieaugumu. ,Latvijas
kugnieciba” ir atzistams uznémums, bet uz ko man skatities, lai es varétu ari kaut
ko nopelnit?

— Baltijas regiona uznémumiem biezi tiek veikta ta saucama tehniska analize, proti, tiek vértétas
vésturiskas cenu svarstibas un tiek salidzinatas ar to tagadéjo poziciju — kur cena atrodas paslaik.
Ja akcijas cena ir nokritusi, tad ir jega 3is akcijas pirkt, ja to cena atrodas augs$éja punkta un
tuvakaja laika netiek sagaiditas kadas labas zinas par uznémumu, kas batu iemesls vél lielakam
cenu pieaugumam, tad pagaidam 3a uznémuma akcijas nav vérts iegadaties.

Runajot konkréti par ,Latvijas kugniecibas” akcijam, ir jasaka, ka uznémuma darbiba ir stabila,
bet, pec vairakiem tirgus signaliem, $a uznémuma akcijas cena patlaban atrodas salidzinosi zema
[imeni (2008. gada pavasaris). Uznémuma pelna uz vienu akciju rada stabilu augSupeju pédéjo
divu gadu laika. Sis ir pozitivs raditajs uznémumam, jautajums, vai tas spés noturét 3o dinamiku ari
turpmak, vai tomér bus cenu kritums, atkarigs no uznémuma darbibas raditajiem.

Ka izveleties akcijas
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- Péc kadiem kriterijiem vél var izvéléties akcijas, izsledzot tadu faktoru ka atpazistamiba?
— Izvéloties akcijas, tas var analizét ari péc tadiem fundamentaliem raditajiem ka uznémuma pejna un
citi finansu rezultati.

Finan3u tirga biezi tiek lietots ari investoru iecienits raditajs — uznémuma akcijas cenas un pelnas attieciba
(price/earnings jeb P/E). Sis raditajs parada, cik investors maksa par katru uznémuma nopelnito latu, eiro vai
ASV dolaru. Apskatot P/E attiecibu, var redzét, ka akcija ir novértéta, salidzinot ar pelnu, kuru uznémums reali
generé. Ja vienai akcijai P/E ir divreiz augstaka neka

citai un paréjie nosacijumi ir vienadi, tad tas nozime, Ja pirksiet akcijas, kuras tirgo
ka invest ksas divreiz dargak takas P/E 0 o 1o oo
a investors maksas divreiz dargak par augstakas visi, tad praktISkl akc“u cena
no jusu pirkuma nemainisies.
-Ir akcijas, kuras pérk visi, un ir tadas, kuras Tacu darii kciia
iegadajas retais. Kuros gadijumos ir verts acu arljumos ara cuam,
skatities uz vienu vai otru pusi? kurém ir tlkal dail plf(éjl un
- Jé_ pirksiet akci!'ai\s, kUI.'aS tirgo visi, t.a? .praktisvki pérdEVéji, var Vieglék mainit
akciju cena no jusu pirkuma nemainisies. Tacu _
darijumos ar akcijam, kuram ir tikai daZi pircéji akﬂju cenu. Tad |rjasapr0t,
un pardevéji, var vieglak mainit akciju cenu. Tad ir Vai tas ir tas ko Vélaties7
’ L]

akciju un, iespéjams, parmaksas par to.

jasaprot, vai tas ir tas, ko vélaties?

Tie investori, kas tikai sak darboties tirgQ, censas

iegadaties tas akcijas, kuram ir daudz pircéju un daudz pardevéju. Ta ir sava veida garantija, ka vini varés sis
akcijas viegli nopirkt un viegli ari pardot.

Tie investori, kas tirgl darbojas jau ilgaku laiku un to saprot, ir gatavi izmantot ari iespéjas spekulét, proti,
tirgoties ar tam akcijam, kuram var strauji samazinat vai paaugstinat cenu.

BieZi vien vairak var nopelnit tiesi ar tam akcijam, kuram ir maz pircéju un maz pardevéju. Jo viens pircéjs
var btiski ietekmét akciju cenu — pieméram, viena diena nopirkt par 10 santimiem gabala, bet otra, ja ir
pieprasijums péc $im akcijam, jau pardot par 20 santimiem.

- Vai sadas iespéjas ir ari Rigas Fondu birza?
—Rigas Fondu birzas Otraja saraksta $adu maz likvidu

500 latu es noteikti iegulditu

akciju ir vairakums. Ta ka iespéjas ir. Tas, protams, ir

viena uzrjémuma akCijaS. iespéjams ari ASV birzas, kur apgrozijums ir |oti liels.
Savu I_(art’ Jaii 1000 Iatu’ fad - Ar kadu summu ir vérts iziet arpus Latvijas
ir verts So summu sadalit fondu tirgus?
. ° ° oo —- | ikti i |dr i o
un noplrkt jau dlvu trlju 500 atu es_ n(?te.lktl iegulditu \{len_a uvzr)emuma
_ . akcijas. Savukart, ja ir 1000 latu, tad ir vérts So summu
uznemumu akCIjaS sadalit un nopirkt jau divu triju uznémumu akcijas.

Visi $ie uznémumi var ari nebut tikai no Rigas Fondu
birzas, bet ari Tallinas un Vilnas birzam.



Jainvestors iet uz Eiropas vai ASV tirgiem, tad tomér nepiecieSamas lielakas summas.

- Ar kadu summu vislabak iet uz Eiropu?

- Japaredz, ka viena uznémuma akciju iegadei vajadzétu térét, minimums, 2000-5000 eiro. Eiropas akciju
cena tradicionali ir 5-20 eiro. Tad, samaksajot 2000
eiro, investors vares iegadaties 150 akciju. Diez vai ir

Jaatcerasl ka tirgﬁ nekas jégapirkttikaikadas desmitvienauznémumaakcijas.
neaug bezgaligi. Vienmér Lidz ar to atkariba no t4, no cik daudzu uznémumu

akcijam vélésieties veidot savu investiciju portfeli,

nOtiek tirgus korEkCijal bus atkariga arf minimala summa. Pieméram, ja no
tas ir, cenas samazinaganas piecu, tad minimalajam kopé&jam ieguldijumam
IO =57 = vajadzéetu but 10 000-25 000 eiro.
un stabilizésanas

Protams, ir ari klienti, kas viena uznémumu akciju
iegadei atvél ar1 200 000 eiro.

- Kadas ir lielakas kludas, kuras cilvéki pielauj, un tapéc izdara maldigu akciju izveli?

- Pirmam kartam visi censas paspét iekapt taja vilciena, kas jau ir aizgajis. Proti, cilvéki censas nopirkt
to, kam cena jau ir pieaugusi. Pieméram, pirms kada laika visas bankas reklaméja Krievijas investiciju fondus,
kuru veértiba bija pieaugusi par 70%. Péc 3is informacijas cilvéki saka haotiski pirkt 3a regiona akcijas, bet
investoru gaidas neattaisnojas — tadas pelnas vairs

nebija. Jaatceras, ka tirgd nekas neaug bezgaligi.

Vienmér notiek tirgus korekcija, tas ir, cenas Jair piel]emts lemums
samazinasanas un stabilizésanas. ieguldit naudu uz méneSi,

. ) ) I tad $a menesa laika nav jegas
viena uznémuma akcijas. Ir svarigi sadalit riskus,
un to var izdarit, nopérkot dazadu uznémumu un ik dienu uztraukties par to
ari dazadu nozaru uznémumu akcijas. Ja vienam oo mvetih =

: e e, o Ve akciju cenu svarstibam, kuras

uznémumam akciju vértiba samazinasies, tad citam,

iespéjams, taja pasa laika pieaugs. noplrktas

Otra raksturiga klida - par visu naudu nopirkt

Tresa - véléties visu un uzreiz. Vairakums Latvijas

investoru ir orientéti uz istermina darijjumiem. Jo

profesionalaks ir investors, jo realak vins skatas uz notieko3o. Ja ir pienemts Iémums ieguldit naudu uz
ménesi, tad $&8 ménesa laika nav jégas ik dienu uztraukties par to akciju cenu svarstibam, kuras nopirktas. Ja
nauda tiek ieguldita uz gadu, tad ari nav jasatraucas, kas notiek pusgada, gada laika.

- Bet ir jau ari agresivi spekulanti, kuriem tiesi ir svarigi vienas dienas laika nopelnit. Vai
to, ka es velos pelnit atri, var saukt par kladu?

- Pirmam kartam tie nav iesacéji. Tie ir investori, kas saprot tirgu, kas to jat. Latvijas tirgu ir loti daudz tadu,
kas vienas dienas laika veic tirdzniecibu. Vini ari aktivi izmanto birzas elektronisko tirdzniecibas platformu
Je-brokeris” Sie investori parsvara ari nodroina vietéja tirgus likviditati.

Ka izveleties akcijas
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Tacu 3adi darboties nevajadzétu iesacéjiem. Viniem svarigak saprast, uz kadu periodu ir gataviieguldit naudu

un kadu ienesigumu grib sasniegt. Lielaka kltda ir palauties uz ceribam, kas traucé reali skatities uz tirgu.

' Eksperta viedoklis '

Juris Jankovskis

,Hansabankas"” akciju brokeris

Pirms akciju iegades investoram batu jaizverté
gan pédéjo gadu uznémumu finansu raditaji
un to dinamika, gan ari kada ir akcijas cena
birza pret pelnu uz vienu akciju salidzinajuma ar
citiem tas pasas nozares uznémumiem un vidéjo
raditaju nozaré. Biezi vien ilgstosa visparéja tirgus
krituma apstaklos ari veiksmigu un perspektivu
uznémumu akciju vértiba butiski samazinas.
TaCu, ja tirgus lejupshdi izraisijusie apstakli
neatstaj batisku ietekmi uz uznémuma darbibas
raditajiem, tad investoram var but laba iespéja
iegadaties akcijas par pievilcigam cenam.

Noteikti investoram batu jaizvérté arf uznémuma razoto produktu vai sniegto pakalpojumu izaugsmes

potencials, jo ir iespéjams, ka kads no paslaik vel neatzitajiem produktiem vai pakalpojumiem var dot

uznémumam labu apgrozijuma un pelnas pieaugumu.

Jaatceras, ka pelnu var gat ari no nelikvido akciju iegades. Tas var notikt gan uz cenas pieaugumu birza,

gan ja kads investors izvélas iegadaties uznemumu par lielaku summu, neka ir akciju cena birza, un

izsaka atpirkSanas piedavajumu. Pieméram, tas notika ar buvmateriala razotaja ,Lode” akcijam, kad

arvalstu investors iegadajas uznemuma akciju kontrolpaketi un péc tam no mazajiem investoriem

atpirka atlikusas akcijas par divas reizes lielaku
cenu, neka ta bija birza.

Tomeér, iegadajoties nelikvidas akcijas, investoram
ir jaapzinas ari risks, ko tas nes — akciju cenas
svarstibas var but salidzinosi lielas, un, ja bus
vajadziba tas pardot atri, tirgd tam var nebut
pircéju.

lespejams, ka kads no paslaik
vél neatzitajiem produktiem
vai pakalpojumiem var
dot uznemumam labu
apgrozijuma
un pelnas pieaugumu


http://www.hansabanka.lv/index.php

Ka analizet informaciju jeb
kurs cipars par ko stasta

Akciju cenas birza ietekmé gan uznémumu

UZI,lémuma finansu datu darbibas raditaji, gan solijumi un baumas, gan,

ana“ze !an investoriem protams, ari valsts elfonomiské .situ_éu.cija ko!olfmz?\.

Ja baumas un solijumus racionali analizét ir

Saprast daudzas lietas gratak, tad uznémuma finansu datu analize lauj

investoriem saprast daudzas lietas. Tacu var ari

darit citadi, nevis iedzilinaties konkréta uznémuma darbiba, bet gan sekot norisém pasa birza.

Cenu izmainu dinamika un citi raditaji ari pietiekami dailrunigi stasta, ka klajas konkrétajai akcijai.
Gan janem veéra, ka tie pastastis par pagatni, nakotne bs jaiztélojas pasam.

Valsts ietekme

Lai kadu pieeju izvélétos uznémumu analizei, jaatceras, ka tie nedarbojas noslégta vidé — jebkuru
uznémumu ietekmé kopéjas valsts ekonomikas attistibas tendences un reguléjumi, ka ari konkréti ta
parstavétas nozares attistiba. Galvenais raditajs, kas liecina par kopéjo ekonomikas virzibu, ir iekSzemes
kopprodukts (IKP). Ir japievérs uzmaniba, vai tas samazinas vai pieaug, ar kadu tempu, kuram nozarém
ir lielakais devums IKP struktdra un kada ir to izaugsme.

Nakamais butiskais raditajs ir inflacija - ir jega apskatities, kuram tiesi precém vai pakalpojumiem ir
lielakais cenu kapums un ka tas var ietekmét konkrétu uznémumu darbu.

Ir ari raditaji, kas paradis tendences konkrétas nozarés vai izejvielu un resursu tirgos — razotaju cenu
indekss, mazumtirdzniecibas apjoms, bezdarbs, bivniecibas apjomi, darbaspéka izmaksu izmainas,
majsaimniecibu budzets u.c.

Visus Sos datus var atrast Centralaja statistikas parvaldé (www.csb.gov.lv), tacu ir jéga sekot lidzi ari
sociologu veiktajam aptaujam un pétijjumiem, kas raksturo uznémeéju noskanojumu, patérétaju
attieksmi pret to vai citu jautajumu. Kaut ari statistika un pétijumi it ka tiesi nav saistiti ar konkrétiem
uznémumiem, $o datu analize |auj saprast tendences, kas valda ekonomika, un prognozét probléemas
vai iespéjas, ar kuram jus intereséjosais uznémums var saskarties rit.

Uznémumu dati un fundamentala analize

Valsts situacijas un uznémumu finan3u datu vértésanu sauc par fundamentalo analizi. Uznémumu
vertésana sakuma vérts paskatities, kada ir ta vieta tirgQ, cik konkurétspejigi paslaikir ta raZzotie produkti
vai sniegtie pakalpojumi, cik inovativs ir uznémums, radot jaunus risinajumus, kadi un cik diversificéti ir
noieta tirgi, cik siva ir konkurence un cik spécigi ir uznémuma galvenie konkurenti.

Ka analizet informaciju par uznémumu un ta akcijam
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Visvairak par konkréto uznémumu pastastis ta

Biriu majaSIapéS var atrast bilance, ka aripelnasvaizaudéjumuaprékins. Birzu
gan kotéto uznémumu majaslapas var atrast gan kotéto uznémumu gada,

gan pusgada, gan ari ceturkSna raditajus. Pirmas

gada, gan PUSgada, gan ari lietas, kuram 3ajos dokumentos batu japievérs
Ceturkgna réditéjus uzmaniba, ir apgrozijums. Tas raksturo, cik lielu

naudas apjomu uznémums konkréta laika

perioda ir apgrozijis, kada ir bijusi dinamika -
vai apgrozijums pieaudzis vai krities, salidzinot ar iepriek$éjo periodu. Lidzigi ir ari ar pelnu un
zaudéjumiem, kas parada, cik veiksmigi uznémums spéjis darboties. Der paskatities ari, kadi ir
bijusi uznémuma ienémumi un izdevumi, kuras pozicijas tie ir augusi, kuras samazinajusies un
kadel. Administrativo izdevumu pieaugums bez jaunu projektu un attistibas virzienu pieauguma
liecinas par algu palielinasanos, tacu 3aja konteksta svarigs bis papildu jautajums — cik tas bas
efektivi un ko tas dos?

Uzmanibu batu pelnijusi arl uznémuma aktivu

analize, jo tas parada, kas uznémumam pieder. Der paSkatltiesl kadl ir b“ugl
Ne mazak svariga ir pasivu sadala, kas var pavestit uznémuma ienémumi un
visu par uznémuma saistibam un paradiem. Te . ’ . e e .
batiski ari saprast, ka un kapéc tie veidojas. IZdevumll kuras pOZICUaS tieir
Visi Sie dati ir javéerté vairaku gadu rakursa. Tad tie augUSII kuras SamaZ"\aleSles
visai dailrunigi paveéstis par uznémuma dzivi - un kadel. Uzmanibu butu

vai tas strada ar stabilu pieaugumu, vai attista

savu darbibu. Ja ir redzams darbibas raditaju pelniJUSI ari “z']ém“ma aktivu

samazinajums, tad ir janoskaidro, kadi tam ir bijusi analize’ ne mazak Svariga ir
iemesli. Ja tas ir saistits ar nedienam ekonomika -
pasivu sadala

kopuma, tad japavérté, ka uznémums izskatas
konteksta ar citiem tas pasas nozares parstavjiem.
Tas savukart laus saprast, vai situacija ir parejosa
vai ari liecina par ne parak labu vadibas stratégiju.

Informacijas sniegsana un rékinasana

Informaciju par uznémumu, nozaré notiekoso un ekonomikas attistibas tendencém ikdiena var iegat
no plassazinas lidzekliem. Ta¢u visiem uznémumiem, kuru akcijas var iegadaties publiskaja tirgd, tiesi
birzai nekavéjoties ir jasniedz visa batiska informacija, kas attiecas gan uz to darbibas raditajiem,
gan eso3o situaciju, gan nakotnes planiem. So informaciju vienmér var atrast attiecigas valsts birzas
majaslapa.

Vértéjot uznémumu, vajadzétu papétit ari ta dividenzu politiku. Kamér akcijas netiek pardotas,
dividendes ir vienigais akcionaru ienakumu avots. Regulara dividenzu izmaksa liecina, ka uznémums

Ka analizet informaciju par uznémumu un ta akcijam



doma par saviem akcionariem, grib tos papildus atbalstit un piesaistit jaunus. Tomér javérté ari tas, vai
péc dividenzu izmaksas uznemumam no pelnas paliek pari pietiekami daudz lidzeklu, ko investét

Par ko liecina Sie raditaji:

Pelna uz vienu akdiju - parada to, cik konkréta laika nopelnits naudas uz vienu akciju;

jeb EPS (eamings per
share) — iegiist, izdalot
uznémuma pédgjo 12
meénesu neto pelnu ar + So raditaju visbiezak izmanto, lai aprekinatu citu raditaju — P/E.

- teorétiski — jo lielaka pelna uz vienu akciju, vajadzétu pieaugt ari akciju cenai, tacu tas ne
vienmér var notikt, jo cenu ietekmé vel vairaki citi faktori;

akdiju skaitu:

Akgijas cena pret pelnu « parada dik daudz, pérkot akiju, juis maksajat par katru uznémuma nopelnito latu;

uz vienu akdiju jeb
P/E —iegust, izdalot
tagadejo akcijas cenu
ar pédejo 12 menesu
neto pelnu uz vienu
akdijujeb EPS:

- lauj atrast tirgt nenovertétakas akcijas — jo tam P/E bas salidzinosi zemaks.

Tacu eksperti bridina — jebkurs raditajs, ja netiek nemti véra citi apstakli, var radit maldigu prieksstatu. Pieméram,
ja par uznémumu ir paradijusies negafiva informacija un kritas ta akciju cena, samazinasies ari P/E raditajs. Tas savukart
investoram, kas verté tikai So raditaju, var radit greizu prieksstatu, ka uznémuma akija ir kluvusi loti pievilciga, kaut ari
faktiski ir noticis pretéjais.

P/E raditajus iesaka salidzinat tikai stabiliem vienas nozares uznémumiem, kas nav piedzivojusi batiskas problémas un to
pelnai nav gaidamas batiskas izmainas.

P/E raditajs nav izmantojams, ja uznemums strada ar zaud&jumiem, jo tad tas ir ar negativu vértibu.

Akciju cenu liknes un tehniska analize

Vél viens veids, ka analizét birza kotétos uznémumus, ir sekot lidzi akciju cenu izmainam. Saja gadijuma
investori seviipasi neapgritina ar uznémumu finansu datu un nakotnes planu pétisanu, bet pievérsanas
grafikiem, kas raksturo akciju cenu lidzsinéjo limeni un virziena tendences.

So informacijas apstrades veidu sauc par tehnisko analizi, un ta pamata balstas uz pienémumu, ka
jebkurai akcijai ir logisks cenu svarstibu apgabals ar raksturigiem augséejiem un zemakajiem limeniem.

Ka analizet informaciju par uznémumu un ta akcijam
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Cenu izmainu grafiki ilgaka perioda lauj $is tendences saskatit un ari aplést, cik vidéji lieli svarstibu
apgabali ir katrai akcijai. Akcijas cenai nokritoties lidz zinamam limenim, aktivizejas pirc&ji, un cena
sak augt, bet tad, sasniedzot noteiktu augs3éjo limeni, sak dominét pardevéji, un cena atkal iet uz leju.
Attiecigi, balstoties uz So vésturisko informaciju, var méginat prognozét, kas ar akciju notiks.

Minétos cenu svarstibu apgabalus gan var mainit jaunas zinas par uznémumiem vai tirgu kopuma.
Tadé| vislabak bus, ja, analizéjot datus par uznémumiem un to akcijam, izmantosiet visu informaciju,
kas vien atrodama.

Turklat jaatceras, ka katram uznémumam ir sava specifika. Pieméram, Rigas Fondu birza kotétajam
metalurgijas uznémumam Liepajas metalurgs” loti svarigas ir energoresursu izmaksas un metala
cenas pasaulé. Savukart gazes apgades uznémuma ,Latvijas gaze” stavokli spécigi ietekmé gazes
piegades cenas un Sabiedrisko pakalpojumu regulésanas komisijas |Emumi par tarifiem.

Analizi par birza kotétajiem uznémumiem regulari veic un saviem klientiem piedava ari bankas un
brokeru sabiedribas. Tas var atvieglot privato investoru darbu informacijas vértésana.

Ka analizet informaciju par uznemumu un ta akcijam



' Eksperta viedoklis '

Sandris Séja

JJrasta komercbankas” Vértspapiru nodalas

klientu operaciju vaditaja vietnieks

Cik apjomigs ir minimalas informacijas komplekts, kas pirms akciju iegades bitu

jaizanalize jebkuram investoram?

Uznémums var but liels un
stabils, bet, ja ta darbibas
raditaji katru gadu ir viena
limeni, tad ari akcijas cenai
nav pamata pieaugt

- Pirmais - noteikti ir jasaprot uznémuma
darbibas joma - kada nozaré tas strada, cik
plass ir ta tirgus. Otrais — regulari jaskatas
finan3u parskati, jaanalizé pelnas un ienémumu
apjoms. Jaatceras — uznemums var but liels un
stabils, bet, ja ta darbibas raditaji katru gadu ir
viena limeni, tad ari akcijas cenai nav pamata
pieaugt. Tredais — javérté ari tas valsts attistiba un
tirgus noskanojums, kur uznémums strada.

Ka analizet informaciju par uznémumu un ta akcijam
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e Jau minéjat, ka jebkuru uznemumu ietekmé ekonomiska situdcija valsti - kuri
makroekonomikas raditaji ir butiskakie birzas investoram?

- Ja valsti ekonomiskais fons ir negativs, proti, dati par ekonomikas izaugsmi nav iepriecinosi,
tad birza ari gaidama lejupslide. Lielajos finansu tirgos daudzi balstas tiesi uz pasaules valstu
ekonomikas datiem, pieméram, darba tirgus raditajiem, inflaciju u.c. So datu publicésana
atstaj talitéju ietekmi uz birzu indeksiem. Latvija investori tomér vairak skatas uz uznémumu
jaunumiem, finansu parskatiem. Uz Siem datiem tirgus reakcija ir krietni atraka neka uz zinam par
makroekonomikas datiem.

- Vai ir nozares un lidz ar to ari tajas stradajosi uznémumi, kuram ekonomiskas situdacijas
nestabilitate var radit papildu draudus?

- Neatkarigi no nozarem investoram ir jasaprot, kuri makroekonomikas raditaji un kada veida tiesi
var ietekmét izvéléto uznémumu darbibu. Pieméram, gazes cenas palielinasana nozimés lielakus
ienémumus gazes pardevéjam, savukart mazumtirgotajam vai partikas razotajam tas palielinas
izdevumu dalu. Ja strauji pieaugusi inflacija, samazinas cilvéku pirktspé&jas limenis, un tas var atstat
ietekmi uz mazumtirgotaju ienémumiem.

- Uzpnémumu finansu parskati ir diezgan apjomigi - kuriem raditajiem investoriem batu
japievers uzmaniba pirmam kartam?

- Protams, ta ir pelna un tas atbilstiba iepriek$ prognozétajam limenim. Ja uznémumes ir prognoze€jis,
ka, salidzinot ar ieprieks$éjo periodu, bis pelnas pieaugums, bet faktiski ir tas samazinajums vai pat
zaudejumi, tad reakcija birza var but |oti negativa. Latvija gan reakcija var but mazak izteikta, bet tirgos,
kur akciju tirdznieciba notiek aktivak, atkariba no zinas péc sadu datu paradisanas parasti notiek
gana straujas akciju cenas izmainas. Jaskatas ar1, kur un ka uznémums izmanto savus ienakumus,
jaanalizé ta rentabilitate, pasu kapitala atdeve (ROE).

Ir javérté ari akciju fundamentalie raditaji jeb
koeficienti, kas lauj savstarpéji salidzinat birza

P/E ir plasi izmantots _ ) o i
. o kotétos uznémumus. Noteikti ir javelta uzmanibu
koeﬁCIentS, bet preazaks tadam raditijam ka akcijas cena pret pelnu
un parEiZékS ir panémiens uz vienu akciju (price/earnings ratio jeb P/E).
| 7

Akciju koeficienti ir jasalidzina vienas nozares
kad tiek anaIiZéti Vairaki uznémumiem. Tas ir batiski, jo tikai tada gadijuma
uznémuma fundamentalie tas palidzés izvéleties ta uznémumu akcijas, kas,
? . . iespéjams, ir nenoveértétas tirga. Ir janem véra, ka
kOEﬁCIentl P/E ir plasi izmantots koeficients, bet precizaks un
pareizaks ir panémiens, kad tiek analizéti vairaki

uznémuma fundamentalie koeficienti.

Ka analizet informaciju par uznémumu un ta akcijam



- Ka rikoties Baltijas birzas, kur nereti kadu nozari parstav tikai viens uzpemums?
Piemeram, ka vértét ,Latvijas kugniecibu’, kas vieniga no Rigas Fondu birZa kotétajiem
uznémumiem nodarbojas ar juras parvadajumiem?

- Analitiki $aja gadijuma salidzinas ,Latvijas kugniecibu” ar 3is pasas nozares uznémumiem Eiropa un
citur pasaulé, kuri sava darbiba ir péc iespéjas tuvaki tai.

- Kad finansu dati sak signalizet investoriem par Nopletns S Ignalsl
draudosam problémam? kas liecina, ka kaut kas

- Loti bieZi probléemas paradas péksni. Tomér nopietns = - = e

T - o nav kartiba, ir pelnas
signals, kas liecina, ka kaut kas nav kartiba, ir pelnas 25
samazinasanas vai zaudéjumi. Tapat par problémam var Samazinasanas

signalizét negativas zinas, kas sak paradities ap un par . = .
) vai zaudejumi
uznémumu.

- Vai informadcija par Latvijas un Baltijas uznemumiem tirga ir pietiekama?

— Nevarétu teikt, ka informacijas nepietiktu — birzas uznémumiem ir stingras prasibas par informacijas
apjomu, kas ir japublisko. Tomér bieZi vien to sniegta informacija ar to ari aprobezojas. Tiek zinots,
ka pirmaja ceturksni bija tada pelna, otraja - Sitada, bet to triju méenesu laika, kas ir starp 3o datu
publiskosanu, nav nevienas citas zinas. Investori $aja laika nemaz nezina, kas ar uznémumu notiek. Tas
ierobezo uznémumu analizi un apgratina investésanas lemumu pienemsanu.

- Vai, iegadajoties citu valstu uznemumu akcijas, valodas barjeras, informacijas pieejamiba
nepadara informdcijas analizi grataku?

- Ja, tas var traucét. Parsvara gan visi pazinojumi tiek tulkoti angliski, tapéc vismaz ir jazina $i valoda, lai
darbotos citos tirgos. Ar lielam klddam tulkojumos, kas arvalstu investoriem raditu nepareizu izpratni
par notiekoso, ari nekad neesmu sastapies. Tomér dazkart sikaki jaunumi starptautiskajiem investoriem
var paiet arf garam.

Jaatceras, ka katrs solis
- Kadas ir tipiskakas kludas, kuras investori o c Q=
pielauj informadcijas analize? akCIjll enu IZmalljaS Ir
- Ja investors neveic tehnisko analizi un neseko iZSkaidrOjamS, Vienmér var
cenu izmainu grafikiem, ja neveic fundamentalo A o= - co
analizi un nelasa uznémumu finansu parskatus, val visSmaz jameglna
ja neveic ekonomiska fona analizi un neseko atrast atbildi uz jautéjumu -
lidzi jaunumiem, vins k|adas. képé( té notiEk?

Nav labi ari |auties aziotazai - visi péerk, un es
ari nopirksu. TieSi $aja bridi biezi notiek ta, ka
profesionals investors pardod savas akcijas, bet nepieredzéjis — iekrit lamatas. Dazreiz gan $ada riciba
ari attaisnojas, un tirgus iet uz augsu. Jaatceras, ka katrs solis akciju cenu izmainas ir izskaidrojams,
vienmér var vai vismaz jamégina atrast atbildi uz jautajumu — kapéc ta notiek? Ir jasaprot akciju tirgus
likums: ta ir cina starp tiem, kas pardod, un tiem, kas pérk.

Ka analizét informaciju par uznémumu un ta akcijam 83



- Ja runajam par aziotazu - vai reakcija uz

Akciju tlrg us —tair Cil;la starp dazadiem jaunumiem tirgos dazkart nav

tiem, kas pardod, un tiem, § PePReta? o

_ - AzZiotaza finansu tirgos ir sastopama |oti biezi.

kas perk To bieZi izraisa kada negaidita zina — pozitiva vai

negativa, pieméram, zaudéjumi gaiditas pelnas

vietd, uznémuma parpirkSana, apvienosanas.

Tados briZos akciju cenas vai nu strauji palielinas, vai strauji samazinas. Ar1 tirdzniecibas apjoms 3ados
gadijumos parasti ir daudz lielaks neka vidéjais.

- Musdienas bez oficialam zinam loti viegli ve -v S c
izplatas ari baumas. Ka inve;tora;n ats'l,(l?rt Aziotaza finansu tlngS Ir
btisko informaciju no nebutiskds? sastopama loti biezi

— DOmi bez uguns gadas reti. Ja akciju tirgos

paradas baumas, tad daudzi uz to ari reagé. Tirgos,

kur investoru aktivitate ir loti liela, uznémuma akciju cena uz baumu rékina vien piecu minasu laika
var loti spécigi pieaugt vai ari loti strauji nokrist. Baumas ir janem véra. Tomér palauties tikai uz tam ir
avantura. Tacu investoru riciba ir atkariga no to izvélétas strategijas — ja ta ir oti riskanta, tad akcijas var
tirgot, ari pamatojoties uz baumam. Japrot tikai atri reagét. Savukart, ja investors grib samazinat savu
risku, tad japalaujas uz parbauditam zinam un jaorientéjas uz stabiliem uznémumiem.

' Eksperta viedoklis '

- o — [ "4
Janis Pranevics
~Parex Asset Management”
finansu tirgus analitikis

Tehniskas analizes prieksrociba ir iespéja
veikt sistematiskus investiciju léemumus ari ar
minimalam vai pat nekadam ekonomikas un
finansu zinasanam. Tacu jebkura gadijuma
vairakums tehniskas analizes piekritéju atzist, ka
ta zaudeé savu spéku zemas likviditates apstaklos,
jo darijumi ar pavisam nelieliem apjomiem var
kustinat akciju cenu liela diapazona, tadéjadi
grafikd saziméjot brinumu lietas. Tatad Rigas
Fondu birza tas ir minuss tehniskajai analizei.
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Savukart fundamentalo analizi par labu esam atzist vairakums finansu analitiku — galu gala uznémums
ir tik vérts, cik vértas ir ta nakotnes diskontétas naudas plismas. Tapéc laba fundamentala analize var
noteikt, vai attieciga uznémuma akcijas tiek tirgotas par parak zemu vai augstu cenu.

Par labu fundamentalajai analizei Rigas Fondu birza runa ari akadémiskais darbs - Kiete & Uloza “The
Information Efficiency of the Stock Market in Lithuania and Latvia” (2005). Taja secinats, ka Rigas Fondu
birza ar fundamentalo analizi ir iespéjams pelnit, ar tas palidzibu var izmantot prieksrocibas, ko sniedz
vietéjo apstaklu parzinasana. Vietéjam investoram ir pieeja lielakam informacijas daudzumam par
kotétajiem uznémumiem neka arzemniekiem, pieméram, mediji ir vietéja valoda, viedoklis par to, cik
labi ir uznémumi, cik labas ir attiecigd uznémuma preces un pakalpojumi, cik spé&jiga ir uznémuma
vadiba, utt. Tapéc vieté&jais investors ir privilegéta stavokli.

Tiesa, fundamentalaja analizé ir nepiecieSamas noteiktas priekszinasanas ekonomika un finanseés,
un ta ir laikietilpigaka par tehnisko analizi. Fundamentalas analizes izmantotajiem ari jarékinas, ka
Latvijas akciju tirgus ir atkarigs no lielajiem investoriem, un, ja tie sak pardot sev piederosas akcijas, pat
spécigu uznémumu akciju cenas var piedzivot smagus cenu kritumus, ta radot investoram jutamus
zaudéjumus.

Tomér kopuma fundamentala analize Rigas Fundamentala analize
Fondu birza skiet piemérotaka par tehnisko. Rigas Fondu birié §kiet
Tiesa, ta ka abam irsavi plusiun minusi, optimalais ’
variants bitu tas abas apvienot, un fundamentala pieméI‘Otéka par tEhniSkO
analize pateiktu KO pirkt, bet tehniska - KAD.

Ka analizet informaciju par uznémumu un ta akcijam
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Kritoss tirgus noslipé
investora prasmes jeb -
ka sadraudzeties ar laci

Teorija viennozimigi atzist, ka var pelnit ne tikai augo3a akciju jeb ta saucamaja bullu tirga, bet ari

kritosa jeb“lacu tirgu”. Tacu der atceréties — ja “bullu tirgd” dominé priecigas izjutas un visi ir optimisma
pilna, tad “lacu tirg(” saglabat optimismu un realu skatu uz notieko3o ir daudz gratak. Tas prasa papildu
prasmes un spéju izturét ari tadu paradibu ka sava ipasuma esoso akciju vértibas kusanu acu prieksa.
Tacu tiesdi darbiba krito3a akciju tirgl noslipé prasmes, lauj gut pieredzi un jau daudz dro3aku pamatu
talakai darbibai finansu tirga.

Kritumi ir neizbégami
“Tirgus ir ka okeans - tas nekad nav mierigs,’ saka akciju Tirgus ir ka Okeans _

tirgu teorétikis Filips Karé. Péc kapumiem tirgos vienmér . -
tas nekad nav mierigs

notiek kritumi. Tas ta ir bijis, ir un bus. No 1slaicigam
korekcijam kritoss tirgus atskiras ar to, ka ilgstosa perioda

galvenie ta raditaji samazinas vismaz par 20%.

Lielakie akciju tirgus kritumi pasaulé

Slavenakais pagajusa gadsimta akciju tirgu kritums Lielas depresijas sakuma ASV, kas
skara visas pasaules ta laika ekonomiku.

1929.-1932. gads

Pédejas desmitgades slavenakie kritumi pasaules akciju tirgos ir saistiti ar Azijas krizi
un tai sekojosu krizi Krievija un Dienvidamerika.

1997.- 1998. gads

Informacijas tehnologiju burbula plisana, kas lika |oti strauji kristies [idz tam stipri
parveértéto Sis nozares uznémumu akciju cenam.

2000.- 2002. gads

Kops 2007. gada pavasara pasaules akciju tirgi ir piedzivojusi kartigus kritumus ASV augsta riska hipotekaras
kreditéSanas dél.

Latvijas fondu tirgus pédéjos gados ir demonstréjis nerimstosas kapuma tendences. Lielakie iekritieni ir
piedzivoti 2006. gada pirmaja pusé, ka ari kops 2007. gada sakuma. Galvenie iemesli — 2007. gada pasaules
ekonomiku nelabveligi saka ietekmét ASV augsta riska hipotekaro kredrtu krize, kas Latvija sasaucas ari ar
makroekonomiskam problémam. Nemot véra, ka Rigas Fondu birza liela méra toni nosaka lielie arvalstu
investori, ik pa laikam ir jarékinas, ka laikos, kad iet karsti lielajas birzas, Riga bus viena no pirmajam, ko lielie
investori pametis, lai konsolidétu lidzekl|us svarigakos tirgos. Investori uzmanigi raudzisies ari uz katras
atseviskas valsts makroekonomiskas stabilitates datiem. Par problémam viena no pirmajam vienmér

signalizé birza, jo investori ir Tpasi jutigi pret jebkuram gan negativam, gan pozitivam zinam.

Ka stradat krito3a tirgu
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Jaatceras - tirgus nav prognozéjams

Tirgus likums ir vienkarss — kad akciju cena ir samazinajusies, tas ir japérk, kad ir pieaugusi—japardod. Diemzél
praksé nav tik vienkarsi. Neraugoties uz daudzajam teorijam un aprékinu metodém, nevienam vél pilnigi
drosi nav izdevies paredzét to mirkli, kad vairs nav ko cerét uz talaku akciju cenu pieaugumu un otradi.

Neviena ekonomikas krize vai gluzi vienkarsi

stagnativi periodi nav lidzigi viens otram. Tadél, ja Ne‘"enam vel pllnlgl dfOSl

tiek izmantotas iepriek$ gitas gudribas, nereti var bat nav izdevies paredzét to

janolukojas, ka péc mirkla, kad tirgum noteikti bija o 1 e .

jakritas, tas turpina augt vél vismaz dazus ménesus mlrkll’ kad vairs nav ko

vai arf - gluzi otradi — sikums, kam netika pievérsta ceret uz talaku ak(iju cenu

uzmaniba, izraisa butisku kritumu. Eksperti norada, ka . T
pieaugumu un otradi

ricibas modeli kritosa tirgd pamata ir divi.

Pirmais modelis: domats pacietigajiem!
Ja reiz ilgtermina mérkiem ir iegadatas kada uznémuma akcijas, kuru cena kritas, tad tas vienkarsi ir
japatur, gaidot cenas pieaugumu. Tacu, jaatceras, ka gaidit gan var vajadzét ilgi.

Tacu ir ari laba zina — agrak vai vélak tirgos atsaksies pieauguma tendences. Pagaidam nav bijis
gadijuma, ka kads tirgus ir tikai krities.

Jaatceras, ka kopéjas ekonomikas tendences dazadi ietekmé tautsaimniecibas nozares. Ir nozares,
kuras loti spéecigi korelé ar ekonomikas attistibas cikliem — pieméram, buvnieciba, automasinu
tirdznieciba, tdrisms. Savukart citas nozares ekonomikas kritumi vai kapumi skar minimali. Pie tadam
japieskaita partikas razo3ana un tirdznieciba, komunalo pakalpojumu sniedzéji, jo cilvéki vélas
ést katru dienu un majoklus vini masveida ari nepametis péc pirmajiem ekonomiskas aktivitates
kritumiem.

Turklat Sis ir mirklis, kad akcijas iegadaties ir visizdevigak — var gadities, ka tik Iéti tas nevarés dabut ilgi.
Tad ari pieticigs tirgus pieaugums sola pelnu.

Otrais modelis: domats asajiem!

Tas paredz akciju atru pirk3anu un pardo3anu, méginot iegit no cenu svarstibam. Sis modelis
pamatojas uz faktu, ka vienmér ir akcijas, kuru cenas ilgaka vai 1saka termina iet pretéji kritosa tirgus
noskanojumam - tas nozimé, ka ir kads izlécéjs, kuram pat kritosa tirga akciju cena turpina augt.

Tacu tas var bat islaicigi. Lidz ar to pelnu var gat, laikus $adu tendenci pamanot un tad paspéjot Sis
akcijas pardot, pirms to vértiba ir sakusi kristies. Tomeér jaatceras, ka 3is ir loti riskants ricibas modelis
un var nest ne tikai lielu pelnu, bet ari lielus zaudéjumus. Taisnibu sakot, eksperti 183, ka 80-90% atras
stratégijas piekopéju faktiski strada ar zaudéjumiem, jo azarts neretiliek zaudét galvu. Tas netiek ieteikts
ari mazajiem investoriem, kas biezi vien, Iékajot no vienas akcijas uz otru, vairak naudas atstaj brokeru
komisiju maksas, neka nopelna pasi.

Ka stradat kritosa tirga
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Eksperta viedoklis

Janis Ogsts

+Hansabankas” Vertspapiru brokeru nodalas vaditajs

- Vai butu jabaidas no kritosa tirgus?

- Kritoss tirgus péc savas batibas ir dala no normala tirgus cikla. Tapat ka visu dienu nevar spidét saule,

ta visu laiku nevar ari tirgus kapt. Lidzigi ari ekonomika — ta nevar visu laiku strauji augt, ir vajadzigi

kritumi, jo to laika ekonomika atbrivojas no vajajiem elementiem un parkartojas nakotnes izaugsmei.

Stingras definicijas, ko uzskatit par kritosu tirgu, isti nav.Viena, kas tiek izmantota, runajot par ta saucamo
lacu tirgu, — to var uzskatit par krito3u, ja
no sasniegta maksimuma tirgus vértiba

Kritoss tirgus péc savas butibas ir [ . azinss par 20%.
dala no normala tirgus cikla. Tapat
- . R - Vai 20% kritumam ir janotiek
ka visu dienu nevar spidet saule, taly| ... diena?
visu laiku nevar ari tirgus kapt - Né. Ja tirgus vértiba viena diena

Ka stradat krito3a tirgu
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samazinatos par 20%, ta jau bitu pamatiga krize vai pat katastrofa. Ari vienam ménesim 20% ir |oti
daudz. 2007. gada novembri novérota butiska akciju vértibas samazinasanas Baltijas fondu birzas bija
liels, negativs signals, kas lika domat, ka sacies “lacu tirgus’”.

- Kadi bijusi lielakie akciju tirgus kritumi, ko pats esiet piedzivojis?

— Akciju tirgu darbojos jau kop$ 1996. gada. Esmu piedzivojis divus butiskus akciju tirgus kritumus.
Pirmais bija Baltijas akciju tirgi 1998.-1999.gada. Pirms 3is krizes — 1996.-1997. gada — akciju cenas
loti batiski pieauga. Tirgus aizgaja uz leju liela méra tapéc, ka Latvija un Baltija kopuma bija jauna
ekonomika un $aja laika birza paradijas pirmie véra nemamie uznémumi. Tas bija kaut kas jauns un
interesants, fondu tirgl ieplida daudz investoru naudas. Faktiski akciju tirg izveidojas cenu burbulis.
Pirmais signals, ka tirgd nav viss kartiba, bija Azijas krize, kas notika 1997. gada beigas. Péc tam Baltijas
tirgi nedaudz atkopas. Tacu tad sekoja Krievijas krize, kas pilniba lika arzemju investoriem iziet no 3is
valsts. Tacu, izejot no Krievijas, investori vienlaicigi pameta ari Baltiju. Ta ka vietéjo investoru baze Baltija
taja laika nebija stipra, tas noveda pie dramatiska akciju cenu krituma. Indekss samazinajas par 80-90%

- Cik ilgs laiks pagadja, kamér tika sasniegti iepriekséjie cenu maksimumi?

- Péc pédéja cenu krituma tirgus indekss sasniedza iepriek$ejo limeni tikai 2006.gada, dazu uznémumu
akcijas nedaudz atrak — 2004., 2005. gada. Tas vien nozZimé — ja akcijas tika nopirktas taja laika, kad
tirgus bija pasa virsotné, tas ir, Isi pirms krizes, tad ieguldito summu varéja atgat aptuveni péec kadiem
septiniem astoniem gadiem. Tad varéja iziet pa nullém.

Rigas Fondu birzas indekss
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- Minéjat, ka esat piedzivojis vél vienu krizi...

— Otra krize bija slavenais NASDAQ burbulis, kas bija saistits ar parvértétajam informacijas tehnologiju
akcijam. Tas izveidojas 2000. gada. NASDAQ indekss 2003. gada zaudéja 80% vértibas un vél tagad
daudzu lielu tehnologiju uznémumu akciju cenas ir par 50-70% zemakas neka pirms astoniem
gadiem.

Ka stradat kritosa tirga
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Abiem Siem gadijumiem bija viena lidziga pazime - izjlta, ka situacija ir ipasa un tapéc akciju cenu
kapums turpinasies muzZigi. Péc pasa pieredzes zinu, ka $ada paroptimisma bridi ir jaklust ipasi
uzmanigam, japiedoma par riska samazinasanas stratégijam. Tirgus nav tikai vienvirziena pelnu nesoss
brauciens. Ari ta krito3as stadijas - lielakas vai mazakas - ir normala tirgus attistibas sastavdala.

Vél jaatceras, ka visparpienemtais apgalvojums par to, ka ilgtermina cenas gan akcijam, gan
nekustamajam ipasumam tikai kapj, visos gadijumos nav pareizs. Pirms palauties uz $o apgalvojumu,
vajag paskatities uz Japanas pieméru, kur akciju un nekustama ipaSuma cenas péc burbula plisanas
joprojam ir aptuveni uz pusi mazakas neka 1990. gada.

- Ko darit taja bridi, kad ir vérojamas

Viennozimigi, ko sadas situacijas B «ricosa tirgus tendences?
HEkada gadijuma nedrikst - Uz 3o jautajumu diemzél viennozimigi

atbildet nevar. Ir jaskatas no pasa investora

da"t - darbOties ar aiz',‘emtiem specifikas, tam pieejamajiem resursiem,
lidzekliem!!! riska izpratnes, finansialas situacijas utt.
H
Viennozimigi, ko $adas situacijas nekada
gadijuma nedrikst darit - darboties ar
aiznemtiem lidzekliem. Aiznemtie lidzekl|i |oti labi strada kapjos3a tirgQ, dod tam paatrinajumu. Tacu, ja
tirgus pagriezas uz otru pusi, iet uz leju, tad aiznemtie lidzekli situaciju pasliktina dubulta.

Turklatir labi, ja ir izveidots ari droSibas spilvens — ir gan uzkrajumi depozita, gan atlikts nedaudz skaidra
nauda vai tml. - gadijumam, ja situacija
klast vel sliktaka. 00 e . T .
’ Akciju tirgus ir loti dinamisks -
. Javeértéjam jisu minétas divas krizes tas var aiziet galéjibas

- 1998. gads un 2000. gads. Kad bija . .

grutak, un kas bija parsteidzosakais? gan uzvienu pusit,

- 2000. gada bija vieglak neka 1998. gada. gan uz otru pUSi

Tacu, ja paskatas uzabiem Siem gadijumiem

ar pasreizéjam acim, tad, godigi sakot,

toreiz bija grati noticét, ka tirgus var nokrist tik talu. Investori dazreiz ir izbriniti, ka akciju vértiba var
uzkapt tik augstu un nokrist tik zemu.

Pieméram, ja paskatamies uz Latvijas uznémumu akcijam 2000., 2001. gada — péc liela krituma un ari
pilnigi péc citiem raditajiem tas bija Iétas. Tacu daudzu akciju vértiba vél turpinaja krist, un nevienas
vértiba 1pasi nekapa. Drizak 3aja tirgl taja laika lielu lomu spéléja cilvéku emocijas, bailes. Taja bridi
cilveki jau bija iesligusi otra galéjiba, parpesimisma un vienkarsi teica: “Viss. Es eju aral” Akcijas tika
pardotas par maksimali zemam cenam.

Ta ka vienmér ir japatur prata, ka akciju tirgus ir loti dinamisks — tas var aiziet gal&jibas gan uz vienu pusi, gan
uz otru pusi. Tapéc labam investoram ir jacen3as abstrahéties no emocijam un pienemt Iémumus racionali.

Ka stradat kritosa tirga



- Bet, ja akcijas iet uz leju, tatad tas paliek letakas un man ir izdevigi tas tagad pirkt. Jo tad,
kad tirgus saks kapt, es varesu vairak nopelnit.

- Te uzmanigi jaskatas. Péc teorijas skatoties, protams, akcijas ir pratigak pirkt tad, kad tirgus nav
virsotné, bet vairak vai mazak zemaka limeni. Galvenais jautajums ir — cik zema liment ir tirgus un cik
lieli ir pieejamie naudas resursi.

Ja skatamies indeksu liknes nevis isa laika perioda, bet gan vairaku gadu laika, tad atklasies, ka, pieméram,
oktobri, novembri piedzivotais visai dramatiskais kritums Rigas Fondu birza septinu gadu perioda veido
vien salidzinosi nelielu samazinajumu.

Tapéc ir loti gruti pateikt, kurs ir tas istais bridis, kad pirkt akcijas. Ja ir brivi resursi, kurus var ieguldit uz ilgu
laika terminu un tuvakaja laika st nauda nebus vajadziga, tad, iesp&jams, var atseviskas akcijas ari iepirkt.

- Ja tirgus strauji krit, varbit ir jéga sakostiem zobiem to tirgus situdciju pardzivot.
Kada jega pardot akcijas, ja to vertiba ir samazinajusies par 50-80%? Ir tacu ceriba, ka,
iespéjams, to vértiba tomér nakotné pieaugs, tirgus atdzivosies?

- Ja var pardzivot 30 laiku, tad ir labi. Tas, ka jau minéju, ir jautajums par naudu un to, cik ta ir vajadziga
noteikta bridi. Turklat — vai $i nauda ir pasa, vai ari tas ir kredits. Ja tie ir vienigie brivie lidzekli, kas ir
iequldtti, tad tomer pie kritosas tendences akcijas batu japardod.

Jo ir vél viena klasiska patiesiba - kapitala saglabasanas likums. Proti, ja paliek vismaz kaut kads
daudzums naudas, tad to vienmeér ir iespéja ieguldit un atkal nopelnit un segt radusos zaudéjumus. Ja
tiek zaudeéts viss, tad Sadas iespéjas vairs nav. Tapéc, ja ta nav tikai tirgus korekcija (islaicigs cenu kritums),
bet var just, ka iezimé&jas dramatiskaka attistiba,

ka paliek nelagi, tad tomér labak ir pardot akcijas VajadZétu Sagaidit Vismaz
un saglabat vismaz dalu no kapitala labakam - .- . _
dienam, kad situacija noreguléjas. parls pOZ|t|VU Slgnalu

- Vienano Latvijasfondutirgus problemam

ir ta, ka bridi, kad akciju vértiba strauji samazinds, bieZi vien nemaz nav iespéjams atri
pardot akcijas, jo nav kas perk. Ko darit Sada gadijuma?

— Nu tad vairs neko. Par 30 jautajumu ir jadoma taja bridi, kad tiek pirktas akcijas. Pérkot akcijas, ir
jaskatas vidéjais apgrozijums, kada ir kopéja tirgus likviditate. Lidz ar to ir akcijas, kuras nedrikst ieguldit
parak daudz, jo vértibas krituma gadijuma nebus tik vienkarsi tas pardot. Pielauju, ka, pieméram, tie,
kas nopirka lidz 500-1000,SAF Tehnikas” akciju, ir zaudétaji, tacu vinu situacija nav tik dramatiska, jo
vini var $is akcijas pardot. Ja ir lielaka $a uznémuma akciju pakete, tad situacija ir daudz sarezgitaka.
Tad nav lielu izvéles iespéju, ir vienkarsi jagaida. Vai ari japardod par tadu cenu, kadu ir iespéjams
dabat, visticamak, tas nozimé vél stipri zemaku cenu.

- Uz kuriem raditajiem man ir jaskatas, lai es saprastu, vai situdcija pasliktinas, vai ari
tirgus jau sak atkopties?

- Vajadzétu sagaidit vismaz paris pozitivu signalu. Pieméram, uzlabojas valsts makroekonomiskie
raditaji, paradas pozitivas zinas no uznémumiem. Varbat pat ir svarigak pagaidit, kad tirgus jau
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nedaudz paiet uz augsu. No vienas puses, tas nedaudz samazinas potencialo pelnu, bet, no otras puses,
samazinas ari ieguldijuma risku.

- Reizem skiet, ka akciju tirgus loti

FOI'Idu tlrgOS b tapat ka dZiVé - emocionadli reagé uz kadu notikumu.
pari racionaliem faktiem biezi Vai taja bridi, kad tirgus krit, investori
vien valda cilvéku emocijas. Ja [ "o voralc Jutal un vl ties ar

savu pesimismu vini nepasliktina
noskanojums ir pozitivs, tad pat | situaciju?

. - . . . o = - F d i i a k- d ve — ari

sliktas zinas tiek iztulkotas vairak oneut Tges I tapdt K2 GavE - par

> racionaliem faktiem biezi vien valda cilvéku

vai mazak OptimistiSki emocijas. Ja noskanojums ir pozitivs, tad

pat tas sliktas zinas, kas nak, tiek iztulkotas
vairak vai mazak optimistiski.

Grati ir izmérit, kura bridi optimisms, kas
valda tirgQ, pariet pesimisma. To nevar noteikt. Katra zina var novérot ari tadu tendenci, kas reizém
izbrina ari pasus investorus, — it ka zina nav tik slikta, bet akciju vertiba vienkarsi gazas lejup. Tas nozime,
ka aizkadra tomér valda negativs noskanojums.

- Jebkura krizes situacija ari ir jauna

iespéja. Ko tad, kad tirgus krit un Labals, kO nosiss ItuaCIJaS var

visiem ir pesimistisks noskanojums, izvilkt, ir iespeja noteikta bridi
optimistiski noskanots investors var = e . oo =
izveidot labu sev? leti nopirkt akcijas. Jautajflms,
— Labais, ko no $is situacijas var izvilkt, ir protams, Ir— kad Ir pienadis
iespéja noteikta bridi Iéti nopirkt akcijas. bridis kad to darit7

y .

Jautajums, protams, ir — kad ir pienacis

bridis, kad to darit? To nav tik vienkarsi

pateikt. Tacu bieZi vien tas bridis ir nevis tad, kad spid saule un visi priecajas, bet gan tad, kad situacija
skiet visdrimaka. Tapéc ir svarigi, lai tad, kad tas bridis pienak, ir kapitals. Lai nauda nav pazaudéta
pirms laika.

Ka stradat krito3a tirgd



Der atceréties, ka tirgus ir efektivs — krituma
gadijuma investori uzreiz sak pirkt akcijas pie
limeniem, kurus vini uzskata par zemiem.
Sadu situaciju varéjam redzét 2007. gada 28.
novembri, kad ,SAF Tehnikas” akcija sasniedza
savu vésturisko minimumu - 0,95 latus -
un uzreiz piesaistija lielu pircéju skaitu, kuru
spiediena dé| akcijas vertiba pieauga ar 20%
soli nakamas dienas laika.

Akciju tirgus ir ciklisks. Péc krituma vienmér
bls kapums, péc kapuma - kritums. Vertspapiru
tirgus ir nozZimiga valsts ekonomikas sastavdala -
ta tas ari ir jauztver. Katra akcija ir vairak neka
tirgus tendence un investoru psihologija - ta ir
uznémuma aktivu dala.

' Eksperta viedoklis '—

Natalja
Tocelovska

“SEB bankas” Brokeru pakalpojumu
nodalas vaditaja

Akciju cenu korekcijas laiks jeb kritoss tirgus ir
labs bridis, lai saktu akciju iegadi un izveidotu,
parveidotu vai papildinatu vértspapiru portfeli.
Jaatzist, ka psihologiski to ir grati darit - kad
visi ir pesimistiski noskanoti, ir griati saglabat
optimismu.

Mana pieredze rada, ka praktiski nereali ir nok|at
situacija, ka akcijas cena batiski samazinas -
lidz nullei - tikai tirgus korekcijas dél. Sada
nopietna akciju vértibas krituma pamata ir pasas
kompanijas darbibas problémas.

“SAF Tehnika” akcijas cenas izmainas 2007.gada 20.novembris — 5.decembris

Cena (Ls)
220
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1.80
1.60
1.40
1.20
1.00
0.80

20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 01 02 03 04 05

novembris

decembris

Katra akcija ir vairak neka
tirgus tendence un investoru
psihologija — ta ir uznemuma

aktivu dala
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Sakotnéjais akciju piedavajums
jeb pirmo reizi birza

Jauna uznémuma akciju nonaksana birza ikvienam tirgus dalibniekam ir gandriz vai svétki — tirga
paplasinas investiciju iespéjas, kas palielina apgrozijumu un tirgotaju rosibu.

Baltijas birzas pédéjos Cetros gados ir bijusi 11 uznémumu akciju sakotnéjie piedavajumijeb IPO (initial
public offering). Latvijas vértspapiru tirgus profesionali uzskata, ka tas nav liels skaits, un dalgji tas tiek
skaidrots ar to, ka uznémumiem joprojam ir ierastak naudu attistibai piesaistit kreditu veida vai atrast
stratégisko investoru. Tapat tiek uzsvérts, ka Baltija ir maz lielu uznémumu, kas atbilst birzu galveno
sarakstu prasibam.

Tacu situacija, visticamak, mainisies, jo visas tris Baltijas birZas ir izveidojusas ari alternativo birzu - First
North, kas piedava pievilcigakus tirdzniecibas nosacijumus strauji augosiem un moderni domajosiem
uznémumiem.

IPO - iespéja atsvaidzinat investiciju portfeli

Sakotnéjo akciju piedavajumujeb papildu kapitala piesaistiar birzas starpniecibu uznémumisak apsvért
tad, kad attistibai kopuma vai atsevisku projektu isteno3anai ir nepieciesama nauda. To, protams, var
nemt ari kredita, tacu daudz lielaki ieguvumi gan pasam uznémumam, gan investoriem ir, ja 51 nauda
tiek sanemta no akciju pardosanas birza.

Birza nebdt nav jatirgo visas uznémuma akcijas. Lidz ar to baZas par sava ka lielaka ipasnieka ietekmes
zaudésanu ir nepamatotas. Drizak pretéji — birza stimulé darboties daudz atbildigak, izvirzit un sasniegt
ambiciozus mérkus, jo galu gala no ta bus atkarigas ari akciju cenu svarstibas birza un jaunas kapitala
piesaistes iespéjas.

Savukartinvestoriem tas paver iespéju iegUt sava ipasuma jaunas akcijas, jo birzas piedavata édienkarte
paplasinas. Tiesi tadée| parasti IPO ir loti populari un pieprasijums péc jaunajam akcijam biezi parsniedz
piedavajumu.

Lai darbotos birza, uznémumiem ir jaiztur salidzinosi augstas prasibas gan finansu raditaju zina, gan
informacijas atklasana, tadél, ja kads ir nolémis ienakt birza, investori var bat salidzinosi drosi par $a

uznémuma dzivotspéju.

Vairakas metodes

IPO akcijam ir vairakas pardosanas metodes, pieméram, izsole, kura akcijas sanem tie investori, kas
gatavi maksat visvairak. IPO akciju cenu var noteikt ari piedavajumu rikotaji, un par $o cenu akcijas

Kas ir IPO jeb sakotnéjais akciju piedavajums



investori jau sanem proporcionali saviem pieteikumiem. Jaatceras ari tas, ka IPO rikotaji var noteikt
ierobezojumus, pieméram, pie akciju sakotnéjas pirksanas tiek pielaisti tikai institucionalie investori
(fondi, bankas). Tomér jau nakamaja diena, kad IPO akcijas nonak briva tirdznieciba birza, pie tam jau

var tikt visi.

Bridinajumi IPO karotajiem

Tomeér gluzi viss ka pasaka nav ari ar IPO - it pasi mazajiem akcionariem. Tadél, pirms mesties pa galvu
pa kaklu iegadaties IPO akcijas, investoriem dazas lietas batu jaapsver loti rapigi.

Pati galvena - sapratiga akciju cena. Eksperti norada, ka bieZi ir gadijumi, ka jauna uznémuma
paradisanas birzas sarakstos rada tik lielu interesi, ka investori gluzi ka sacikstés sak dzties péc
jaunajiem vértspapiriem, tadéjadi, nepamatoti palielinot to cenu. Péc zinama laika tik karotajam
akcijam cena tomér atgriezas normala amplitada jeb samazinas lidz tirgus vertibai, radot pamatigu

vilsanos investoros, kas, izradas, jaunemitétas akcijas ir dabujusi pa dargo.

Veiksmigs pirkums!

Slavena interneta izsolu uznémuma ,eBay” akciju IPO vértiba bija 18 ASV dolaru, bet vélak ta parsniedza pat 200
dolaru atzimi, nodrosinot pirmajiem akdiju pirc&jiem fantastisku pelnu.

Ari IPO ir japeérk, izejot no bezkaisliga vértéjuma, nevis no pasu investoru raditas aziotazas ap
jaunam akcijam. Ja ir nopietnas Saubas par akciju vértibu vai uznémumu, labak ir kadu laiku
nogaidit un paskatities, kas ar $o akciju cenu notiek, kad norimstas IPO kaislibas. Papildu grutibas
gan analitiskiem apsvérumiem var radit tas, ka atskiriba no akcijam, kuras jau labu laiku kotéjas
birza, jaunpienacéjam nav nekadas véstures par cenu svarstibu apgabaliem, dividendém u. c. Tad
vien bus jakeras klat vairak fundamentalai analizei un uzmanigak japéta uznémumes, jasalidzina ar
citiem parstavjiem taja pasa nozaré.

Liela nozime ir arm kop&jam tirgus noskanojumam - ja tirgus ir augoss, visticamak, IPO bus veiksmigs, ja
tirgl valda kritums - kopéjam tendencém var paklauties ari jaunas akcijas.

Interesants péetijums

ASV Floridas Universitates profesors Dzejs Riters (http://bear.cha.ufl.edu/ritter/ipodata.htm) ir izpétijis 1526 ASV
sakotngjos publiskos piedavajumus.

Viens no vina interesantakajiem secinajumiem ir — ja investors biitu iegadajies uznémuma akcijas pirmaja
tirdzniecibas diena, tad triju gadu ieguldijuma ienesigums tomer biitu bijis zem tirgus vidéja.

Kas ir IPO jeb sakotngjais akciju piedavajums
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Eksperta viedoklis

Maris Rambaks

leguldijumu brokeru sabiedribas “LHV"” Latvijas nodalas vaditajs

- Kadi ir akciju sakotnéjo piedavajumu jeb IPO plusi, skatoties no investoru viedokla?

- Runajot par plusiem, noteikti lielakais — jaunas investiciju iespéjas iegulditajam. Ja més runajam
par pédéjiem IPO, kas ir bijusi Baltija, tad viens no veiksmigakajiem bija Igaunijas kazino operatoram
,Olympic Entertainment Group”. Pieprasijums péc akcijam parsniedza piedavajumu aptuveni Cetras
reizes, un investori, kas karotas akcijas nedabuja sakotnéja piedavajuma, steidza tas pirkt pirmajas
tirdzniecibas dienas. Akcijas cena piedzivoja strauju izaugsmi.

« Un kadi ir minusi?

— Lielakais minuss ir tas, ka reizém sakotnéjais publiskais piedavajums var parvérsties par loti negativu
pieredzi. lkviens iegulditajs sagaida, ka akciju cena péc sakotnéja piedavajuma pieaugs, vismaz
istermina. Dzive ir pieradijusi, ka ta biezi ari notiek, tomér ne vienmeér. Ja tirg ir pozitivs noskanojums,
tad, protams, ir lielaka varbuatiba, ka akcijas cena kaps, neka gadijuma, ja tirgd valda negativs
noskanojums.

Kas ir IPO jeb sakotnéjais akciju piedavajums



Jaatceras, ka IPO ir jauztver gluzi ka jebkura

cita investicija un rupigi pirms tam jaizpéta. IPO irjauztver gluii ka

Klasiska klada ir ta, ka investori vienmér . L. e - .
cer, ka akcijas cena ies uz augsu, tadé| visi ]Ebkura cta "“’eStlcua un ruplgl
mégina ielékt 3aja IPO vagona, pirms tam pirms tam jéizpéta

nemaz kartigi neizpétot uznémumu, kura

vélas k|at par iegulditajiem.

- Vai ir apleses, cik daudz no IPO akcijam nakamaja gada piedzivo cenas kapumu, cik

daudz - kritumu?

— Galvenokart IPO veiksmi vai neveiksmi noteiks cena, institucionalo investoru interese un sakotnéjais

pieprasijums (vai tas parsniedz piedavajumu un cik reizu).

IPO, kas bija Baltija laika no 2005. lidz 2007. gadam (ieskaitot), parsvara ir bijusi pozitivi. Ari, skatoties

uz citu valstu tirgiem, lielakaja dala gadijumu tomér cenas péc sakotnéja piedavajuma iet uz augsu.
Izskaidrojums ir salidzinosi vienkarss —
IPO parasti censas rikot labveéligos tirgus

A"I Skatotles uz CItu vaIStu apstaklos, un tas ari palielina varbitibu,
tirgiem’ |ie|akaja da!é gadijumu ka péc tam akciju cenas palielinasies.
- - - —qc Tacu vienmer ir iznémumi — nesen ASV

tomer cenas pec SakotHEJa investiciju kompanija ,Blackstone Group’,
piedévéjuma iet uz auggu kas ienaca birza, piedzivoja akciju cenu

kritumu, nevis kapumu.

IPO Baltija

Cena pecIPO kapa:

Igaunijas pramju operatora ,Tallink” akcijam, kas pirmo reizi birza tika izvietotas 2005. gada, sakotnéji cena kritas,
bet vélak —jau péc gada — pieauga. Lidzigi notika ari ar, Olympic Entertainment Group” akcijam, kuras birza paradijas
2006. gada, un Lietuvas nekustamo TpaSumu apsaimniekosanas uznémumam,,City Service”, kas savu akciju kotaciju
saka 2007. gada.

Cena péc|PO kritas:

Igaunijas nekustamo TpaSumu kompanijas ,Arco Vara” akciju vértiba péc IPO, kas notika 2007. gada, samazinajas.
Tapat notika ari ar Igaunijas mediju kompanijas, Ekspress Grupp” sakotngjo akciju piedavajumu. Tacu tas galvenokart
skaidrojams ar negativajam ekonomiskajam tendencém 3aja laika.
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- Kam investoram japievérs uzmaniba, vertéjot uznémumu, kurs gatavojas izvietot savas
akcijas birza?

— Pirmam kartam jasaprot, kapéc uzneémums vispar nak uz birzu un kadiem noltkiem tas gatavojas
izmantot $adi piesaistitos lidzek|us. Pozitivi vertéjams batu tas, ja uznémumes lidzek|us plano izmantot
savai attistibai, jaunu projektu attistibai, tirgus dalas palielinasanai. Savukart uzmanigakiem vajadzetu
bat, ja uznémuma lielakie pasnieki, it ipasi
ja tie ir veidojusi un vadijusi uznemumu,

Pirmam kartam jasaprot,

ar IPO palidzibu vienkarsi vélas pardot

savas akcijas un ta samazinat savu dalu képé( uznémums Vispar nak
v2 P2t pINIDA et 13 no uznemuma. Lot uz birzu un kadiem noliikiem
iela uzmaniba japievérs ari uznémuma

vértéjumam un piedavajuma cenai. tas gataVOJaS izmantot sadi

Sava vienkarsakaja batiba IPO ir pasakums, piesaistitos lidzeklus

kura uznémums mégina pardot sevi, gluzi

tapat ka to dara ar saviem produktiem un

pakalpojumiem. Tadé| tas par sevi centisies stastit tikai pasu labako, lai vairak iekardinatu pircéjus. To
vienmér vajadzétu izvértét ar zinamu skepses devu. Ipasi lielu uzmanibu japievérs tam, ko saka uznémuma
vaditaji. Vienmeér vajag izvértét uznémuma nakotnes perspektivas. Saja bridi investoriem galvenais
informacijas avots par uznémumu ir sakotnéja publiska piedavajuma prospekts. Jebkura prospekta ir jabat
ari zinam par riskiem, kam investoriem vajadzétu pievérst ipasu uzmanibu.

Y
- uznémuma attistibas vesturi un struktaru;
Akdiju emisijas - uznémuma galvenajam darbibas jomam, tirgiem un attistibas stratégiju;
prospekta var - riska faktoriem (pieméram, uznémuma atkaribu no kada tirgus, klientiem u. ¢.);
atrastzinas par: - darijumu un finanu apskatu, tostarp informaciju par aktiviem un pasiviem,

pelnu vai zaudé&jumiem;
- informaciju par ipasniekiem, vadibu, revidentiem un darbiniekiem;
- informaciju par piedavatajiem vértspapiriem un emisijas noteikumiem.

- Cik liela nozime ir pieejamajiem finansu datiem par uznemumu?

- No vienas puses, vésturiskajiem finansu datiem nav parak lielas nozimes, jo, vértéjot uznémumu,
investors vienmer skatas uz priekSu - uz to, kas notiks nakotné, kads bds apgrozijuma un pelnas
pieaugums. No otras puses, ja nezinam, kas noticis pagatné, nevaram isti prognozét ari nakotni. Tadé|
informaciju par to, kas noticis, nevar atstat bez ievéribas.

- Ka investoram noteikt, kada ir maksimala cena, cik ir vérts maksat par jaunajam
akcijam?

- So jautajumu neuzdod tikai investori. Tas ir jautajums ari uznémuma emisijas vaditajam - par cik
pardot vienu akciju sakotnéja piedavajuma? Cena balstas uz nakotnes prognozém, un tas biezi vien ir
subjektivas. Tapéc, manuprat, cenas noteiksana ir vairak maksla neka matematika.

Kas ir IPO jeb sakotnéjais akciju piedavajums



- Ka meéginat noteikt sis robeZas?

— Ir vairaki pamata modeli véertibas noteik3anai, pieméram, diskontétas naudas plusmas metode un
salidzinamo uznémumu metode. Tac¢u So modelu pareiza izmantoSana prasa padzilinatu konkréta
uznémuma un nozares analizi, ka ari padzilinatas zinasanas finansés par $o modeju pareizu lietosanu.

Viena no popularakajam vértésanas metodém uznémumiem noteikti ir akcijas cena pret pelnu (Price
Earnings Multiple Valuation) jeb vienkarsi P/E raditajs.

Pirmais solis — tiek nemts péc iespéjas lidzigaks uznémums, kas darbojas taja pasa

Ka aprékinat, vai nozaré un jau koté savas akdijas kada birza. P/E raditajs tiek izrekinats Sim kotétajam
akiju cena IPO uznemumam.
noteikta adekvati

Otrais solis — sareizinot ieguto P/E raditaju lidzigajam uzpémumam ar jauna
uznémuma tiro pe|nu, var nonakt pie jauna uznemuma potencialas vértibas.

Tresais solis — jauna uznémuma potencialo vértibu dalot ar akciju skaitu, var nonakt
[idz vienas akcijas attiecigajai cenai.

Uzmanibu - lielakais klup3anas akmens nepieredzejusam investoram ir novertét, ik adekvats ir salidzinamais uznémums

ar to, kas gatavojas savas akcijas kotét birza.

-Vaiirkadsminimalaisnaudasapjoms,

par kadu investoram bitu ieteicams N audas izteiksmé 10% pe|na

parakstities uz IPO akcijam?

- Investet ir vérts vienmér un vienalga kadu daUdz Iabak’ prOtamsl iZSkatiSieS

summu, ja vien gaidamais ienesigums no 10 000 neka no 100 latiem.
ir pozitivs. Tacu vienmér ir jadoma, cik v o= = - . -
liela varétu bat atdeve no $is investicijas. Bet Saja gad“uma Vajadzetu

Naudas izteiksmé 10% pelna daudz labak, domat, ka tair 10% Pe"‘ar nevis
tams, izskatisi 10 000 neka . e
protams, izskatisies no e B 1000 vai 10 latu. Tas pats attiecas

100 latiem. Bet 3aja gadijuma vajadzetu

domat, ka ta ir 10% pelna, nevis 1000 vai ariuz IPO. Sakt ar mazakam

10 latu. Tas pats attiecas ari uz IPO. Sakt ar = = ol g0 - e

— AN summam ari nav slikti. Svarigi ir
zakam summam ari nav slikti. Svarigi ir

vispar iesaistities Saja pasakuma. Vispar lesaistities sdja pasakuma

» Dazi iesaka mazajiem akcionariem

nemaz neparakstities uz IPO akcijam, bet paskatities, kas ar tam notiks pec menesa vai
diviem, un tad ari pienemt lémumu par pirksanu. Vai ta batu pareiza pozicija?

- Kaut ari to nenosauktu par likumu, tomér ari es uzskatu, ka ta batu pareizak, jo mazajiem investoriem
IPO var sagadat vairakus nepatikamus parsteigumus.
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- Ar ko jarékinads, ja Latvijas investori grib parakstities uz citu valstu, piemeram, Igaunijas
un Lietuvas uznemumu IPO?

- Sakuma jauzzina, vai to var izdarit. Dazkart ir ierobezojumi, kas paredz, ka var piedalities tikai vietéjie
investori. Péc tam ir jaskatas, cik saprotams ir kaiminu tirgus un vai ir pietieckami daudz informacijas
saprotama valoda. Ja ta ir Lietuva vai lgaunija, tad, lai ari starp valstim pastav atkiribas, tomér parsvara
mus vieno |oti daudzas kopigas lietas, lidzSingjie valsts attistibas scenariji. Tapéc uz Lietuvas vai lgaunijas
uznémuma IPO bas daudz vienkarsak skatities neka uz Krievijas vai ASV uznémuma IPO.

- Paslaik Rigas Fondu birza nav loti daudz uznemumu. Vai tas var nozimet, ka péc kada
laika Latvija varétu sakties IPO bums?

- Pagaidam es uz to skatitos skeptiski. Nemot véra pédgjo statistiku, Latvija ir tikai 200 uznémumu, kas
atbilstu Rigas Fondu birzas Oficiala saraksta kritérijiem.

Birza ir viena no akciju tirdznieciba iesaistitajam pusém. Otra pusé ir uznémeji un investori. Ja savstarpéja
sadarbiba viniem nav interesanta, tad viena pati birza neko nevar izdarit. Uznéméjiem gribas parliecibu,
ka birza patieSam ir investori, kas akcijas pirks. Investori savukart vélas, lai birza ir interesanti uznémumi,
un, kas batiski, - lai tie ir labi uznémumi.

Ja palikojamies uz tadu kritériju ka kotéto kompaniju tirgus kapitalizacija pret iekSzemes kopproduktu,
salidzinot ar attistitajam valstim, mums vél ir gars cel$ prieksa, kur attistities un augt.

- Kas traucé jauniem uznémumiem ienakt birza?

— Més vél esam tikai cela uz to, lai gan uznéméji, gan vietéjie investori apzinatos, ka vértspapiru tirgus
modelis ir vél viens |oti labs variants, ka piesaistit kapitalu. Ari patérétaju kreditéana un straujais algu
pieaugums ir devis savu negativo efektu — naudai klGstot pieejamakai, cilvéki steidza to térét, nevis
veidot uzkrajumus un veikt ieguldijumus.

Turklat ir jaruna ari par uznéméju nostaju un vadibas stilu. Daudzi nav vél sapratusi, ka, visticamak,
bls nepiecieSsams papildu kapitals, lai turpinatu stradat. Ja nav resursu, tad ir loti grati vai gandriz
neiespéjami ilgtermina izdzivot. Ja tu esi mazin3, tad vai nu bankrotési, vai tevi apédis kads lielaks.
Kamer attistiba ir strauja, galvenais, kas interesé uznéméjus - aizvien lielaka pelna. Pagaidam vél
uznémumi negrib bat caurredzami un viennozimigi to lielie akcionari negrib dalities. Bet jasaprot,
ka agrak vai véelak bus japiesaista papildu kapitals, lai nodrosinatu uzneméjdarbibas turpinasanu vai
finansétu kadu apjomigaku darijumu, pieméram, kada konkurenta iegadi un beigas bas jadalas pelna
ar kapitala nodrosinatajiem — investoriem. Citadi globalizacijas apstaklos izdzivot bus loti grati.
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Latvijas iedzivotajiem.

piesaistis vairak potencialo investoru.

' Eksperta viedoklis '—

Juris Jankovskis

+Hansabankas” akciju brokeris

Pédéjais Latvijas uznémumu  sakotngjais
publiskais piedavajums Rigas Fondu birza
notika 2004. gada, kad birza akciju tirdzniecibu
saka datu parraides iekartu razotajs ,SAF
Tehnika”. Kop$ ta laika pagaidam vél neviens
jauns uznémums [PO ka papildu kapitala
piesaistes veidu nav izvélgjies. Tomeér,
palielinoties izpratnei par So jautajumu un
aktualizéjoties nepiecieSamibai péc papildu
finanséjuma, ari Latvijas uznémumi varétu
izlemt piesaistit kapitalu ar IPO palidzibu un
sakt akciju tirdzniecibu birza.

Lidz $im aktivaki IPO joma ir bijusi musu kaimini. Gan Igaunija, gan Lietuva pédéjos gados ir bijusi
vairaki loti veiksmigi un ari ne tik veiksmigi IPO. Tacu tas 30 valstu birzam devis vairakus jaunus
uznémumus. Batiski, ka kaiminvalstu IPO varéja piedalities ari Latvijas investori, lai ari 3T iespéja netika
aktiviizmantota. Tomér pielauju, ka, Latvijas uznémumam veicot IPO, paSmaju investoru interese varétu
bat krietni lielaka. Jo Tpasi, ja uznémuma raZotas preces vai sniegtie pakalpojumi batu labi pazistami

Pastavot stabilai makroekonomiskajai situacijai valsti un, ja akciju tirgus iet uz augsu, noteikti IPO

Kas ir IPO jeb sakotngjais akciju piedavajums
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Psihologiskie faktori, iequldot
akciju tirgu, jeb kad nervi netur

Lai ari pirmaja mirkli skiet, ka finan3u pasaule ir pilna ar cipariem un naudaszimém un tiesi tapéc var
izdarit secinajumus - te emocijam nav vietas, tik salts aprékins —, ta diemzél nav. Pat te kaislibas
sit augstu vilni, un cilvéku daba izpauzas visdazadakajos veidos. Ne velti ir pat psihologi, kas ipasi
nodarbojas ar investoru uzvedibas pétijumiem.

Eksperti gan nerimstot dod investoriem padomu - galvenais, darbojoties akciju tirgQ, saglabat vésu
pratu. Un investori, to visu uzklausot un saprotot — patiesi viedi vardi, tik un ta nenoturas un, protams,
uzkapjot uz visiem zinama grabekla, daba ari pa pieri.

Finansu tirgi un reakcija
uz dazadiem notikumiem
zinam patiesi dazkart ir apbrinojama - to nosaka ne val ZIIJam patlESI daZkart

tikai formulas un aprékini, bet ari bailes, eiforija un ir apbrinojama
pula psihologija.

Investori un pulis

Finan3u tirgi un reakcija uz dazadiem notikumiem vai

Kadeél gan investori médz rikoties, pula instinktu parnemti, — ja kads barins ir sacis skriet viena virziena,
turp metas ari paréjie? Eksperti to izskaidro vienkarsi — jebkurs investors censas péc iespéjas labak
izprast notieko3o un adekvati reagét. Viens no veidiem, ka macities un bit drosam, ka netiek pielautas
kladas, ir skatiS8anas uz citiem.

Tpasi spilgti 31 tendence paradas, ja tirgu ir neskaidra situacija vai augsts riska limenis. Pieméram,
pétnieki par izteikti psihologisku sauc Krievijas krizi 1998. gada. Sakuma investori draudzigi ignoréja
Krievijas tirgum raksturigos riskus un palavas uz straujo izaugsmi. Savukart, sakoties ekonomikas
problémam, investoru vidi sakas panika un burtiska masveida bégsana no Krievijas tirgus.

Eiforijas roza brilles un panikas lekmes

Raksturigakas psihologiskas kladas, kuras pielauj investori, ir palausanas uz emocijam, nevis
racionaliem apsvérumiem. Pozitivas emocijas biezi vien liek parvertét gan tirgus situaciju kopuma, gan
kadas akcijas perspektivas. Eiforija, kas dominé tirgQ, nelauj adekvati novértét bridinajumus, lai ari tie
dazadu datu veida teju vai uzbazigi maj ar sarkaniem karodziniem - te ir problemal Tiesi ar aklu ticibu
var skaidrot domu, ka akciju cenu kapums nekad nebeigsies un tas bus neierobezots. Palaujoties uz
to, savulaik pasaulé daudzi investori zaudéja naudu IT kompaniju akcijas, kuru cenas bija sasniegusas
neticamus augstumus. Ar 3o pasu aklo ticibu un eiforiju, kas nelauj novértét realo situaciju, var skaidrot
nekustamo Ipasumu cenu bumu Latvija.

Psihologiskie faktori, iequldot akciju tirgu




Visbiezak péc sadam eiforiju [ekmém un uzpista cenu burbula plisanas akciju tirgos sakas pilnigi
pretéjais — panika. Investori steidz izpardot visus par saubigiem kluvusos aktivus, neskatoties ne uz
to cenu, ne zaudéjumiem, ko rada $ada riciba. Panikas parnemtie aizmirst apsésties un ar vésu
galvu parékinat, vai tieSam situacija ir tik katastrofala un kas ir izdevigak — pardot aktivus histérijas
parnemta tirgd vai tomér nogaidit, kad sakarsusie prati norims?

Informacija un baumas

Dazada parspiléta riciba finansu tirgos parasti ir sekas, bet célonis ir informacija vai baumas. Krizes
pasaules tirgos kop$ pagajusa gadsimta 70. gadiem ir kluvusas daudz biezakas, un tas tiek skaidrots
ar arvien straujako informacijas apriti, ko veicina interneta attistiba. Zinas celo zibenigi, diemzél ari
baumas. Turklat vienmeér var but kads, kas to veicina, un vienmér kads, kas to izmanto un ar to pelna.

Ekonomikas pétnieki norada, ka dazadu cenu burbulu plisanas gadijumos tirgl parasti darbojas divas
izteiktas grupas. Viena grupa censas ar dazadiem panémieniem, ari baumam, maksimali celt kada
aktiva vértibu un tad to atri pardot. Otra grupa tic tam, ka $a aktiva vértiba turpinas augt ari talak, un
iegadajas tos no pirmas investoru grupas. Tadéjadi pirmo ieguvums ir otro zaudé&jums.

Pasaules finansu vésture zina vairakus gadijumus, kad par apzinatu baumu izplatisanu, lai manipulétu
ar akciju cenam, vai ari pretéji — informacijas noklusésanu un izmantosanu savtigas interesés — ir
piespriesti apjomigi naudas vai pat cietumsodi.

Kadam septinpadsmitgadigam jauneklim

Par ko 2007. gada sodijusi
Finansu un kapitala tirgus komisija Latvija

ASV Vértspapiru un birZas komisija ir uzlikusi
500 tukstosu dolaru naudas sodu par to, ka
vins interneta térzétavas ievietoja zinas par
sev piedero3am ne visai labi tirgotam akcijam,
bet péc to cenas kapuma tas pardeva.

Ill

Savukart laikraksta ,Wall Street Journa
kadreizejais investiciju kolonnas autors
Fosters Vinans 80. gados nonaca pat
aiz restém par to, ka pirms laikraksta
nonaksanas pie lasitajiem pavéstija
uzzinatos jaunumus savam draugam, kas
savukart spekuléja birza.

Ir bijusi divi administrativie procesi par iespejamu uznémumu
iekSgjas informacijas izmantosanu saviem mérkiem. Komisija
ir konstatéjusi vairakas pazimes, kas noradija uz faktiem, ka
iequlditaju darbibas tirgl varétu bt veiktas, izmantojot ieksejo
informadiju par konkrétu uznémumu darbibu. Informacija nosifita
tiesibu aizsardzibas iestadém ar ligumu izvértet iespejamo
noziedzigo nodarijumu pazimes.

ieklautas personas ir izpildijusas likuma prasibas un sniegusas
informaciju par veiktajiem darfjumiem, astonos gadijumos
konstatgjusi parkapumus, tai skaita, divam personam piemeéroti
soda naudu 1000 latu katrai. Paréjie tikusi cauri ar bridinajumu.

Tomér misdienu neierobezotaja informacijas telpa kontrolét, ko zina citi, ko nezina un kada veida Sis
zinas izmantotas, ir grats uzdevums. Tadée| vienmeér ir jarékinas, ka bez racionaliem apsvérumiem akciju
tirgus vada ariinvestoru noskanojums, ceribas un bailes, avanturistiska bravira un paniska bégsana, ka
ari var but jasastopas ar neprecizu vai apzinati sagrozitu informaciju. Un, protams, ari investors ir tikai
cilvéks. Citreiz batisku ietekmi uz lemumu atstaj ari ara spidosa saule vai drimi linajoss lietus.

Psihologiskie faktori, iequldot akciju tirga
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Eksperta viedoklis

Janis Ogsts

+Hansabankas” Vertspapiru brokeru nodalas vaditajs

Vai Baltijas tirgum ir kadas emocionalas ipatnibas? Parasti jau saka, ka latviesi ir

apdomigaki, lietuviesi - atraki... Vai to var sajust ari akciju tirgu?
— Jebkuras valsts akciju tirgl darbojas cilvéki. Lidz ar to tendences, ka tiek reagéts uz notikumiem,
ir lidzigas, un man bus grati Baltijai atrast kadu

- . oo . Tpatnibu.
Pula psihologija - ja kaut

kaS nav pOPUIarS un taja nav ir skeptiskaki. LatvieSiem nav problému investét,
iesaistiti kaimini’ draugi, pieméram, nekustamajos ipaSumos, bet pret
. o . akciju tirgu ir izveidojusies grati iznidéjama
kOIegI’ tad to CIIVEku Skalts’ skepse. Grati ir viennozimigi pateikt, kapéc
kas ieguldis sada |ieté, bus ta? Tacu ka viens no iemesliem 3eit minama

- e puala psihologija - ja kaut kas nav populars un
relativi mazs T
taja nav iesaistiti kaimini, draugi, kolégi, tad to

Tacu jaatzist, ka latviesi vietéja — Latvijas tirgu —
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cilvéku skaits, kas ieguldis $ada lieta, bus relativi mazs.
Latviesi tagad labpratak naudu iegulda arvalstu kompaniju akcijas vai izveidotajos investiciju fondos
neka savas valsts ekonomika. Citur ir pretéji — pirmam kartam nauda tiek iequldita sava ekonomika.

Kadas ir raksturigas emocijas, kuras valda akciju tirgos un, kad tas visa krasnuma ir
izpaudusas Latvija?
- Pilna spektra visu emociju gammu Latvijas

fondu tirgu varéja novérot 1996.-1997. Pédéjés divas fézes -
gada, kad bija izveidojies lokalais akciju cenu o = e vie
burbulis. Tolaik - tikko péc privatizacijas - kad Sltuaﬂja Sla(IEt
akcijas bija saméra populars ieguldijumu veids ViSdrﬁmaka - ir |abakais
un tirgQ valdija eiforija. Tacu, kad burbulis plisa, bridls akCiju pirk§anai

investori izgaja cauri visam piecam negativo
emociju psihologiskajam fazem.

- Kadas ir sis fazes?
- Pirma ir noliegums. Tirgu ir valdijusi eiforija, tacu tagad ir sacies cenu kritums. Tirgus dalibnieki to
nenem pa pilnu, tiek runats par to, ka tas jau islaicigi, ka tulit, talit atsaksies akciju cenu pieaugums.

Otra faze — dusmas. Cenu kritums ir ieildzis, un uz to beidzot nepieciesams ari reagét. Tirgus dalibnieki
klast dusmigi un meklé vainigo. Latvija, ja paanalizé patlaban (2008. gada pavasaris) notiekoso
nekustamo Tpasumu tirgQ, tad vainigie ir atrasti — ta ir valdiba, kas ieviesa inflacijas apkarosanas planu,
un bankas, kas vairs tik brivi neizsniedz kreditus.

Tresaja fazé dazi investori sakt domat, ka viss ir nenormali léts un akcijas batu jaiepérk. 1998.-1999.
gada Latvijas akciju tirgl arf beidzot pienaca bridis, kad akcijas it ka bija letas. Tacu ar to vien nekas nebeidzas,
jo pircéju ir mazak, neka vajadzétu, un akciju cenas turpina kristies. Saja fazé investoriem varbit nevajadzétu
vél pirkt jaunas akcijas, bet gan pavérot situaciju, paanalizét uznémumu fundamentalos raditajus — kada ir
akciju cena pret uznémumu pelnu, vai uznémuma apgrozijums pieaug vai samazinas, kada ir dividenzu
politika, kadi ir stratégiskie mérki, vai ir kadi jauni ligumi noslégti, atrasti jauni tirgi utt.

Ceturtaja fazé iestajas depresija. Rodas izjita, ka visi ir sazvérejusies pret tevi. Saja bridi investors
neredz izeju no $is situacijas. It ka akciju cenas jau ir tik dramatiski nokritusas un izskatas kliedzosi
zemas, bet turpina krist.

Tad viss pariet piektaja pédéja - samierinasanas - fazé. Saja bridi investors jau ir samierinajies ar
saviem zaudéjumiem un vinam viss ir vienalga. Vin$ nevienu vairs nevaino, tacu ne par kadu akciju
tirgu vairs negrib dzirdét un visi ieguldijumi tiek pardoti par “vienalga kadu cenu”. Tas rada vél lielaku
cenu kritumu.

Tiesi Sis pédéjas divas fazes — kad situacija skiet visdrimaka — ir labakais bridis akciju pirksanai. Tiesa
gan, ari $aja bridi ir jabat uzmanigam un pacietigam, jo akciju tirgus ir ta vieta, kur situacija vienmér
var k|at vél sliktaka, turklat samierinasanas faze biezi vien médz bat |oti ilga. Pieméram, Latvijas tirgQ
panikums ilga gandriz divus gadus, Japanas tirgus vél tagad nav isti atguvies no 90. gadu krizes.

Psihologiskie faktori, iequldot akciju tirga
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- Ka psihologiski investors var vieglak pardzivot so laiku? Ko darit — dzert nomierinosas
tejas, aizmirst, ka ir Sads ieguldijums, un neskatities lidzi cenu kritumiem, lai nav velmes
pardot par zemu cenu, iet pie psihoterapeita?

- Racionalam un pieredzéjusam investoram

Svarigi apzinatiesl cik nevajadzétu nonakt lidz $adai situacijai. Jo faktiski

. . . - neadekvati lielie pardzivojumi ir sekas nepareizai
Ilelu "Sku tuesi SpEjlgS sakotnéjai pieejai ieguldijumiem. Veicot investicijas,
uznemties. Ja tas tiek katram jau sakuma ir jaapzinas, kads ir sapju slieksnis,

. = . cik lielus potencialos zaudéjumus vins ir gatavs
IZda"ts’ tad Investoram uznemties, cik psihologiski piemérots vins ir akciju
nekados |aikos nevajadZétu tirgum. Ir jasaprot, ka nav pilnigi nekadas garantijas, ka
b = d oo o tiks gata pelna. Vienmer ir jarékinas ar zaudéjumiem.

Ut ne epresual’ Lidz ar to ir svarigi apzinaties, cik lielu risku tu esi

ne panikas Iékmém spéjigs uznemties. Ja tas tiek izdarits, tad investoram

nekados laikos nevajadzétu bit ne depresijai, ne
panikas lekmém.

- Bet ko darit, ja tirgi panika ir redli iestajusies, no tirgus iet prom investori. Cik lietderigi ir
vienam pasam stavet visiem preti augstu paceltu galvu un savas akcijas nepardot?

- Protams, ka te ir japadoma ari par kapitala saglabasanu. Tacu, ja tie nav aiznemti lidzekli un talt 31
nauda nav nepiecieSama, tad 30 laiku ir iespéja pardzivot daudz mierigak. Kad tirgu iestajas jau otra
faze, var ari agrak pirktas akcijas paturét. Paies divi tris gadi, un viss bus atkal kartiba. Ja ir parlieciba
par saviem ieguldijumiem un ir pieejami nepieciesamie lidzekli, var pat 3o laiku izmantot sava laba un
piepirkt klat akcijas.

Tacu, protams, ir jaskatas, cik komfortabli investors jatas psihologiski. Ja katrs 5-10% cenu kritums
sagada lielas galvassapes, nav iespé&jams naktis gulét, kolégi, radi un pat pasa kakis tracina, tad laicigi
ir jdapzinas, ka akciju tirgus nav tev domats. Tad ir vai nu jaizvélas konservativs ieguldijums, pieméram,
obligaciju fondi, vai ari nauda ir janoliek bankas depozita, kur tiek maksati stabili procenti.

« Ja paniku var pardzivot, tad ko darit ar eiforiju, kad cenas tikai pieaug un skiet, ka siidille
nekad nebeigsies. Ka sada situdcija noturéties pie zemes, jo jau minéjat, ka péc eiforijas ir
jagaida ari skarba realitate un

cenu korekcija?

—Tas ir vél viens fenomens. Cilvéki ja katrs 5_10% enu kritums Sagéda
biezi vien nespgj vienpersoniski B8 jelas galvassapes, nav iespejams naktis
pienemt |émumu, tapéc ari - = ag . o q
darbojas pdala psihologija. Ja gUIetI kOIegII radl un pat pasa kala(ls
kaimins, draugs vai darbabiedrs | tracina, tad laicigi ir jaapzinas, ka akciju
kaut ko pérk, tad ari man ir japérk. . -

tirgus nav tev domats

To labi varéja redzét nekustamo
ipasumu tirga Latvija 2006. -
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2007. gada vai akciju tirgl 1996.-1997. gada.
Cilvéks jutas psihologiski komfortabli, ja vins ClIVEijutaS pSlhOIOngkl

kopa ar citiem iet viena virziena, nevis rikojas komfortabli, ja vin§ kopa ar

pretéji. Sada riciba — kad akcijas tiek pirktas oge . R S .
b oaria TIebe - T AU TP citiem iet viena virziena, nevis

nevis tapec, ka ir veikta analize un ir secinats, ka

tam ir izaugsmes potencials, bet gan tapéc, ka "kOjaS pretejl

cena kapj un to dara citi, — ir bistama un parasti
beidzas nelagi.

Protams, ari sados brizos var nopelnit, tacu probléma ar cenu burbuliem ir tada - tie ilgi veidojas, bet
loti atri plist, proti, akciju cenu kapums ir daudz Iézenaks par cenu kritumu, kas notiek |oti strauji. To |oti
labi var redzét ari fondu tirgos pasaulé 2007.

da beiga 2008. gada sakuma. Gada laika o e o o o g _ss
9770 g I SR sats e 0 @ Jair aizdomas, Ka ir izveidojies

burbulis, proti, cenu grafiks ir
- Ka no ta izvairities? = oy = o 2o
- Ka jau minéju - ir jaseko lidzi fundamentalajiem gand"z Vertlkals, pe!"‘a Ir tlk
raditajiem. Jaanalizé situacija. Ja ir aizdomas, ka ir |i€|a, ka pa§am gl’l._lti noticét,
izveidojies burbulis, proti, cenu grafiks ir gandriz tad |ab5k Izkapt no V"Ciena

uzkratais tika pazaudéts paris ménesu laika.

vertikals, pelna ir tik liela, ka pasam grati noticét,

un par %o pasu investiciju runa nobruzati cilveki péris pieturu agrék, neka
uz ielas, tad labak ir no sadiem ieguldijumiem kopé arvisiem iekrist aizé
atbrivoties.

Ir loti iespé&jams, ka, pardodot akcijas, to cena,

iespéjams, péc tam uzkapj vél augstak, tacu ar to ir jasamierinas. Burbulus vienmér var pamanit, tacu ir cits
jautajums — vai kads tos grib redzét? Un, ja ari grib redzét, daudzi sevi mierina ar domu, ka vienmér paspés
akcijas pardot. Tacu vésture rada, ka reti kurs ir tik liels virtuozs, ka spéj paredzét, kad tiesi burbulis plisis.
Tados brizos labak izkapt no vilciena paris pieturu agrak, neka kopa ar visiem iekrist aiza.

- Vel ir kada problema - baumas, kuras ari var ietekmét cenas. Ka atskirt, ka tas ir baumas
un tam nevajag ticét, un kur tomer pielaut, ka, iespéjams, ta var izradities taisniba, un
tad strauji rikoties — glabt to, kas veél glabjams, vai — gluzi pretéji - skriet iepirkt kada
uzpémuma akcijas?

- Baumas parasti ilgi neeksisté, tas ir isu bridi un tad vai nu tas apstiprinas, vai ne. No vienas puses, uz
baumam nevajadzétu reagét, tacu, no otras puses, iespéjams, ja nebus reakcijas, tad var bt negativs
rezultats.

Sada situacija varu vien ieteikt analizét oficiali pieejamo informaciju un domat, vai ir pamats bat $adai
informacijai, kada dzirdéta. Ja fundamentali viss ir kartiba, tad baumam nevajag ticét. ligtermina
investoram vispar uz baumam nevajadzétu reagét.
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- Latvijas fondu tirgi darbojas tadiuznemumika,Ventspils nafta” un,, Latvijas kugnieciba’;
par kuriem medijos gandriz jau regulari paradas negativa informacija, piemeram, par
akciondru savstarpéjiem stridiem un tiesvedibas procesiem. Tacu Sis negativas zinas
buatisku ietekmi uz So uznémumu akciju cenu neatstaj. Kapéc?

- Cilvéki pie visa atri pierod. Ja godigi, es neatceros laiku, kad kads no Siem abiem uznémumiem nebatu

iesaistits kada strida vai cinina. Tas ir noticis visu laiku, un tam vairs nepievérs uzmanibu.

Ta ir vél viena akciju tirgus psihologiska ipatniba - |oti atri pie visa pierod, gan labam, gan sliktam
zinam, gan dazadiem cenu limeniem. Tacu ta ir ari ikdienas dzivé.

-Bet, vaiprincipanegativainformacija
atstaj iespaidu uz akciju cenu?

Ja visi saglabatu vesu pratu un

- Nenoliedzami. Vismaz ta tam vajadzétu

biat. Tatu ari 3eit jaatceras, ka katrs darbotos vienadi un racionéli,
gadijums ir individuals. Viena lieta ir tad investé§ana akci-u tir i kll-ltu
tiesvediba starp akcionariem, cita lieta, L j N g ’
jair tiesvediba, kas zaudésanas gadijuma par garlaICIgu padarlsanu -ka

var draudét ar uznémuma likvidaciju. komunélais makséjums

Tirgus reakcija katra gadijuma bus
citada.

» Daudzas gramatas ka viens no galvenajiem padomiem investoriem minéts — saglabajiet
veésu pratu. Kapéc sis padoms netiek nemts vera?

—Tadair cilveka daba. Akciju tirgt darbojas daudz cilveku, kuriem katram ir savs raksturs, savs viedoklis,
un tas ir pamanams. Tacu tam ir ari laba puse - ja visi saglabatu vésu pratu un darbotos vienadi un
racionali, tad investésana akciju tirga klatu par garlaicigu padarisanu — ka komunalais maksajums.

- Kadas ir galvenas emocionalas kludas, ko pielauj investors?

— Pirma kliada — istermina emocijas ir pretruna ar ilgtermina veselo sapratu. BieZi vien investors, kas ir |oti
racionali visu izdomajis, paklaujas istermina panikai un pardod kaut ko parak léti vai ari iesligst eiforija un
nopérk kaut ko |oti dargu.

Lai izbégtu no s$adiem neapdomigiem lémumiem, ir pat noteikta stratégija, kuru izmanto daZi investori,
- uzdevumu par akciju pirksanu vai pardosanu iesniedz tikai taja laika, kad tirdznieciba nenotiek. Lidz
ar to vinu ricibu neietekmé akciju cenu istermina svarstibas. Investors ir izdomajis, par cik ir gatavs pirkt
vai pardot akcijas, un, ja tas izpildas, tad ir labi, ja ne - tad né.

Otra izplatitaka klida — cilvéki jauc investicijas ar
spekulacijam. Tas ir divas pilnigi atskirigas lietas.

Ne VEItl Ir tads jOkS, Katrai no tam ir cita pieeja un stratégija. Ne velti

ka ilgtermina investors ir ir tads joks, ka ilgtermina investors ir neveiksmigs

. _ spekulants.Proti,cilvékssakotnéjiméginadarboties
neveiksmigs spekulants

birza ar istermina spekulacijam, nopérk kada
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uznémuma akcijas. Tacu, pretéji prognozém,
cena nevis pieaug, bet krit. Ta vieta, lai atzitu

savu k|adu un akcijas pardotu ar zaudéjumiem, Vieglék ir nofikset pe![lu

un darbotos talak, tas tiek saglabatas ipasuma 0 . = = 0
jau ka ilgtermina ieguldijums. Tas ir |oti izplatiti. 0’1 /? apjoma’ bEt atzit _0’1 A)
Cilvéks baidas atzit savas kladas dzive, zaUdejumu SI,(Iet nelespejamll
investors — tirdznieciba. Vieglak ir nofiksét kaut gan naudas izteiksmé tur
pelnu 0,1% apjoma, bet atzit 0,1% zaudéjumu Starpibas praktiSki nav

Skiet neiespejami, kaut gan naudas izteiksmée
tur starpibas praktiski nav. Vini nespéj pardot
Sis akcijas pat tad, ja situacija ir mainijusies un

ir bazas par vél lielakiem zaudéjumiem.

' Eksperta viedoklis '—

Maris Rambaks

leguldijumu brokeru sabiedribas “LHV”
Latvijas nodalas vaditajs

Skaidri vajadzétu novilkt lniju starp investésanu
un tirdzniecibu (trading). leguldisana ir piemérota
ikvienam, kas vélas veikt uzkrajumus, tikmér, kamér
ir izvéléts pareizais riska limenis. Pretéja gadijuma ari
ieguldisana var parvérsties par negativu pieredzi un
novest pie negulétam naktim. Ne visi iegulditaji k|Gst
par aktiviem tirgus dalibniekiem un var nodarboties
ar tirdzniecibu. Tas nav piemérots kuram katram.

Azarts un alkatiba ir katra no mums. Médz gadities,

ka var rasties atkariba vai nepiecieSamiba tirgoties
arvien vairak. Parasti tas ir saistits ar to, ka ir liela
vélme atglt zaudéjumus. Seit gan |oti spéciga ir paraléle ar azartspélem - rodas parlieciba, ka jaspelé tik
ilgi, lidz vismaz tiek atgits zaudétais. Tacu ir ari atskiriba — salidzinot ar spélétajiem kazino, viss kapitals akciju
tirgQ pilniba tiek zaudeéts reti.

Ja ir vélme tirgoties ar vértspapiriem, tad ir jabat |oti spécigai disciplinai, riska vadibai, javar atzit ja, esmu
kladijies’, un atri jafiksé zaudéjumus. Tas ir tas gratakais — atzit kldas un sakt no jauna. Tadé| ari ir dala
investoru, kas péc pirmas negativas pieredzes otrreiz vairs negrib méginat un ka investori vai aktivi tirgus
dalibnieki vispar pazid no skatuves. TaCu nauda uz zemes nemeétajas, ta ir janopelna, un vieglas pelnas nav
nekur.
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'Hansa fondu fonds 100 _E-
i M stratégija

W

Hansa fondu fonds 60

Lidzsvarota
stratégija

ﬁHansa fondu fonds 30 .
Stabila
stratégija

Solis tuvak Tavai labklajibai

Lauj savai naudai pelnit -
izvélies sev atbilstosako iequldijumu stratégiju

Lai izdevigi iequlditu savus brivos lidzeklus un gitu pelnu Hansa fondu fondos, jums

nav jabat finansu ekspertam. Tas ir vienkar$ak un atrak neka iegadaties jaunas kurpes — no trim
bankas sagatavotajam iequldijumu stratégijam izvélieties sev piemérotako.

Misu finanSu eksperti gadas, lai jisu nauda pati pelna.

Vairak par iespéjam iequldit uzziniet internetbanka www.hanzanet.lv, jebkura bankas filialé
vai pa talruni 67 024 555.

I N W ZHensabank:
Swedbank

Fondu parvalditajs — “Hansa Investeerimisfondid”, adrese: Liivalaia 8, Tallinn 15040, turétajbanka — AS “Hansapank", adrese: Liivalaia 8, Tallinn 15040. Fondu
izplatitajs Latvija — AS "Hansabanka", adrese: Riga, Balasta dambis 1a, LV-1048. Fondu registracijas datums: 08.09.2005., nominala cena 10 EUR. Vésturiskais
ienesigums negaranté lldzigu pelnu nakotné. Fondu prospekti ir pieejami www.hansabanka.lv.


http://www.hansabanka.lv/pakalp/pr_1_5_4_1.php

~-+1.80 “
+1.80 %
+1.80 %
+4.70%
+6.28%
+1.18 %

Ar ko vel var tirgoties jeb ne ar

akcijam vien paédis bus investors

Pirmam kartam birzas visiem asociéjas ar vietu, kur tiek tirgotas uznémumu akcijas. Galvenokart
ta tas ari ir, jo akcijas veido lauvas tiesu no kopéja vértspapiru tirgus. Tomér akcijas nebit nav
vienigais finansu instruments. Ir vél citi - gan konservativaki par akcijam un tapéc garanté lielaku
ieguldijumu drosibu, gan krietni vien riskantaki, kas sola galvu reibino3as pelnas iespéjas, tac¢u
neveiksmes gadijuma bus vien jarékinas ar tikpat galvu reibinosiem zaudéjumiem.

Parada vértspapiri

Baltijas valstu birzas bez akciju sarakstiem ir ari parada vértspapiru saraksti, kuros var tirgoties gan ar
valstu emitétajam obligacijam un paradzimém, gan banku kilu zimém un uznémumu obligacijam.

Obligacijas un paradzimes, kas péc batibas ir aiznémums uz noteiktu laiku, ir viens no stabilakajiem
vértspapiriem, kura vérts ieguldit naudu tiem, kas nemil riskét, jo valsts ka emitents ir |oti stabils, turklat
parada vértspapiriem ir ar fikséts ienesigums. Pieméram, ASV valsts obligacijas pasaulé tiek uzskatitas
par bezriska vértspapiriem. Zems risks ir ari citu stabilu valstu parada vértspapiriem - iespéja, ka tas
neatmaksas savus paradus, ir minimala. Tacu lidz ar to jarékinas, ka, ieguldot tajos, bls ari zemaks
potencialais pelnas procents.

Valstu obligacijas biezi tiek izmantotas, lai stabilizétu kopéjo investiciju portfeli. Parsvara gan Sos parada
vértspapirus iegadajas tiesi bankas un lielie investiciju fondi.

Nedaudz cita situacija ir ar uznémumu obligacijam un kilu zZimém. Seit ir svarigi izvértét konkréta
uznémuma stabilitati un projektu, kura Tstenosanai Sie parada vértspapiri ir izlaisti. Uznémumu
bankrota risks ir daudz augstaks par valsts iespéjamo bankrotu, lidz ar to Sie parada vértspapiri jau ir
krietni riskantaki.

Svarstigie pelnas instrumenti
Patlaban Latvija viens no popularakajiem investiciju veidiem ir investiciju fondu apliecibu pirksana.

Princips salidzinosi vienkarss - investiciju fondos tiek savakti vairaku desmitu, simtu vai pat takstosu
iegulditaju lidzekli. Tos apvienojot, tiek ieguta lielaka summa, kas katram individualajam investoram
diez vai bltu pieejama, lidz ar to ari iespéjas ieguldit daudzos aktivos un dazados regionos vai valstis.

Investori par savu naudu sanem attiecigu dalu konkrétaja fonda - fondu apliecibas. Atkariba no norisém
tirgos, kuros fonds lidzek|us ieguldijis, svarstisies ari fondu apliecibas vértiba - ta var gan pieaugt, gan
kristies. Fondu parvalda investiciju parvaldnieks.
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Baltijas birzas darbojas ari Fondu centrs, kura tiek apkopota informacija par Baltijas valstis publiski
pieejamiem fondiem. Var salidzinat to vésturisko ienesigumu, citus raditajus un iegit paplasinatu
informaciju par pasu fondu.

Pasaulé visai iecienits finansu instruments ir ari opcijas - tas dod iespéju piedalities finanSu prognozu
spélé. Opcija ir viens no atvasinato ligumu veidiem, un ta sniedz ipasniekam tiesibas iegadaties vai
pardot kadus finansu aktivus par noteiktu cenu nakotné. Turklat opcija dod tiesibas veikt darijumu, ja
tas ir izdevigi, bet nebt neliek obligati to darit, ja darijums vairs nav izdevigs. Vienigais zaudéjumes, ja
tomér darijumu neveiksiet, bis summa, kas samaksata par pasas opcijas iegadi un kas ir krietni vien
mazaka par to, kada batu jateré, ja pirktu pasus vértspapirus.

Opcijas var tirgot par akciju, valtu, precu vértibas, birzas indeksu izmainam un jebkuram citam lietam.
Vislielako pelnu var gat, ja aktivu cenas Tsa laika strauji mainas. Pieméram, var iegadaties opciju, kas
paredz tiesibas nopirkt noteiktu uznémuma akciju skaitu par vienu latu gabala péc ménesa. Ja $aja
laika akciju cena ir sasniegusi 1,5 latus, opcijas Tpasnieks var nopirkt akcijas par vienu latu un talin
péc tam pardot jau par 1,5 latiem. Savukart, ja cena ir noslidéjusi zem viena lata, opcijas Tpasnieks var
atteikties no darijuma un zaudét tikai par opcijas tiesibam samaksato summu.

Pasaules finansu tirgos notiek tirdznieciba ari ar fjaceru, forvardu, swap un daudziem citiem darijumiem.
Latvija gan tie ir maz izplatiti un parsvara ar tiem nodarbojas profesionali finansisti, un tie tiek piedavati
tiem, kas savus lidzekJus nodod lidzekl|u parvalditajiem.

Sarezditibas visaugstaka pakape

Musdienasinvestoriem problémas varradrt tas, ka tirdznieciba ar vertspapiriemir kluvusi
sarezdita, jo liels un sarezgits ir kluvis pats spéles lauks. Svarstibas tirgos ir ekstremas —
viena diena tirgd ir labs noskanojums, otra diena — slikts, un lielie spélétaji sak pardot

Maris Rambaks, savus vertspapirus. Protams, tas viss oti spécigi ietekmé ari mazos spéletajus.

ieguldijumu brokeru
sabiedribas “LHV” Turklat finansu tirgos pédejos gados ar dazadiem atvasinatiem finan3u instrumentiem

Latvijas nodalas vaditajs | lielie tirgotaji —institicijas — ir talu aizskréjusi prieksa privatajiem tirgus dalibniekiem.
No vienas puses, tas ir logiski. Tacu, no otras puses, tagad ari labi redzams, ka s finansu
institdcijas ir radijusas jaunas problémas — jaunraditie instrumenti ir parak sarezgiti
un rada vairakus riskus, kurus neviens ta isti nav pat lidz galam apzinajies. Lidz ar to
jaunpienacejam, ja tas nevélas tirgoties tikai ar tradicionalajiem vértspapiriem, Sis tirgus

v

jauir kluvis parak sarezdits. Ir vajadzigs laiks, lai ar Siem jaunumiem aprastu.
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Eksperta viedoklis
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Roberts Idelsons

leguldijumu parvaldes sabiedribas
,Parex Asset Management” prezidents

- Kadi finansu instrumenti galvenokart tiek piedavati Baltijas tirga?

- Viskonservativakais ir banku depozits. Tad, protams, akcijas un obligacijas — gan valsts, gan ari korporativas
(uznémumu) obligacijas, kur ienesigums svarstas no 6% lidz pat 20% gada. Tas ir [oti plass spektrs. Tikai janem
veéra, ka Latvija par ienakumu, kas guts no obligacijam, jamaksa ari 25% iedzivotaju ienakuma nodoklis.

Ir arfinvesticiju fondu apliecibas, kuru cenu svarstibas arf ir visai lielas un ar kuram ari var notikt tirdznieciba
ka ar akcijam. Tikai masu valsti lielakajai dalai fondu apliecibu tirdznieciba nenotiek ar birzas starpniecibu,
bet gan tas var iegadaties pie lidzeklu parvaldnieka, kuram savukart ir pienakums tas pardot un atpirkt péc
pirma pieprasijuma.

Tacu ir ari fondi, kas tirgojas birzas. Pédéja laika ir ari paradijusies un kluvusi populari ta saucamie zelta fondi,
kas tirgojas ar zeltu. Proti, Sis fonds klienta varda iegadajas zeltu un to par nelielu komisijas maksu ari uzglaba.
Latvija sadi fondi nav izplatiti, bet ar brokersabiedribu starpniecibu tos var iegadaties arvalstis.
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- Ja valsts obligacijas ir drosas un stabilas, cita lieta ir korporativas obligacijas. Uz ko
ir jaskatas, lai nenopirktu tadas, kur uznémums vélak neizpilda savas saistibas pret
investoriem?

- Pirmkart, jaskatas uz apsolito ienesiguma limeni un noteikti japaprasa, ko vini vélas ar So
caur obligaciju emisiju sanemto naudu darit, lai nodrosinatu tadu atdevi? Otrkart, ir jaanalizé
arl uznémums, japéta ta finansu stavoklis. Der ari nedaudz parékinat, kads ir pasu kapitals pret
aiznemtiem lidzekliem. Jo lielaks bus pasu
kapitals un mazak aiznemto lidzeklu, jo = o 1 v - .
uzzémuma bizness ir stz;biléks. Vel - r;e!n;s Fondu galvena p"EkerClba Ir
pirms nodokliem attieciba pret aiznemtiem diverSiﬁkéCija un prOfESionaIa
lidzekliem. Ta? paradl:s, cik atri sap_elnlta_ls pérvaldﬁana

laus nosegt visus paradus. Jo mazaks bas
koeficients, jo stabilaks un drosaks bus jasu
ieguldijums.

Protams, javérté ari uznémuma reputacija, ipasnieku struktara. Tacu, ja vélaties nopelnit lielos
procentus, ko uznémums sola, vajadzés riskét un, iesp&jams, samierinaties ari ar zaudéjumu, ja
uznémums tomér nebus spéjigs atmaksat paradus.

- Investiciju fondi 2007. gada ieguva visai lielu popularitati. Tiem ir daudz un dazadi
nosaukumi - akciju, obligdciju, sabalansétie... Kadus izvéleties?

- Jaatceras, ka fondu galvena prieksrociba ir diversifikacija un profesionala parvaldisana. Proti, tie
iegulda plasa vertspapiru spektra un to ieguldijumu portfelim nepartraukti lidzi seko profesionals
parvalditajs.

Konkréti, runajot jau par katru fondu tipu atseviski, pieméram, naudas tirgus fondi ir loti konservativi
un ienakumi no tiem lidzinas depozita procentam. Tacu tie ir |oti likvidi, proti, tos var iegadaties ari uz
daziem ménesiem. Svarstibas nebus lielas. Ari naudu var iznemt jebkura bridi atskiriba no depozitiem.
Tad ir obligaciju fondi. Seit batu jaskatas, kuru valstu obligacijas tiek investéts, jo ir janem véra noteikta
regiona un ari valGtas risks. Japievérs uzmaniba ari fonda obligaciju portfela vidéjam dzésanas
terminam. Jo ilgaks laiks lidz obligacijas dzésanas terminam, jo lielakas buas fonda apliecibu cenas
svarstibas, jo 1saks laiks — jo mazaks risks.

Nekustamais ipagums ir Ir ari sabalansétie fondi - tie tiek veidoti gan

no obligacijam, kas ir mazak riskants finansu
riskantaka aktivu klase instruments, gan akcijam, kuramir lielakas svarstibas
par akcijém’jo to nevar un lielaks risks. Tie ir vairak riskanti neka obligaciju

fondi, bet mazak riskanti neka akciju fondi.

atri pardod un ir ari lielas o
- . Akciju fondi investé tikai akcijas, tapéc ir svarigi
da"jumu IZmaksaS pievérst uzmanibu, kuras valstis un kuras nozareés.

Pieméram, pagajusa gadsimta 90. gadu beigas bija
augsto tehnologdiju uznémumu krize, strauji kritas
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to akciju véertiba. Attiecigi zaudéjumus cieta ari akciju fondi, kas bija investéjusi $is nozares uznémumu
akcijas.

Salidzinosi ar lielu risku ir saistiti art nekustamo ipasumu fondi, kas par investoru naudu pérk nekustamos
ipasumos. Paslaik sie fondi klst arvien popularaki visa pasaulé. Protams, ir maz tadu cilvéku, kas spéj
izveidot savu individualo investiciju portfeli, iegadajoties dzivoklus, pieméram, Sofija, Londona vai
Maskava. Daudzi labpratak izvélas iegadaties nekustama ipasuma fonda apliecibas, kurs investé Sajos
redionos. TaCu jaatceras, ka nekustamais ipasums nav unikala aktivu klase, kura vértiba tikai aug. Tagad
visi, ari Latvija, labi saprot, ka ta nav. Nekustamais ipasums ir riskantaka aktivu klase par akcijam, jo to
nevar atri pardod un ir ari lielas darijumu izmaksas.

Vél riskantaki par nekustama ipasuma fondiem ir ta saucamie hedzfondi. Ir hedZfondi, kas ir ar saméra
nelielu risku, bet ir tadi, kas ir loti riskanti. Jaatceras, ka Sie fondi nepaklaujas nekadai regulacijai. Tie
parasti ir registréti arzonas, un tos neuzrauga reguléjosas instittcijas.

- Tad jau sanak, ka es atdodu savu naudu kaut kur...

- Ja, ta sanak. Drosi vien, ka ir dzirdéts ari par hedzfondu bankrotiem. Tie ir fondi, kur 1sa laika var
pazaudét visu naudu, kas ieguldita. Neviena cita fonda — ne akciju, ne obligaciju - visu naudu pazaudét
praktiski nav iespé&jams. Savukart te ir bijusi gadijumi, ka nauda pilniba pazid vienas nedélas laika.

- Vai Latvija kads iegadajas hedzfondus?
- legadajas, jo, lai ari tie ir riskanti, tacu

tur ir potenciali labas pelnas iespéjas. - on._ o o=
Fondus, kuri investoriem nesniedz Jebkura Sltuaﬂja var atrast
pietiekamu informaciju, par kuru 8 tadus fondus, akcijas vai obligacijas,
stratégiju nav skaidribas un parliecibas, = e -o= - v g

saviem klientiem neiesakam. Ja kads kaS ari ple kOpEjaS krltosa tlrgus
pazaudés visu ieguldito naudas summu, tendences tomer képj

tas nelabvéligi atsauksies ari uz misu
reputaciju.

Musu ieteikto hedzfondu loks ir loti ierobezots, un tie fondi, ar kuru parvaldniekiem esam personigi
pazistami. Tacu, ja kadam klientam padoma ir kads konkréts hedzfonds, protams, més pateiksim savu
viedokli, bet, ja klients velésies to iegadaties un tas bls piemérots klienta investiciju mérkiem, dosim
tadu iespéju.

- Vai ir kadas specifiskas nozares, kurds ir jaiegulda taja bridi, kad tirgus iet uz augsu, vai ir
kadas - kuras tad, kad tirgus krit, piemeéram, cilvéekiem vienmer gribésies ést, tapéc ir jega
ieguldit lauksaimniecibas nozare?

- Es neteiktu, ka ir izteiktas $ada veida sakaribas. Tacu jebkura situacija var atrast tadus fondus, akcijas
vai obligacijas, kas ari pie kopéjas kritosa tirgus tendences tomér kapj. Tagad tas ir lauksaimniecibas
uznémumu un ar to saistito nozaru, pieméram, mineralmeéslu razosanas uznémumu, zemes ipasumu
un lauksaimniecibas produkcijas razo3anas tehnikas uznémumu akcijas. Uz visa kopéja pasreizéja
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fona 31 nozare paliek interesanta, jo

Ja ir ekonomiSkéS prObIémaS, pieprasijums péc partikas pasaulé
tad Sava portfeli irjasamazina pieaug — jaunattistibas valstis turpina
. o I attistities. Pieméram, Kina un Indija
akciju daudzums un japalielina strauji pieaug partikas patérinZ,
Obllgaﬂju da!a Kopéja sakariba ir - ja ekonomika iet

uz leju, tad kritisies ari akciju tirgus. Ir

uznémumi, kas ir vairak atkarigi no 3a
ekonomiska cikla, ir kas mazak. Ja ir ekonomiskas problémas, tad sava portfeli ir jasamazina akciju
daudzums un japalielina obligaciju dala. Tas ir loti svarigs lemums — cik konkréta bridi jasu vértspapiru
portfeli procentuali bias akciju, cik obligaciju. Ja ir noslégts ligums ar lidzekJu parvaldnieku, tad jau
parvaldnieks korigés o attiecibu, savukart, ja cilvéks veido pats savu investiciju portfeli, tad tas ir jadara
pasam.

- Kas ir popularakie vertspapiri Baltija?

- Baltija vispopularakas ir akcijas. Tacu Latvija ir unikala valsts, kur investori daudz iegulda ari obligacijas.
Ar to ar atSkiramies, ar konservativaku pieeju. Gan Igaunija, gan Lietuva cilvéki ir loti orientéti uz
ieguldijumiem akcijas.

Igaunija investicijas finan3u tirgos kluva popularas atrak neka pie mums, jau 1994.-1995.gada, kad
tirgus pieauga. Lidz krizei, kas notika 1997. gada beigas, vini paspé&ja gan sava, gan citu valstu tirgos
izbaudit pirmos saldos pelnas auglus. Lietuva savukart bija |oti plasa privatizacijas programma, un
cilvéki ari tur ir pieradusi investét akcijas, it ipasi vietéja birza.

Pie mums Sis process sakas velak. Lielais akciju pirksanas bums sakas tiesi 1997.gada, un |otidaudziari atri
apdedzinajas. Lidz ar to akciju investésanas kultdra nav attistijusies. Latvijas cilvéki ir konservativaki.
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' Eksperta viedoklis '—

Deniss
Makedonskis

“Latvijas Krajbankas”
vértspapiru nodalas vaditajs

Izmantojot brokeru pakalpojumus, Baltijas fondu
tirgh privatie investori var iegadaties ne tikai
akcijas, bet ari valsts obligacijas, korporativas
obligacijas, kilu zimes, vietéjo ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas. Tacu, ja privatajam

investoram ir interese, tam ir iespéja iegadaties
' \ visus iespéjamos finansu instrumentus, pat tos,
kuri vai nu nav plasi vai ari vispar nav izplatiti
Baltija, pieméram, nakotnes ligumus, opcijas, indeksu fondu apliecibas, arzemju ieguldijumu fondus,
llgumus par starpibu (CFD) utt.

Tomeér, ja pavéro pasreizéjo situaciju, Latvija lielaka privato investoru dala iegulda savus brivos naudas
lidzek|us akcijas un ieguldijumu fondos. Pamatojums ir vienkarss - ieguldijumiem valsts obligacijas
vajag loti lielu summu, un privatam investoram tas nav tik pieejami. To pasu patlaban var teikt ari
par uznémumu parada vérstpapiriem - obligacijam un kilu zZimém. Vértéjot uznémumu parada
Verstpapiru parametrus, tie privatiem investoriem ir izdevigaki, tacu, lai tos pirktu, ir nepieciesama loti
liela summa.

Tuvakaja laika pilnigi noteikti palielinasies ieguldijumu apjoms investiciju fondos. Tiesi S0 finansu
instrumentu |oti aktivi reklameé bankas, un ari Latvijas iedzivotajiem ir palielinajusies izpratne par to, kas
ir ieguldijumu fondi un ko var dot investicijas tajos. Par to, ka ieguldijumu fondu apliecibu popularitate
arvien augs, liecina arf kaut vai tas, ka vidéji Eiropa iedzivotaju ipatsvars, kuri iegulda fondos, ir daudz
augstaks neka Latvija. Turklat ari Latvija pédéja laika ieguldijumu pieauguma tempifondos ir [oti augsti.
Tomeér jaatceras, ka ieguldijumu apjomu ietekmé ari situacija valsts ekonomika - tas, cik daudz naudas
cilvékiem paliek pari péc ikdienas izdevumu apmaksas, ka ari fondu tirgus attistibas perspektivas.
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Ka vértet finansu tirgus jeb ko
sagaidit no liela un maza tirgus

Musdienas uznémeéjdarbiba un investicijas drosi solo pari robezam, augstu paceltu galvu. Lidz ar
globalizaciju un informacijas tehnologiju attistibu daudz vienkarsaka ir ari darbiba ne tikai pasmaju,
bet ari citu valstu fondu tirgos. Tomér pirms Iémuma pienemsanas darboties kada cita finansu tirga ir
vérts pievérst uzmanibu vairakam lietam.

Investoram vienmeér ir jaapzinas, ko vins pérk un kapéc to dara. Nav jégas uz labu laimi izvéléties kadu
tirgu tikai tapéc, ka kads teica, ka tur viss iet uz augsu, un tad alfabéta kartiba izvéléties uznémumus,
kuru akcijas nopirkt.

Ir jaskatas, kads $aja tirgu ir risks, kas tas ir par regionu, kadas ir izvélétas nozares attistibas perspektivas
tiesi izvélétaja regiona, vai $is nozares uznémumi ir gana interesanti, proti, ar labam izaugsmes
perspektivam. Ir jalasa gan analitiski pétijumi par regionu, gan par konkréto uznémumu, ja vien tadi ir
pieejami.

Liels — mazs, aktivs — neaktivs

Faktors, kuram parasti vislielako uzmanibu pieveérs jebkurs investors, ir tirgus lielums. Jo lielaks ir tirgQ
notikuso darijumus skaits un apjoms, jo vairak akciju, parada vértspapiru un citu finansu instrumentu
taja var iegadaties. Tas ir lielakas iespéjas investoram, un tiesi tapéc vini tur sak apgrozities arvien
vairak.

Par tirgus lielumu liecina tads raditajs ka apgrozijums — tas paradis, cik lielas naudas summas noteikta
perioda iziet cauri tirgum un lidz ar to — cik aktiva ir tirdznieciba. Jo lielaks ir darfjumu un to summu
apjoms, jo aktivaks ir tirgus.

Uz darfjumu apjomu noteikti ietekmi atstas ari finansu tirgi pieejamo akciju un citu finansu
instrumentu skaits. Turklat savdabigs raditajs ir kadas valsts tirga kotéto arvalstu uznémumu akciju
skaits — tas liecina par tirgus pievilcibu emitentiem, kas lidzek|lus meklé starptautiska méroga. Tatad, ja
$adu arvalstu uznemumu konkrétaja birza ir daudz, si vieta ir pievilcigaka naudas pelnisanai.

Par tirgus pievilcibu liecina ari tas, cik daudz un cik biezas taja ir jaunas emisijas, proti, vai papildinas
tirgus piedavajums investoriem. Japievérs uzmaniba ari tadam raditajam ka tirgus kapitalizacija jeb
tirgu kotéto akciju tirgus vértiba, kuru ieglst, sareizinot apgroziba esoso vértspapiru skaitu ar to cenu.
Vértéjot tirgus potencialu, ir jaatceras ari par izmaksam, proti, cik lielas komisijas maksas, nodevas
vai nodokli jamaksa par darfjumu veiksanu taja. Javérté ari informacijas pieejamiba par notiekoso un
emitentiem - vai ta ir pietiekama, saprotama un viegli ieglstama.

Ka salidzinat dazadu valstu vértspapiru tirgus



Regionalo birzu loma

Nozimigi ir ne tikai lielie finansu tirgi. Regionalajas birzas, kaut ari darbibas apjomi ir daudz mazaki,
biezi vien var iegadaties plasu klastu valsti stradajoso uznémumu akciju un parada vértspapiru.

Pieméram, tikai retais Baltijas valstu uznémums ir nolémis savas akcijas vai parada vértspapirus kotét
arpus regiona robezam, jo tas ir dargak neka vietéja Baltijas tirgl un talaku valstu investori par Sim
kompanijam visbiezak neko nav pat dzirdéjusi. Lidz ar to ari atpazistamibas veido3ana bus jaiegulda

ne mazums palu.

Investoram jarékinas, ka aktivaka tirdznieciba noteikti bas lielajos tirgos, tacu, ja ir skaidri noteikti
investiciju mérki, noderigas bls ari mazakas regionalas birzas. Turklat darbo3anas pasmaju tirgos
bils mazak riskanta, jo ir iesp&jams daudz labak izprast konkréto uznémumu darbibas specifiku, kuru
akcijas tiek pirktas.

Pédéjos gados gan loti izplatita ir ari birzu aliansu veido3ana, pieméram, Rigas Fondu birza ietilpt
NASDAQ OMX alianse€, kas aptver Baltijas, Ziemelvalstu un ASV fondu tirgus. Lidz ar to darboties citos
tirgos klGst arvien vienkarsak un pieejamak.

Ekonomikas apskavienos

Neviens finansu tirgus nedarbojas atrauti no ekonomikas kopuma. Visbiezak tiesi finansu tirgi ir ari pasi
jutigakie katalizatori, kas zino par problémam kadas valsts vai vesela regiona ekonomikas veselibas
sistéma.

Tadél, vértéjot finansu tirgus un ieguldisanas pievilcibu, ir loti derigi paraudzities apkart, kada
ekonomiska situacija paslaik ir valsti, kuras uznémumu akcijas vai parada vertspapiri tiek kotéti birza.
Javérté ekonomiskas izaugsmes tempi un perspektivas, inflacija, finansiala stabilitate un konkrétas
valsts vieta regionalaja un visas pasaules ekonomiskaja aina.

Ka salidzinat dazadu valstu vertspapiru tirgus
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Natalja Tocelovska

“SEB bankas” Brokeru pakalpojumu nodalas vaditaja

- Ka vertet - kuros tirgos vislabak ieguldit?
— Patlaban (2008. gada pavasaris) galvenokart investori skatas uz noteiktiem geografiskiem regioniem —
Baltiju, Eiropu, ASV, Aziju un Krieviju.

Lai izvelétos sev tikamako, vajag analizét to ekonomika notiekoSos procesus — gan ilgtermina, gan ari,
ne mazak svarigi, istermina prognozes. Paslaik ASV ekonomika ir vérojamas vairakas problémas, kuras
izraisijusi augsta riska kreditéSana. Lidz ar to regiona ir izmainijies riska un ienesiguma lidzsvars. Tie
abi ir palielinajusies. Palielinajies ari akciju svarstigums, kas isa laika perioda dod iespéju potenciali atri
nopelnit. Pieméram, vienas dienas laika daziem uznémumiem akciju cenas var pieaugt par 20% un otra
diena nokrist par 20% vai pat 30%. Ja investoru nestabilitate nebaida, vél vairak — pat saista, tad ir javeic
sadi riskanti ieguldijumi, kamér vél ir iespé&ja un tirgi nav stabili.

Savukart tie, kas vélas nedaudz lielaku stabilitati, to var atrast Eiropa. Vél joprojam Azijas redions un
Krievija ir ar potenciali salidzinosi lielu pelnas iespéju.

Ka salidzinat dazadu valstu vértspapiru tirgus




Tacu tas, ko es tagad saku, attiecas tikai uz Sodienu. Tas, kas ir paslaik, — tads viedoklis vél varétu
saglabaties divus tris meénesus. Bilde visu laiku mainas. Tapéc ir jéga visu laiku sekot lidzi tam regionam,
kura gribat veikt ieguldijumu vai ari kura aktivi tirgojaties. Més parasti skatamies uz regiona ekonomikas
attistibas potencialu. Situaciju var ari analizét daudz smalkak, nozaru un jau atsevisku uznémumu
griezuma.

- Vai regiona ekonomiku var vertet ari péec ta, uz ko ta galvenokart balstas, pieméram, vai
uz cilveku zinasanam vai tomer dominé dabas resursu izmantosana, un kada ekonomika
var vairak nopelnit?

- Tas ir divas dazadas pieejas.

Var skatities uz valsts vai regiona

ekonomikas  kopgjo  attistibas Tas, ko es tagad saku, attiecas tikai
tendenci, un tad ari, nemot vera, uz Sodienu. Bilde visu laiku mainas.

uz cik ilgu laiku vélaties investet,

pienemt lémumu. Pieméram, dabas Tépéc irjéga visu laiku

resursi paslaik ir loti pieprasita prece, Sekot Iile tam regionam kuré
jo 1pasi energoresursi. To cenas celas, . o - ! . .
un tapéc ari Sie regioni attistas. g"bat veikt quuldljumu Val ari
Tatu otra pieeja ir skatities tomér kura aktivi tirngatieS. Tie, kas
uz konkréta regiona uznemumiem. velas loti aktivi spekulét tirga, ta

Si pieeja vairak darbojas Latvija.

Investors vérté noteiktu uznémumu saucamie vienas dienas investori, uz
un ta raditajus. Vins neliek to Eiropu neiet. Tie, kas ir gatavi risket,

konkréta regiona konteksta. Lidz ar to . - e 0
uznémumu akciju cenu svarstibas |oti viennozimigi let uz Ame"ku

maz vai biezi vien vispar nav saistitas

ar to, kas notiek Latvijas ekonomika.

- Ka ir Lietuva un Igaunija - vai ari tur ekonomika neatstaj savas pédas fondu tirgia?
— Tur ietekme varbut ir nedaudz vairak jatama, bet ari nav izteiktas korelacijas — ja kaut kas pozitivs
notiktu ekonomika, tad tas uzreiz atspogulotos ari akciju tirga.

Ir jasaprot, ka Latvija patlaban viena uznémuma akciju apjoms fondu tirgu ir salidzinosi mazs.
Pieméram, no visam ,Latvijas gazes” akcijam publiska apgroziba ir tikai 2,8%. Ja kads no lielajiem
investiciju fondiem nopirks kaut vai tirgl esoSos 2% akciju, tad tas vien nozimé, ka pie atlikusa
ierobezota akciju daudzuma tirgl cenu svarstibas bis niecigas. Lielie akcionari vienkarsi tur akcijas,
un lidz ar to cenas nemainas. Tas ir iemesls, kapéc bieZi vien fondu tirgus nereagé uz notikumiem
ekonomika.

- Vai ir noteiktas modes tendences ari finansu tirgu izvelé?
-Ja,ir.

Ka salidzinat dazadu valstu vértspapiru tirgus
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 Kur tagad ir moderni ieguldit savu naudu? Kuros regionos?

- Tad, kad Latvija paradijas reklamas ar lielajiem pelnas procentiem Krievija, visi métas uz turieni. Bija
moderni ieguldit tur. Tagad jau tas nedaudz pariet, jo daudzi ir sapratusi, ka tik straujas izaugsmes —
50-70% gada - vairs nebds.

Daudzi izvélas Eiropu. Tur gan nauda visbiezak tiek ieguldita uz vidéju terminu - vienu lidz trim gadiem.
Tie, kas vélas loti aktivi spekulét tirg(, ta saucamie vienas dienas investori, uz Eiropu neiet.

Latvija palielinata investoru interese ir par Skandinavijas regionu, jo daudzi Seit strada Skandinavijas
uznémumos, lidz ar to ir ari sapratne par to, kas tas par uznémumu un ka tas strada.

Tie, kas ir gatavi riskét, viennozimigi iet uz Ameriku. Pasreizé&jais lielais svarstigums lauj daudz un atri
nopelnit.

- Kur vislabak darboties iesacéjam? Iesécéjiem sakuma butu
— lesacéjiem sakuma batu japatrenéjas 0= =c 9 E0m AQ
vietéja tirgu - Latvija vai ar Baltija, jo tas ir japatrenejas VletEJa tlrgu -
vieglak saprotams. Sis tirgus ir mazaks, un taja Latvija vaian Baltija, jo tasir
ir vieglak orientéties, vieglak to saprast. Seit . -

vieglak saprotams

ari nav |oti lielu spélétaju, kas tirgu Stpotu
uz vienu vai otru pusi. Seit ir nelieli pircéji un
nelieli tirgotaji, lidz ar to ir zinama stabilitate.
Turklat ir iespéja ari sanemt maksimali daudz informacijas no vietéjiem plassazinas lidzekliem, kas
notiek gan uznémumos, gan ekonomika kopuma. Vieglak prognozét notikumus.

« Vai, jasuprat, ir pietiekami daudz informacijas aripar Lietuvas un Igaunijas uznémumiem
Latvijas medijos, lai butu iespéjams pienemt kvalitativus lemumus par kaiminpvalstu
uzpémumu akciju iegadi?

- Jaatzist, ka ta ir viena no problémam - par Lietuvu un Igauniju tik daudz informacijas un analitisku
rakstu nav.

- Kadas ir lielakas investoru kladas regionu izvéle?

- Kladas iespéjamiba samazinas, ja klients nak un konsultéjas ar savu brokeri. Brokera uzdevums ir
palidzét klientam atrast savam vélmém atbilstosus ieguldijumus. Ja klients vélas darboties riskanti,
tad paslaik ta varétu bat ASV, Krievija vai Azija. Tad ari tiek savakta un kopa izanalizéta informacija
par Siem redioniem. Ja informacijas nav pietiekama apjoma, tad klients tiek ari bridinats, ka pieaug
varbutiba nopirkt kaki maisa. Es nedomaju, ka par Kinas uznémumiem butu iespéjams savakt |oti
daudz informacijas, tacu ir cilvéki, kas gatavi iegadaties $aja valsti tirgotus vértspapirus.

Ka salidzinat dazadu valstu vértspapiru tirgus
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Roberts Idelsons

leguldijumu parvaldes sabiedribas
.Parex Asset Management” prezidents

Ka izvértet valsts fondu tirgu - vai ir verts
taja ieguldit, vai né?

Galvenais raditajs, uz ko ir vérts skatities, ir
attiecigas valsts, kura atrodas intereséjo3ais
fondu  tirgus, iekSzemes kopprodukta
pieauguma temps. Jo izaugsmes temps ir
straujaks, jo lielaks pelnas potencials. Stabilas
ekonomikas tirgus pieauguma potencials ir
nedaudz mazaks. Tacu ir jaatceras, ka pagatnes
pelna, $aja gadijuma ari IKP pieauguma temps,

nenodrosina nakotnes rezultatu.
Vienmeér visvairak nopelna tas, kas investé pirmais.
Vin§ gan ari visvairak riské. Tapéc ir japrot Vienmer visvairak nope'na
saskatit, kuras ir tas valstis, kuram 3i attistiba . - . .
saksies. Vislielakas perspektivas ir tiem tirgiem, tas’ kas Investe plrmals'
kuros ir notikusas reformas, kuru ekonomika Vi|:|§ gan arivisvairak riske

ir liberalizéjusies. Parsvara straujas izaugsmes
iespéjas rodas, kad notiek reformas vai ari valsts iet
ara no krizes situacijas.

Ja kadas valsts ekonomika ir augusi un Ja esat izlemis investet
attistijusies vairakus gadus no vietas, tad tas - = = .

varétu but signals, ka daudz jau ir nokavéts. kada vaIStl’ der aIZbraUkt
Pirms diviem gadiem interesants bija Serbijas un apskatities pa§am,

tirgus, patlaban — Ukrainas, jo $i valsts parkarto .
savu ekonomiku, sak attistities. kas tur nOtlek

lespéjams, ja esat izlémis investét kada valsti,

der aizbraukt un apskatities pasam, kas tur notiek. Reizém par valstim rodas tik daudz mitu, ka
aizbraucot rodas pavisam cits prieksstats. Pasa investora prieks$stats par o valsti b(s vispareizakais,
pienemot [Emumu investét vai tomér pagaidam ne $is valsts fondu tirgaQ.
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