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KOPSAVILKUMS

Sis kopsavilkums ir sagatavots pamatojoties uz informacijas prasibam, kas apzimétas ar “Elementi ”. Sie
Elementi ir sagrupéti sadalas A-E (A.1 — E.7). Kopsavilkums ietver visus Elementus, kas jaieklauj
kopsavilkkuma par Sada veida vértspapiriem un emitentu. Ta ka prasibas neparedz visu Elementu
ietverSanu kopsavilkuma, iespéjamas atkapes Elementu numuréSanas kartiba. Pat, ja kdda Elementa
ietverSanu kopsavilkuma paredz vértspapiru veids un emitents, pastav iesp&jamiba, ka buatiskas
informacijas snieg3ana par konkréto Elementu nav iespéjama. Sada gadijuma kopsavilkuma tiek ietverts
1ss Elementa apraksts un pievienota norade, ka Elements nav piemérojams.

A — levads un br 1din ajumi

Al

Sis kopsavilkums ir uzskatams par Pamatprospekta ievadu. Jebkadi I@mumi par ieguldijumiem
Obligacijas balstami uz Pamatprospektu kopuma, ieskaitot tam pievienotos dokumentus un
konkréto Obligaciju Galigos Noteikumus.

Gadijuma, ja kadas dalibvalsts tiesa tiek iesniegta prasiba saistiba ar Pamatprospekta ietverto
informaciju, prasitajam, atbilstoSi attiecigas dalibvalsts, kura iesniegta prasiba, tiesibu aktiem, var
tikt pieprasits segt Pamatprospekta tulkoSanas izmaksas pirms $adas tiesvedibas uzsakSanas.

Sis kopsavilkums rada civiltiesisko atbildibu tikai tdm personam, kas ir sagatavojusas 3o
kopsavilkumu vai ta tulkojumus, bet tikai tados gadijumos, kad kopsavilkums ir maldinoSs,
neprecizs vai nekonsekvents, ja to skata kopa ar citam Pamatprospekta dalam, vai, ja to skatot

kopa ar citam Pamatprospekta dalam, tas nesniedz batiskako informaciju,

kas palidzetu

iegulditajam pienemt lémumu veikt ieguldijumu Sados vértspapiros.

B — Emitents

B.1

B.2

B.4b

B.5,
B14

Juridiskais
nosaukums un
komercnosaukums

Emitent j uridisk a
adrese, juridisk a
forma, ties Tbu akti,
péc kuriem emitents
veic darb Tbu,
dibin asanas valsts

Emitentu un nozaru,
kura tas darbojas,
ietekm &joso

identific éto

tenden ¢u apraksts

Gadijum a, ja
emitents ir koncerna
daltbnieks -
koncerna  apraksts
un emitenta
stavoklis koncern a.
Inform acija par to
vai emitents ir
atkarigs no
juridisk am

Emitenta juridiskais nosaukums un komercnosaukums ir Akciju sabiedriba
.Latvenergo”.

Emitents ir akciju sabiedriba, kas dibinata saskana ar Latvijas Republikas tiestbu
aktiem 1991.gada 8.oktobrl. Emitents ir redistréts Latvijas Republikas
Komercregistra ar registracijas numuru 40003032949, juridiska adrese: Pulkveza
Brieza iela 12, Riga, LV-1230, Latvija (telefona numurs +371 67 728 222).

Emitents Tsteno savu darbibu atbilstoSi Latvijas Republikas tiestbu aktiem.
Galvenie Latvijas Republikas tiesibu akti, kas regulé Emitenta darbibu ir:

- Komerclikums;

- Likums ,Par valsts un paSvaldibu kapitala dalam un kapitalsabiedribam™;

- Energétikas likums; un

- Elektroenergijas tirgus likums.

Pamatprospekta sagatavoSanas diena nav informacijas par jebkadam
identificetam tendencém, neskaidribam, prasijumiem, saisttbam vai notikumiem,
kas 2012. finanSu gada varétu batiski negativi ietekmét Emitenta vai Koncerna
nakotnes perspektivas vai art nozares, kuras Emitents vai Koncerns Tsteno
darbibu.

Emitents ir Koncerna mates sabiedriba. Pamatprospekta sagatavoSanas diena
Koncerns sastav no Emitenta un seSam meitas sabiedribam:

- trTs Latvija registrétdm meitas sabiedribam: AS ,Latvijas elektriskie tikli”
(100%), AS ,Sadales tikls” (100%) un SIA ,Liepajas energija” (51%);

- vienas Lietuva registrétas meitas sabiedribas: ,Elektrum Lietuva” UAB
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(100%); un

- vienas lgaunija registrétas meitas sabiedribas: ,Elektrum Eesti” ou
(100%). ,Elektrum Eesti” OU ir arm vieniga SIA ,Elektrum Latvija”
daltbniece.

Emitents ir arT akcionars divas asociétajas sabiedribas:
- Nordic Energy Link AS (Ilgaunija) (25%); un
- AS ,Pirmais Slégtais Pensiju Fonds” (Latvija) (Emitenta [dzdaltba -
46,3% (Koncerna Iidzdaliba — 48,15%)).

Emitentam pieder arT 0,005% Latvija registrétas sabiedribas AS ,Rigas Siltums”
akciju.

Nav piemérojams. Saja Pamatprospekta Emitents nav ietvéris pelnas prognozi
vai novertéjumu.

Nav piemérojams. Neviend no revidentu zinojumiem par Koncerna auditétajiem
konsolidétajiem gada parskatiem par finanSu gadiem, kas noslédzas attiecigi
2010. un 2011.gada 31.decembrt, nav ietvertas jebkadas atrunas.

SekojoSais Koncerna konsolidéto finanSu raditaju un galveno darbibas rezultatu
kopsavilkums par finanSu gadiem, kas noslédzas 2010.gada 31.decembrT un
201l1.gada 31l.decembrt, ka arm par katru no seSu méneSu periodiem, kas
noslédzas 2011.gada 30.junija un 2012.gada 30.janija, ir izvilkkums no Koncerna
konsolidétajiem finanSu parskatiem, kas sagatavoti par minétajiem periodiem un
uz konkrétajiem datumiem, neveicot jebkadas korekcijas sniegtaja informacija.

Finan3u gads, Finansu gads,

kas kas SeSumeénesu SeSu ménesu
nosl édzas nosl édzas periods, kas periods, kas
2010. gada 2011. gada nosl édzas 2011. nosl édzas 2012.
31. Decembr1 31. decembr 1 gada 30. janija gada 30. janija
Revidéts Revidéts Nerevidéts Nerevidéts
Batiskakie finanSu dati
lenémumi LVL'000 567 386 681 767 350 782 389 174
t.sk. ienémumi no
elektroenergijas
realizacijas LVL'000 470 663 583 428 295 448 298 772
lenémumi no
siltumenergijas
realizacijas LVL'000 71863 69 233 40 736 51675
EBITDA LVL'000 207 240 180 729 122 793 112 439
EBITDA rentabilitate 37% 27% 35% 29%
Saimnieciskas darbibas
pelna LVL'000 61 826 53 345 51 557 54 388
Saimnieciskas darbibas
rentabilitate 11% 8% 15% 14%
Parskata gada pelna LVL'000 44 325 43778 39 412 42 354
Parskata gada pelnas
rentabilitate 8% 6% 11% 11%
Atdeve uz aktiviem
(ROA) 2,2% 1,9% 1,3% 2,0%
Atdeve uz paSu kapitalu
(ROE) 4,0% 3,2% 2,2% 3,5%
ligtermina aktivi parskata
perioda beigas LVL'000 1942 231 2026 594 1962 428 2082771
Aktivi parskata perioda
beigas LVL'000 2279 266 2288 004 2278 358 2339 344
Pasu kapitals parskata
perioda beigas LVL'000 1344 748 1351576 1351 606 1350 248
Aizpémumi no
kreditiestadém parskata
perioda beigas LVL'000 545 607 513 334 529 338 550 781
Naudas plisma no
saimnieciskas darbibas LVL'000 160 563 180 399 115 343 124 613
Kapitalieguldijumi LVL'000 127 539 198 723 83 884 110 758
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Neto aiznémumi parskata

perioda beigas LVL'000 311 342 404 458 347 284 400 526
Neto aizpémumi/EBITDA 1,5 2,3 1,6 2,2
Bitisk akie
saimniecisk as darb ibas
raditaji
Mazumtirdznieciba
realizéta elektroenergija GWh 7620 8 980 4589 4307
Elektrostaciju izstrade GWh 5 869 5 285 3 565 3001
lepirktas elektroenergijas
apjoms GWh 3028 4 466 1565 1887
t.sk. no neatkarigiem

raZotajiem iepirktas

elektroenergijas

apjoms GWh 693 759 436 459
Paré&jais iepirktas

elektroenergijas

apjoms GWh 2335 3707 1129 1428
Realizétas
siltumenergijas apjoms GWh 2928 2524 1572 1570
Darbinieku skaits
parskata perioda beigas 4517 4 490 4525 4443
Emitenta Moody's Baa3 Baa3
kreditreitings Baa3 (stabils) Baa3 (stabils) (stabils) (stabils)

Kops Koncerna revidéta konsolidéta finanSu parskata par 2011.finanSu gadu
sagatavoSanas dienas nav notikuSas jebkadas bitiskas izmainas Emitenta vai
Koncerna nakotnes perspektivas.

Kop$ 2012.gada 30.janija nav notikuSas jebkadas batiskas izmainas Emitenta vai
Koncerna finanSu stavokli un tirgus pozicijas.

Nav piemérojams. Pédéja laika nav iestajuSies jebkadi buatiski apstakli, kas
varétu bdt nozimigi Emitenta un Koncerna maksatspéjas novertéSanai.

Koncerns savu darbibu
tirdznieciba, sadales sistémas
parvaldiba.

iedalijis tris pamata segmentos — raZzoSana un
pakalpojumi, parvades sistemas aktivu

RazoSanas un tirdzniecibas segments ietver elektroenergijas un siltumenergijas
razoSanu, ko nodroSina Koncerna uznémumi: Emitents un SIA ,Liepajas
energija’, ka ar1 elektroenergijas mazumtirdzniectbu un vairumtirdzniecibu tris
Baltijas valstis, ko nodroSina Emitents un Emitenta meitas sabiedribas ,Elektrum
Eesti” OU un ,Elektrum Lietuva” UAB.

Sadales sistémas pakalpojumu segments ir balstits uz elektroenergijas sadales
sisttmas pakalpojumu sniegSanu Latvija, ko nodroSina Emitenta meitas
sabiedriba AS ,Sadales tikls” - lielakais sadales sistémas operators Latvija.
Emitentam piederoSie sadales sistémas aktivi 2011.gada tika iegulditi AS
.Sadales tikls” pamatkapitala, ar mérki izveidot tadu sadales sistémas operatoru,
kas atbilstu tirgus liberalizacijas prastbam.

Emitenta meitas sabiedriba AS ,Latvijas elektriskie tikli” parstav treSo Koncerna
komercdarbibas segmentu - parvades sistémas aktivu parvaldiba Latvija. Latvijas
Republika ir ieviesusi Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/72/EK
paredzéto otro nodaliSanas modeli, kas paredz, ka elektroenergijas parvades
sistémas aktivi paliek vertikali integréta uznémuma 1paSuma, savukart parvades
sistémas darbiba ir pakjauta neatkarigai parvaldei. Aktivi tiek iznomati parvades
sistémas operatoram.

Emitents ir registréts atbilstoSi Latvijas Republikas tiestbu aktiem ka akciju
sabiedriba. Emitenta vienigais akcionars ir Latvijas Republika. Latvijas
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Republikas Ekonomikas Ministrija ir Emitenta akciju turétajs Latvijas Republikas
varda.

Starptautiska kreditreitingu agentlira Moody’s Investors Service ir pieSkirusi
Emitentam kredttreitingu Baa3 ar stabilu attistibas prognozi. 2012. gada 11. jdlija
Emitenta kreditreitings un nakotnes perspektiva tika apstiprinata atkartoti.

Programmas ietvaros emitéto Obligaciju Sérijam var tikt pieskirts kredttreitings,
ka arT tas var bat bez reitinga. Sads pieskirtais reitings var at3kirties no
Emitentam pieSkirta kreditreitinga. Kreditreitings nav  uzskatams par
rekomendaciju pirkt, pardot vai turét kadus vértspapirus, un reitingu agentdra,
kas pieskirusi konkréto reitingu, var to apturét, samazinat vai atcelt jebkura bridr.

Konkrétas emisijas kopsavilkums:
Kreditreitings emitétajam Obligacijam [netiks pieskirts/ir pieskirts/paredzams, ka
to pieskirs] agentdra [e]].

NenodroSinatas Obligacijas ar kop&jo nominalvértibu ltdz LVL 50 000 000 vai tas
ekvivalents EUR.

Obligacijas ir dematerializéti uzraditaja parada vertspapiri.

Katras Obligaciju Sérijas identifikacijas numurs (ISIN kods) tiks ietverts Galigajos
Noteikumos.

Konkrétas emisijas kopsavilkums:
Obligaciju Sérijas numurs: [e]

ISIN kods: [e]
LVL vai EUR.

Konkrétas emisijas kopsavilkums:
Obligaciju emisijas valata: [e]

Oblig acijas ir br i parvedami v értspapiri. Tomér Obligacijas nevar tikt
piedavatas, pardotas, talakpardotas, parvestas vai nodotas tadas valstis vai
jurisdikcijas vai citadi, tados apstaklos, kur Sadu pasakumu TistenoSana ir
pretlikumiga vai paredz tadu papildu pasakumu TstenoSanu, kas nav noteikti
Latvijas Republikas tiestbu aktos, ieskaitot ASV, Australiju, Kanadu, Honkongu
un Japanu.

Dalijums kategorij as

Obligacijas veido tieSas, bezgarantiju un nenodroSinatas Emitenta saistibas, kas
kategorizéjamas pari passu viena pret otru ka art attiectba pret visam Emitenta
nenodroSinatam, bezgarantiju un nesubordinétam paradsaistibam, neparedzot
jebkadas prieksrocibas, iznemot saistibas, kas, atbilstoSi piemérojamo tiestbu
aktu prasibam, uzskatamas par prioritaram.

Emisijas Cena
Obligacijas var tikt emitétas to nominalvértiba vai art piemeérojot emisijas atlaidi
vai emisijas uzcenojumu.
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Procentu likme

Obligacijam tiek noteikta fikséta Gada Procentu Likme un procentu maksajumi
veicami reizi gada konkrétas Obligaciju Sérijas Galigajos Noteikumos noteiktajos
procentu samaksas datumos. Procenti tiek wuzkrati par konkrétaja bridt
neatmaksato Obligaciju pamatsummu par katru procentu periodu no procentu
perioda pirmas dienas (ieskaitot) [dz procentu perioda pédéjai dienai
(neieskaitot). Pirmais procentu periods sakas Emisijas Datuma un noslédzas
pirmaja Procentu Samaksas Datuma. Katrs nakamais procentu periods sakas
iepriekS8€ja Procentu Samaksas Datuma un noslédzas nakamaja Procentu
Samaksas Datuma. P&déjais procentu periods beidzas DzéSanas Datuma.

Procenti par Obligacijam tiek aprékinati konkrétaja procentu perioda pagajuso
dienu skaitu dalot ar 365 (vai, t.s. gara gada gadijuma — ar 366), t.., tiks
izmantots dienu aprékina princips Act/Act (saskana ar Starptautiskas Veértspapiru
Tirgus Asociacijas standartu).

Konkrétas emisijas kopsavilkums:
Procentu Samaksas Datums: katra gada [e]

lenesTiguma nor adisana

Piedavatas Obligaciju Seérijas paredzama lenesiguma Iidz DzéSanai (Yield to
Maturity) diapazons tiks noradits konkrétas Obligaciju Seérijas Galigajos
Noteikumos. Tomér attiecigas Obligaciju Sérijas IzvietoSanas perioda Emitents ir
tiesigs precizét paredzéto lenesiguma Iidz DzeéSanai diapazonu.

Galiga lenesiguma |11dz DzéSanai, Procentu Likmes un Emisijas Cenas
noteikSana

Galigais lenesigums Iidz DzéSanai tiks noteikts péc lzvietoSanas Perioda,
balstoties uz iegulditaju iesniegtajiem Pirkuma Pieteikumiem. Galigais
lenesigums Iidz DzéSanai bis vienads visiem iegulditajiem, kas iegadasies
Obligacijas attiecigas Obligaciju Sérijas piedavajuma ietvaros.

Gada Procentu Likme (kupons) tiks noteikta, noapalojot Galigo lenesigumu lidz
DzéSanai (kas ir procentos izteikts lielums) uz leju l[dz noapalota skaitla tuvakajai
desmitdalai.

Obligaciju Emisijas Cenu noteiks Emitents saskana ar formulu, kas tiks ietverta
Galigajos Noteikumos.

Konkrétas emisijas kopsavilkums:
Emisijas Cenas aprékinaSanas formula [e]

Saskana ar attiecigo formulu aprékinata Obligaciju Emisijas Cena tiks noapalota
uz leju Iidz noapalota skaitla tuvakajai tokstoSdalai saskana ar aritmétikas
noteikumiem par skaitlu noapaloSanu.

Informacija par apstiprindto Gada Procentu Likmi, Emisijas Cenu, konkrétas
Obligaciju Sérijas kopé&jo pamatsummu un emitéjamo Obligaciju skaitu tiks
publicéta Emitenta interneta vietné www.latvenergo.lv un gadijuma, ja Emitents
un Emisijas Adents ir savstarpéji vienojusies, var tikt publicéta arT Emisijas
Agenta interneta vietné www.seb.lv, un tiks iesniegta FinanSu un kapitala tirgus
komisijai péc Obligaciju izvietoSanas iegulditajiem.
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DzésSanas termi ns

Katras Obligaciju Sérijas dzéSanas termins var bat robezas no 5 (pieciem) Iidz 7
(septiniem) gadiem vai arT cits Emitenta noteikts dzeéSanas termins, ar
nosacijumu, ka tas jebkura gadijuma nav mazaks par 12 (divpadsmit) méneSiem.

Konkrétas emisijas kopsavilkums
DzéSanas Datums: [e]

DzéeSana

Obligacijas tiek atmaksatas to nominalvértibas pilna apméra DzéSanas Datuma.
Emitentam nav tiesibu izpirkt Obligacijas pirms Dzé&Sanas Datuma, iznemot
gadijumus, kad Emitents ir veicis Obligaciju pirmstermina atmaksu Emitenta
Akcionaru Mainas gadijuma vai iestajoties kadam Saistibu Neizpildes
Gadijumam, vai arm gadijuma, ja Obligacionaru Sapulce, pamatojoties uz
Emitenta ierosindjumu, pienem IEmumu par Obligaciju izpirkSanu pirms noteikta
DzéSanas Datuma.

Obligacion aru p arstavis

Obligacionaru tiesibas izveidot un/vai pilnvarot kadu fizisku vai juridisku personu
parstavét visu Obligacionaru vai kadas to dalas intereses netiek noteiktas, tacu
nav paredzéeti ari Sadu tiestbu ierobezZojumi. Obligacionariem ir pienakums
paSiem segt visas izmaksas/izdevumus, kas ir saistiti ar Sadas parstavniecibas
nodroSinasanu.

Nav piemérojams. Obligaciju procentu maksajumi nav balstiti uz atvasinatajiem
instrumentiem.

Emitents iesniedz pieteikumu par katras Obligaciju Sérijas ieklauSanu AS
,NASDAQ OMX Riga” oficialaja saraksta. Sads pieteikums tiks sagatavots
atbilstosi AS ,NASDAQ OMX Riga” prasibam un tiks iesniegts AS ,NASDAQ
OMX Riga” ne velak ka 3 (tris) méneSus péc attiecigds Obligaciju Seérijas
Emisijas Datuma.

Ar makroekonomiskajiem apst akliem saist itie riski

e Notieko3a Latvijas, Lietuvas un Igaunijas tirgus liberalizacija, Koncerna
darbibas paplaSinaSanas centieniem kaiminvalstu energijas tirgos
palielina riskus, kas ir saistiti ar Koncerna komercdarbibas un finansu
raditaju atkaribu no makroekonomiskas situacijas attistibas. Tadejadi
vietéjas, ka art globalds makroekonomiskas tendences var bdatiski
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nelabvéligi ietekmét Koncerna komercdarbibu un finanSu stavokli.

e Spéciga un ilgtermina _ekonomiska lejupsiide var atstat ietekmi uz
Koncerna_ klientiem un, samazinoties elektroenergijas patérinam, var
negativi ietekmét Koncerna izaugsmi, darbibas rezultdtus, ka art
ierobezot finanséjuma pieejamibu.

Ar komercdarb Tbu saist Ttie riski

e Emitenta vienigais akcionars ir Latvijas Republika. Lidz ar to, atseviSki
un nozimigi akcionara Iémumi, kas skar Koncerna darbibas stratégisko
virzienu mainu vai Iémumi par dividenzu politiku, kapitala struktlru un
citiem bdatiskiem apstakliem var bdtiski nelabvéligi ietekmét Koncerna
darbibu.

e Koncerna ienémumi elektroenergijas un siltumenergijas regulétaja tirga
liela méra ir atkarigi no regulatora apstiprinatajiem tarifiem, ka art tiesibu
aktiem, kas regulé tarifu aprékinaSanas metodologiju. Pastav risks, ka
8ads apstiprinatais tarifs neietvers visas saistitas izmaksas, ka arl
izmainas valsts vai ES tiesiskaja vidé, kas requlé attiecigos jautajumus,
var nelabvéligi ietekmét Koncerna darbibu.

e Sobrid notieko3as Latvijas elektroenergijas tirgus liberalizacijas
kavéSana vai atlikSana var atstat batiski nelabvéligu ietekmi uz
Koncernu. Turklat, paredzams, ka tirgus atvérSana radis daudz
konkurétspéjigaku vidi un tirgd ienaks jauni dalibnieki, kas var
samazinat Koncerna tirgus dalu, ietekmét cenu politiku, k& art Koncerna
komercdarbibu un finanSu stavokli.

e Koncerna darbibas izvérSanu paréjo Baltijas valstu tirgos var ietekmét
tirgus_liberalizacijas procesu kavéSana, ka arm_Koncerns var neiegit
planoto tirgus dalu attiecigo valstu tirgos.

e Koncerna elektroenergijas raZzoSanas portfelis nesp& nodrosSinat
elektroenergijas piegades portfela prasibas, tadejadi aptuveni divas
treSdalas no Koncerna elektroenergijas gada piegadém privatajam
sektoram ir paklautas elektroenergijas vairumtirdzniecibas tirgus cenu
svarstibu riskam. DE| ierobeZotas likviditates tirgd, pastav hedZéSanas
instrumentu ierobezotas pieejamibas risks, vai ari hedzéSana var
nenodrosSinat nepiecieSamo efektivitati.

e Koncerna pamatdarbibu dalgji ietekmé& meteorologiskie apstakli. Turklat,
pieprasijumu péc siltumenerdijas ietekmé konkurences pozicijas
siltumenergijas piegades tirgd. Lidz ar to, Koncerna visparéjo finansu
poziciju var ietekmét sezonalitate, izmainas laika apstaklos, ka arl
ilgtermina klimata parmainas.

e Emitenta Iidzdaliba Visaginas atomelektrostacijas projekta (kas ST
Pamatprospekta sagatavoSanas diena nav apstiprinata) var paklaut
Emitentu noteiktiem riskiem saistibd ar atomelektrostaciju darbibu,
ekspluatacijas partraukSanu, radioaktivo atkritumu apsaimniekoSanu,
parstradi un glabasanu un $adu materialu potenciali kaitigo ietekmi uz
cilvéku veselibu. Turklat, S3ada projekta TstenoSana ir kapitalietilpiga un
var prasit Koncernam batiskas investicijas un/vai garantiju izsniegSanu.
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Ta ka elektroenergijas parvades sisttmas aktivi Latvija pieder
Koncernam, bet tos ekspluaté treSa persona — AS ,Augstsprieguma
tikls”, pastav_risks, ka parvades sistémas operators savas darbibas
ilgtermina_plana paredz mazakus ieguldijumus esoSajos aktivos, neka
tas bitu nepiecieSams aktivu uzturéSanai, tddejadi samazinot parvades
sistémas aktivu vértibu un radot Koncernam zaudé&jumus. Turklat, ta ka
dala no ieguldijumiem ir saistiti ar ES Iidzfinanséjumu, ES iebildumu
gadijuma Koncerns var tikt paklauts nepiecieSamibai palielinat ta
finanséjuma dalu esoSajos parvades sistémas aktivu badvniecibas
projektos, attiecigi_ samazinot citiem projektiem pieejamo finanséjumu
vai palielinot paradsaistibu apméru.

Papildu iepriek§ minétajiem riskiem Koncerna komercdarbibu un finansu
poziciju var nelabveéligi ietekmét no darfjumu partneriem izrietoSais risks,
politiskais _un regulacijas risks, aktivu bojajuma risks, tiesvedibas un
stridu_risks, resursu risks, ar_investiciju projektu realizéSanu_saistitais
risks, ar iequldijumiem sadales sistéma saistitais risks, valsts pardda
krizes risks, vides piesarnojuma, veselibas un droSibas risks.

FinanSu riski

Ta ka visi Koncernam izsniegtie un neatmaksatie aizdevumi ir izteikti
eiro vallta un bdtiska Koncerna izdevumu dala ir eiro valita, savukart
lielaka dala no Koncerna ienakumiem ir latos, Koncerns ir paklauts
valitas riskam. Lai gan lats ir piesaistits eiro, jebkadas nelabvéligas
lata/eiro_mainas kursa svarstibas vai izmainas valdtas mainas kursu
politikd nakotné var bdatiski nelabvéligi ietekmét Koncerna darbibu,
nakotnes perspektivas un finansu rezultatus.

Aizdevuma Iigumos ietverto finanSu raditaju vai noteiktu citu saistibu un
apliecinajumu parkapsana var novest pie saistibu neizpildes gadijuma
iestaSanas un pienakuma veikt aizdevuma pirmstermina atmaksu. Ta ka
aizdevuma Iigumi ietver saistibu neizpildes atziSanu iestajoties saistibu
neizpildei citu ligumu ietvaros (Cross-default), Emitentam var rasties
nepiecieSamiba parfinansét batisku ta paradsaistibu dalu.

Emitentam pieSkirta kreditreitinga pazeminaSana var__palielinat
finanséSanas izmaksas un/vai_samazinat finanséjuma_pieejamibu_un
Emitentam var tikt pieprasits papildu nodroSindjums [fgumsaistibam,
tadejadi palielinot darfjumu izmaksas. Nelabvéligas izmainas pieskirtaja
kreditreitinga var art nelabvéligi ietekmét Obligaciju pardoSanas cenu.

Papildus augstak minétajiem riskiem, Koncerna komercdarbibu un
finanSu_stavokli var nelabvéligi ietekmét procentu likmju risks un
likviditates risks.

Obligacijas var nebdt piemérots iequldijuma objekts  visiem
iequlditajiem. Attiecigi, ikvienam iegulditajam ir jaizvérté ieguldijumu
atbilstiba, balstoties uz iegulditdja specifiskiem apstakliem, ieskaitot
ietekmi uz Sadu Obligaciju vértibu un Sadu ieguldijumu ietekmi uz
iegulditaja ieguldijumu portfeli kopuma.

Emitenta _maksatnespéjas _iestdSanas gadijuma ieguldttdji var zaudét
procentus un ieguldito pamatsummu.
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Obligacijas ir nenodroSinatas Emitenta saistibas, bez jebkadam papildu
garantijam un nodroSinajuma. Emitenta maksatnespéjas gadijuma
Obligacionari kst par nenodroSinatiem kreditoriem.

Ta ka atbilstoSi Latvijas Republikas tiesibu aktiem noteikti Emitenta
pamat aktivi var atrasties tikai Emitenta vai tam pilniba piederoSu meitas
sabiedribu TpaSuma, nav iespé&jama prasijumu vérSana pret minétajiem
aktiviem.

Jebkadas nelabvéligas izmainas Emitenta finanSu stavokli vai nakotnes
perspektivas var bitiski nelabvéligi ietekmét Obligaciju likviditati un var
novest pie bitiska to tirgus cenas krituma, tadejadi ietekméjot iespéjas
veikt laicigu un pilnu samaksu Obligacionariem.

Obligacijas veido jaunu Emitenta vértspapiru emisiju, tadejadi, pastav
iespéja, ka aktivs Obligaciju tirgus var neizveidoties vai_arl _nebds
iespéjams Sadu tirgu uzturét. Turklat, to var ietekmét izmainas tirgus un
ekonomiskajos apstaklos, finanSu stavokll un Emitenta perspektivas,
kas, savukart, var ietekmét Obligaciju likviditati un tirgus cenu.

Obligaciju procentu likme ir fikséta, kas attiecigi rada risku, ka Sadu
Vvertspapiru cenu var ietekmét izmainas tirgus procentu likmés. Turklat,
arm_inflacija_var radtt Obligaciju tirgus cenas kritumu, ta ka tiek
samazinata valdtas vienibas pirktspéja un izrietoSi — sanemto procentu

apmeérs.

Maksajumi par Obligacijam tiek veikti LVL vai EUR (atkartba no
konkrétas Obligacijas valltas). Attiecigi, valitas mainas kursu
svarstibas un_procentu likmju svarstibas var nelabvéligi ietekmét
Obligaciju vértibu, gadijuma, ja investora finanSu darbiba pamata tiek
Istenota citd valdtad. Valsts un monetaras finanSu iestades var ieviest
(Sada prakse jau tikusi Tstenota iepriekS) valGtas mainas kontroles
mehanismus, kas var nelabvéligi ietekmét piemérojamo valdtas mainas
kursu. Papildu jau minétajam, ieguldijumi Obligacijas ietver risku, ka
vélakas izmainas tirgus procentu likmés var nelabvéligi ietekmét
Obligaciju vértibu.

Gadijuma, ja kreditreitingu Obligacijam ir pieSkirusi kada no
neatkarigam  kreditreitingu agentdram, tad $ads reitings var
neatspogulot visu ar Obligacijam saistito risku potencialo ietekmi,
turklat, reitingu adgentdra var jebkura bridi parskatit vai atcelt pieskirto
kredrtreitingu.

Obligacijam tiek pieméroti spéka esoSie Latvijas Republikas tiestbu akti,
kas Obligacijas termina laika var tikt groziti vai maintti. SekojoSi, nevar
tikt _sniegtas jebkadas garantijas par Sadu potencidlo likumu vai
noteikumu _grozijumu _ietekmi. Attiecigi, Sadas izmainas var batiski
nelabvélgi ietekmét gan paSu Emitentu, gan Obligacijas.

Noteiktu ieguldttaju ieguldijumu darbiba ir paklauta ieguldijumu darbibu
reglamentéjoSiem likumiem un noteikumiem, ka ari noteiktu iestazu
atzinumiem un noteikumiem. Katram potencidlajam _iegulditajam
nepiecieSams konsultéties ar savu juridisko padomnieku, lai noskaidrotu
vai un kada apmeéra Obligacijas ir uzskatamas par tiesisku ieguldijuma
priekSmetu _konkrétajam _iequlditajam, vai tds var izmantot k&
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nodroSindjumu, ka arl, lai parliecinatos, vai nepastav_kadi citi

ierobezojumi Obligaciju iegadei vai iekilaSanai.

° Obligacijas neietver apliecindjumus, kas regqulé Emitenta darbibu un
neierobezo ta iespéjas apvienoties, pardot aktivus vai slégt citus
nozimigus darijumus, kas var bitiski nelabvéligi ietekmét Obligacijas un
to turétajus. Attiecigi, gadijuma, ja Emitents veic Sadu darfjumu,
Obligacionari var tikt batiski nelabvéligi ietekméti. Turklat, ja tiek groziti
attiecigi_normativie akti, Emitenta _akcionars var bt tiesigs pilntba vai
daléji pardot ta [[dzdalibu Emitenta.

e Tikai Emitenta akcionaram ir balsstiesibas Emitenta akcionaru sapulceés.
Obligacijas nepieSkir to turétajiem Sadas balsstiesibas. Attiecigi,
Obligacionari nevar ietekmét Emitenta akcionara IEmumus, pieméram,
attieciba uz Emitenta kapitala struktdru.

e Obligacionaru Sapulces Iémumi (ieskaitot grozijumus Obligaciju
Visparigajos Noteikumos un Nosacijumos) ir saistoSi visiem
Obligacionariem, ieskaitot tos, kas nepiedalljas un nebalsoja attiecigaja
sapulcé, ka arT tos Obligacionarus, kas balsoja preté&ji vairakumam.

e Emitentam netiek noteikts aizliegums palielindt paradsaistibas.. Tas
attiecigi var palielinat prasijumu skaitu, kas Emitenta maksatnespéjas
gadijuma apmierinami no izmaksatajiem Iidzekliem vienada kategorija
ar Obligacionaru prasijumiem. Turklat, attieciba pret treSajam personam
nav spéka tadi noteikumi, ar kuriem tiek noteiktas vai paredzéts noteikt
saistibas nepieSkirt nodroSindjumu par labu treSajam personam, ka,
pieméram, IpaSuma iekiladanas/apgritinaanas aizliegums (Negative
pledge). Attiecigi, ja $ads nodro3inajums ir pieskirts par labu treSajam
personam, pat ja tas pieskirts parkapjot Emitentam noteiktas saistibas
un pienakums, tas bitu spékad eso3s un izpildams attieciba pret
iekTlatajiem/apgratinatajiem aktiviem.

Koncerns ir izstradajis kapitalieguldijumu programmu Koncerna razo3anas,
sadales un parvades tiklu aktivu uzturéSanai un modernizacijai. Obligaciju
emisijas rezultatd gdtie tirie ienémumi tiks izmantoti kapitalieguldijumu
programmas finanséSanai, ieskaitot, bet neaprobeZojoties ar sadales un
parvades tiklu atjaunoSanu, transformatoru apakSstaciju rekonstrukciju,
ieguldijumiem sprieguma kvalitates uzlabo3ana, ka art gaisvadu ITniju nomainai
pret kabelu Iinijam, lai uzlabotu elektroenerdijas piegades kvalitati un droStbu
klientiem un samazinatu tiklu zudumus.

Programmas Organizators un  Emisijas A gents

Programmas Organizators un Emisijas Agents ir AS ,SEB banka” (registracijas
numurs: 40003151743, juridiska adrese: Meistaru 1, Valdlau€i, Kekavas
pagasts, Kekavas novads, LV-1076, Latvija).

Emisijas Datums
Emisijas Datums
Noteikumos.

tiks noradits konkrétas Obligaciju Sérijas Galigajos

Konkreétas emisijas kopsavilkums:
Emisijas Datums: [e]
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Kop €ja pamatsumma
Katras Obligaciju Sérijas kopé&ja pamatsumma
Noteikumos.

tiks noteikta Galigajos

Konkreétas emisijas kopsavilkums:
Kopéja pamatsumma: [e]

Oblig acijas nomin alvertiba:

Katras Obligacijas nominalvértiba ir vismaz EUR 100, gadijuma, ja Obligaciju
emisijas vallta ir EUR, vai vismaz LVL 100, gadijuma, ja Obligaciju emisijas
valdta ir LVL.

Konkreétas emisijas kopsavilkums:
Obligacijas nominalvértiba: [e]

Minim ala leguld Tjuma Summa
Minimala leguldijuma Summa, par kadu varés parakstities uz Obligacijam, tiks
noteikta konkrétas Obligaciju Sérijas Galigajos Noteikumos.

Konkreétas emisijas kopsavilkums:
Minimala leguldijuma Summa: [e]

IzvietoSanas Periods
Katras Obligaciju
Noteikumos.

Sérijas lzvietoSanas Periods tiks noteikts Galigajos

Konkreétas emisijas kopsavilkums:
IzvietoSanas Periods: [e]

lerobezojoSie noteikumi (Covenants)

Emitenta akcionaru maina (Change of Control), Ipasuma
iekTlaSanas/apgritinaSanas aizliegums (Negative pledge), no kada cita liguma
izrietoSa saistibu neizpildes gadijuma iestaSanas (Cross default) un citi.

Depozit arijs
Obligacijas tiks registrétas AS ,Latvijas Centralais depozitarijs”.

Piemerojamie ties 1bu akti
Latvijas Republikas tiestbu akti

AtbilstoSi Emitenta rictbd esoSajai informacijai, iznpemot Programmas
Organizatoram un Emisijas Agentam maksajamas komisijas maksas, nevienai
no personam, kas iesaistitas Obligaciju piedavajuma, nepastav intereses, kas ir
biltiskas emisijai/piedavajumam, ka art nepastav intereSu konflikts.

Emitents nepieméro iegulditajiem jebkadus maksajumus vai nodok|us Obligaciju
emisijas sakara. Tomér, iegulditajiem var tikt pieprasits segt izdevumus, kas ir
saistiti ar veértspapiru kontu atvérSanu kreditiestadés vai pie ieguldijuma
pakalpojumu sniedzéjiem, ka art veikt komisijas maksajumus kreditiestadém vai
ieguldijumu pakalpojumu sniedzéjiem saistiba ar iegulditaju Obligaciju pirkSanas
vai pardoSanas pieteikumiem, Obligaciju turéSanu vai citam ar Obligacijam
saistitam darbtbam. Ne Emitents, ne Programmas Organizators vai Emisijas
Agents nekompensés Sadas Obligacionaru izmaksas.
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