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LIETOTIE TERMINI UN SAISINAJUMI

"Deloitte Latvia" nozimé “Deloitte Audits Latvia”, registracijas Nr.: 40003606960, juridiska adrese:
Riga, Grédu iela 4A, LV-1019, Latvija, Zvérinatu revidentu komercdarbibas licences Nr.: 43;

"EUR" nozimé Eiropas Savienibas vienota valta eiro:

“Koncerns, Grupa” nozimé Sabiedriba un tas meitas sabiedribas VALMIERA GLASS UK, VALMIERA
GLASS USA un VALMIERA GLASS USA Trading ;

“Komerclikums” nozimé Latvijas Republikas Komerclikums:
“Padome” nozimé Sabiedribas padome;

‘Prospekts” nozimé Sabiedribas sagatavots dokuments, kas sastav no akciju registracijas
dokumenta, vértspapiru apraksta un kopsavilkuma un kurad ietverta detalizéta informacija par
Sabiedribu un uzraditaja akcijam, kuras Sabiedriba vélas ieklaut regulétaja tirgd. Prospekts ir
izgatavots atbilstosi Finansu instrumentu tirgus likumam un Eiropas Savienibas 2004.gada 29.aprila
regulai Nr.809/2004 par Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2003/71 EK istenoanu attieciba
uz prospektos ieklaujamo informaciju, ka ari Eiropas Savienibas 2012.gada 30.marta regulai
Nr.486/2012, ar kuru groza regulu Nr. 809/2004 attieciba uz prospekta, pamatprospekta,
kopsavilkuma un galigo nosacfjumu formu un saturu un attieciba uz informacijas sniegsanas
prasibam;

“Sabiedriba” nozimé akciju sabiedriba VALMIERAS STIKLA SKIEDRA, registracijas numurs
40003031676; juridiska adrese: Cempu iela 13, Valmiera, LV-4201, Latvija;

“Valde"” nozimé Sabiedribas valde:

"VALMIERA GLASS UK" nozimé VALMIERA GLASS UK Ltd (registracijas numurs: 2189095 juridiska
adrese: Sherborna, Dorset DT9 3RB, Apvienota Karaliste);

"VALMIERA GLASS USA" nozimé P-D VALMIERA GLASS USA Corp. (registracijas numurs: 14036662
juridiska adrese: 168 Willie Paulk Parkway, Dublin, GA 31021, Amerikas Savienotas Valstis);

"VALMIERA GLASS USA Trading” nozimé VALMIERA GLASS USA Trading Corp. (registracijas numurs:

14036664 juridiska adrese: 168 Willie Paulk Parkway, Dublin, GA 31021, Amerikas Savienotas Valstis).
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ATRUNA

Sis Akciju registracijas dokuments satur atseviskus izteikumus par nakotnes prognozém. Sis
prognozes ir pamatotas ar Sabiedribas vai tads Valdes atzinumiem un [emumiem attieciba uz
informaciju, kas Valdei ir pieejama &i Akciju registracijas dokumenta datuma. Visas Saja Akciju
registracijas dokumenta iekjautas prognozes ir paklautas riskiem, nenoteiktibai un pienémumiem par
Sabiedribas turpmako darbibu, makroekonomikas vidi un citiem faktoriem.

Sis prognozes 3aja Akciju registracijas dokumenta var identificét péc tadiem vardiem, bet ne tikai, ka
“stratégija”, "paredzét”, “sagaidit”, “uzskatit”, “apléses”, “bis”, “turpinasies”, “plano”, “mérki",
“uzdevumi®, “plani”, “batu”, “vajadzétu”, un citiem vardiem un izteicieniem ar lidzigu nozimi.
Prognozes var identificét ari péc ta, ka tas tiedi nenorada uz vésturiskiem un aktualiem faktiem.

Ka jebkuras prognozes vai paredzéjumi, aja Akciju registracijas dokumenta ieklautas prognozes ir
paklautas nenoteiktibai un neparedzétam izmainam konkrétos apstak|os. Sabiedribai nav
piendkuma, un ta konkréti noraida jebkadu pienakumu atjauninat vai mainit $aja Akciju regdistracijas
dokumenta ieklautas prognozes, pamatojoties uz izmainam, jaunu informaciju, turpmakiem
notikumiem vai jebkadu citu iemesiu.
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[2]

(3]

(4]

(5]

(6]

[7]

(8]

[9]

1 ATBILDIGAS PERSONAS

Sabiedribas Valde atbild par Prospekta ieklauto informaciju un apliecina, ka, §im nolikam veltot
pietiekamu uzmanibu, Prospekt3 ieklauta informacija, cik Valdei zinams, ir saskana ar faktiem un taja
nav izlaistas nekadas zinas, kas varétu iespaidot ta nozimi.

Sabiedribas Valde apliecina 3aja akciju registracijas dokumenta sniegtas informacijas patiesumu ar

savu parakstu: y

G W
7

f
(74

-

Vards, uzvards Amats Paraksts

Stefan Jugel Valdes priekSsédetajs

Girts Véveris Valdes loceklis

2018. gada 26. junija

2. APSTIPRINATI REVIDENTI

Sabiedribas reviziju par 2015., 2016. un 2017.gadu veikusi SIA Deloitte Audits Latvia un zvérinata
revidente Elina Sedlina, sertifikats Nr.179.

3. ATLASITA FINANSU INFORMACIJA

Saja nodala sniegta atlasita batiskaka Koncerna finansu informécija par katru no trim revidétajiem
finandu gadiem, kuri beidzas 2015.gada 31.decembri, 2016.gada 31.decembri un 2017. gada
31.decembri, ka ari pirmo tris ménesu finandu parskats 2017. un 2018. gada. Sabiedribas revidétie
konsolidétie finansu parskati par 2015., 2016., un 2017.gadiem un Finandu parskats par pirmajiem
trim 2017. un 2018. gada ménesiem ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienib3 pienemtajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Neto apgrozijums:

2018. gads 3M, EUR

2017. gads 3M, EUR

2017.gads, EUR

2016.gads, EUR

2015.gads, EUR

L 31,247,371

35,669,755

125,863,712

124,813,876

121,191,727

Neto pelna vai zaudéjumi:

2018. gads 3M, EUR

2017. gads 3M, EUR

2017.gads, EUR

2016.gads, EUR

2015.gads, EUR

1.285,826

2,240,274

8,641,082

4,769,253

5,475,175

Aktivu kopsumma (EUR):

2018. gads 3M, EUR

2017. gads 3M, EUR

2017.gads, EUR

2016.gads, EUR

2015.gads, EUR

212,793,968

155,297,180

207,345,990

140,862,800

133,168,676

Padu kapitals (EUR):

2018. gads 3M, EUR

2017. gads 3M, EUR

2017.gads, EUR

2016.gads, EUR

2015.gads, EUR

76,179,934

64,588,971

67,137,520

54,890,268

55,193,083

Kapitala atdeves raditajs - ROE (neto

perioda) (%):

pelna vai zaudéjumi perioda beigas daliti ar vidéjo pasu kapitalu

2018. gads 3M, EUR

2017. gads 3M, EUR

2077.gads, EUR

2016.gads, EUR

2015.gads, EUR

1.83

375

14,16

8,66

10.28

Pasu kapitala atdeve (ang|u: return on equity (ROE)) norada uz uznémuma iegitas pelnas relativo
lielumu attieciba uz uznémuma pasu kapitala avotiem - akcionariem. Tas tiek meérits procentos (%)

un norada uz uznémuma efektivitati pejnas veidogana, izmantojot akcionaru kapitalu.

© varmira rass®




(o]

(1]

[12]

[13]

[14]

[15]

Pelna vai zaudé&jumi uz vienu akciju (EUR):

2018. gads 3M, EUR 2017. gads 3M, EUR 2017.gads, EUR 2016.gads, EUR 2015.gads, EUR

0.07 0,09 0.34 0,20 0.23

Visi Sabiedribas revidétie konsolidétie gada finansu parskati par 2015.gadu, 2016.gadu un 2017.gadu
ir publiskoti Sabiedribas majas lapa www.valmiera-glass.com sadala “Investoriem” un Birzas majas
lapa www.nasdagbaltic.com. Sabiedribas augstak minétie revidétie finansu parskati tiek pievienoti
ari 81 dokumenta pielikumos.

4.

RISKA FAKTORI

Uz Sabiedribu attiecas vairaki batiski riski, kuru iestaganas var radit batisku negativu ietekmi uz
Sabiedribas darbibu, izredzém, finansialo stavokli, darbibas rezultatiem vai naudas plasmam.

Saimnieciskas darbibas riski:

[13.1]

[13.2.]

[13.3.]

Finansu
[14.1]

[14.2.]

Nepastavigiem ekonomiskajiem apstakliem visa pasaulé var bat negativa ietekme uz
Koncerna darbibas un finansialajiem rezultatiem, pieméram, energijas cenu pieaugums, ka
rezultata Koncernam rodas papildus izmaksas produkcijas razogana. Pasreizéjais globalo
finansu tirgu stavoklis un pasreizéjie ekonomiskie apstak|i var negativi ietekmét Koncerna
spéju sanemt finanséjumu ar pienemamiem noteikumiem un citadi negativi ietekmét
Koncerna darbibu.

Grupas galvenie finansu instrumenti ir aiznémumi, finandu noma., nauda un naudas
ekvivalenti. So finansu instrumentu galvenais mérkis ir nodrosinat Grupas darbibai
nepiecieSamo finanséjumu. Grupai ir ari citi finansu instrumenti, kas rodas tas saimnieciskas
darbibas rezultata, t.i., pircéju paradi un paradi piegadatajiem. Grupa izmanto ari atvasinatos
finansu instrumentus, lai mazinatu procentu un valitas riskus.

Stikla Skiedras produkcijas importa pieaugums par dempinga cenam no Kinas, kas var radit
zaudéjumus Koncernam.

riski:
Batiskakie finansu riski, kas rodas finandu instrumentu izmanto3anas rezultata, ir procentu,
arvalstu valGtas, kreditrisks un likviditates risks. Grupa ir sanémusi aiznémumus ar mainigu

EURIBOR un LIBOR procentu likmi. Lidz ar to, Grupa ir paklauta procentu likmju izmainu
riskam.

Lai mazinatu procentu likmju risku, Grupa ir noslégusi divus procentu mijmainas ligumus,
saskana ar kuriem par noteikto aiznémuma pamatsummu maksajama mainiga EURIBOR 3
ménesu likme tiek apmainita pret fiksétu likmi. Procentu mijmainas liguma patiesa vértiba
parskata gada beigas tiek noteikta, diskont&jot nakotnes naudas plismas to tagadnes
vertiba.

Juridiskie un nodok]u riski:

[15.1.]

[15.2]

[15.3.]

9 VALMIERA GLASS”

Koncerna uznéméjdarbibu un tirdzniecibu gan vietéjos, gan arvalstu tirgos ietekmé dazadi
attiecigo valstu iestaZu politikas apsvérumi, k& ari regulatoru un likumdevéju turpmakie
lémumi tirgus reguléjuma jomas, raZodanas, starptautiskas un iekdzemes tirdzniecibas,
konkurences, marketinga, nodokju, muitas, produktu markésanas, fizisko personu datu
aizsardzibas un citas jomas.

Ja Koncerns nespés savlaicigi pielagoties jaunajam tiesibu aktu prasibam vai lémumiem, kas
regulé jebkadus iepriekS minétos jautajumus, var sekot sodu pieméro3ana, Koncerna
darbibas var tikt paklautas aizliegumiem vai ierobezojumiem, utt., kas var radit batisku
negativu ietekmi uz ta darbibu un darbibas perspektivam un izraisit neparedzétus papildu
izdevumus, kas nepiecieSami spéka esoso saistibu izpildei un sodu samaksai.

Normativo aktu grozijumu gadijuma vai tad, ja mainas nodoklu piemérosanas kartiba, arl
Sabiedribas Akciju pievilcigums var mainities Latvijas valdibas vai attiecigo ES institaciju
turpmaki I[émumi par spéka esoso nodok|u likmju palielinasanu vai papildu nodoklu sloga
radiSanu var samazinat Sabiedribas darbibas ienesigumu. Latvijas nodoklu likumu un
noteikumu skaidrojums var mainities, izraisot Sabiedribai nelabvéligu izmainu ievieSanu, un
katra no tam var radit batisku negativu ietekmi uz Sabiedribas darbibu, perspektivam,
finansialo stavokli, darbibas rezultatiem vai naudas plasmam.




[1é]

(17]

(18]

[15.4.]

Kopuma juridiskajam personam, kas ir Latvijas nodok|u rezidenti (vai citadi paklauti Latvijas
nodokliem) Latvija ir jamaksa noteikti nodokli, kas ir kopigi nodok|u sistémam visas ES
dalibvalstis. Sabiedriba ir pakjauta daudzam nodok|u saistibam Latvija, ieskaitot pievienotas
vértibas nodokli, socialas nodrosinasanas iemaksas, iedzivotaju iendkuma nodokli (tada
apmera, kada iedzivotaju iendkuma nodoklis tiek ieturéts ta rasanas vieta ka algas nodoklis
vai ieturéjuma nodoklis, kas tiek piemérots citiem privatpersonu ienakumu avotiem),
uznémumu ienakuma nodokli, transportlidzek|u ekspluatacijas nodokli un uznémumu vieglo
transporta lidzeklu nodokli, k& arT citus nodoklus. Latvijas valdibas nodoklu politika var
mainities tada veida, kas var radit batisku negativu ietekmi uz Sabiedribas darbibu,
perspektivam, finansialo stavokli, darbibas rezultatiem vai naudas plasmam.

Ar dividenZu noteikSanu un izmaksu saistitie riski:

[16.1]

[16.2]

[16.3.]

Sabiedribas uzskatamas par saistitajam pusém, ja kdda persona var istenot un isteno
batisku ietekmi uz otras personas Iémumiem, kas saistiti ar tas finandu un saimniecisko
darbibu. Par Koncerna saistitajam pusém tiek uzskatiti ari nozimigi Koncerna galvena
dalibnieka akcionari un ar §im sabiedribam saistitas puses.

Nav garantijas, ka Sabiedriba maksas dividendes, jo Sabiedribai nav pastaviga vai obligata
pienakuma izmaksat akcionariem dividendes. Attiecigi Sabiedriba nevar izteikt nekadus
apliecinajumus attieciba uz dividenzu izmaksu nakotné vai izmaksajamo dividenzu apméru.
Katra Valdes ieteikuma par pelnas sadali akcionariem ir ietverti dazadi apsvérumi: finansialas
iespéjas, apgrozama kapitala prasibas, nepiecieSamiba kapitalizét pelnu un stratégiski
apsverumi, kas var nesakrist ar katra konkréta akcionara istermina interesém:;

Dividenzu izmaksa un to summa nemainigi paliek atkariga tikai no Sabiedribas akcionaru
vairakuma ieskatiem, un dividenzu izmaksai nepiecieSams Sabiedribas Akcionaru sapulces
lémumes. Turklat, lai varétu izmaksat akcionariem Sabiedribas pelnu dividendés, parasti ir
nepiecieSams sanemt rakstisku piekriSanu no Sabiedribas un/vai Koncerna kreditoriem, ar
kuriem Sabiedriba un/vai Koncerns ir noslégusi aizdevuma ligumus.

Ar vairakuma akcionariem saistitie riski:

[17.1]

Sabiedribas vairakum akcionari spéj ietekmét vairumu lémumu, kas ir Akcionaru
kopsapulces kompetencé, taja skaita Padomes locek|u vairakuma ievélésanu un izndkuma
noteikSanu dazados korporativos jautajumos, ieskaitot dividenzu izmaksu, nevérioties pie
Sabiedribas mazakuma akcionariem;

[17.2.] Vairakuma akcionara intereses daZos gadijumos var bat atdkirigas no paréjo akcionaru
interesem.

Koncerna kreditrisks:

[18.1.]

[18.2.]

[18.3.]

[18.4.]

@ VALMIERA GLASS®

Kreditrisks ir risks, ka Grupai radisies finansu zaudg&jumi, ja darfjluma partneris nespés pildit
savas saistibas pret Grupu. Kreditrisku galvenokart rada pircéju un pasttitaju paradi un
naudas lidzekli, kuru atlikumi 2017. gada 31. decembri bija attiecigi EUR 12 285 614 un EUR 2
633 591 (2016: attiecigi EUR 11089 748 un EUR 2 958 952);

Grupai ir ieveérojama kreditriska koncentracija saistiba ar arvalstu pircéjiem. Grupas politika
ir nodroSinaties, lai darijumi tiek veikti ar pircéjiem, kuriem ir atbilstosa kreditvésture. Dala
pircéju paradu ir apdrosinati, un ir noteikti predu kredritu limiti katram pircéjam. Paaugstinata
riska valstis tiek praktizéta precu piegade pret iepriek$éju samaksu

Grupa veido uzkrajumus pircéju paradu vértibas samazindjumam, pamatojoties uz

prognozéto zaudéjumu apméru. Vértibas samazinajums tiek noteikts katram debitoru
paradam individuali.

Grupa nav sanémusi kilas vai citu nodrosinajumu ar finansu aktiviem saistita kreditriska
samazinasanai.

Grupas kreditrisks naudas lidzek|u atlikumiem ir minimals, jo Grupas darifjumu partneri ir
kreditiestades ar atbilstosu kreditvésturi.



[19]

[20]

[21]

[22]

5. INFORMACIJA PAR EMITENTU

51. Emi vésture un attisti

Sabiedribas juridiskais nosaukums un komercnosaukums ir akciju sabiedriba VALMIERAS STIKLA
SKIEDRA. Sabiedriba regdistréta Latvijas Republikas Uznémumu registra ar registracijas numuru
40003031676. Sabiedriba ir dibinata 1991.gada 30.septembri un tas pastavésanas ilgums ir
neierobezots.

Sabiedriba darbojas Latvijas Republika, tas juridiskd adrese ir Cempu iela 13, Valmiera, LV-4201,
Latvija, un tas juridiska forma ir akciju sabiedriba, kura veic savu darbibu saskana ar Komerclikumu,
Finandu instrumentu tirgus likumu, Sabiedribas statGtiem un citiem Latvijas Republika spéka
esosajiem normativajiem aktiem.

Svarigakie notikumi Sabiedribas uznémeéjdarbibas attistiba:

[211.] 1996.gada Sabiedriba klUst par vacu stikla $kiedras raZotdjuznémuma Glasseiden GmbH
Oschatz daju. Jlrgen Preiss-Daimler, Glasseiden Gmbh Oschatz ipasnieks, klGst par uznémuma
galveno akcionaru un stratégisko investoru;

[21.2]] 2001.gada septembri Valmiera ekspluatacija tiek nodota moderna vienstadijas stikla Skiedras
razotne. 2002.gada Vitrulan Textilglas GmbH k|ast par otru lielako akcionaru un uznémuma partneri.
2006.gada uznemuma atver jaunu stikla Skiedras raZotni. Jaunas stikla Skiedras raZotnes
celtniecibas platiba ir aptuveni 19'000 m?;

[21.3.] 2012.gada AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA uzbivéta jauna stikla kausé3anas krasns,
nodrosinot razo$anas kapacitates pieaugumu un produktu dazadibu. Uznémums $aja gada tiek atzits
par vienu no izcilakajiem darba devéjiem un par vienu no ilgtspéjigakajiem uznémumiem Latvija;

[21.4.] 2013.gada jalija Sabiedriba iegadajas P-D Interglas Technologies Ltd. Lielbritanija, kas klast
par AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA meitas uznémumu un iegast jaunu nosaukumu VALMIERA
GLASS UK Ltd. Meitas uznémuma tiek razoti stikla Skiedras audumi aviacijas rapniecibai,
siltumizolacijai un arhitektarai;

[21.5] 20714.gada, lai nostiprindtu pozicijas pasaules tirgl, pienemts Iémums veidot razotni
Amerikas Savienotajas Valstis, Dublina, DZordZijas Statd. Jaunad uznémuma nosaukums P-D
VALMIERA GLASS USA Corp. Projekta mérkis ir 389'000 kvadratpédu razodanas infrastruktaras
izveide, 575 darbavietu radiSana vietéjai sabiedribai un investicijas 110 miljonu ASV dolaru apméra,
lai kopuma paplasinatu stikla Skiedras un to produktu razoganu ASV;

[21.6.] 2015.gada tiek izveidota VALMIERA GLASS GRUPA, kura ietilpst AS VALMIERAS STIKLA
SKIEDRA un tas meitas uznémumi VALMIERA GLASS UK Ltd. un P-D VALMIERA GLASS USA Corp.,
poziciongéjot sevi tirgl ka vertikali integrétu dazadu kompozitmaterialu piegadataju aviacijas nozarei,
arhitektdras un citdm nozarém;

[21.7.] 2018.gada aprili tika svinigi atklata P-D VALMIERA GLASS USA Corp. jaunas stikla kauséjamas
krasns un stikla Skiedras parstrades razotne.

5.2. leguldijumi

Sabiedriba ir veikusi sekojoSus batiskus ieguldijumus kapitalsabiedribas, kuros uz Prospekta
apstiprinasanas bridi Sabiedribai ir lidzdaliba:

[22.1.] Sabiedribai pieder VALMIERA GLASS UK 4'566197 kapitala dalas, kas sastada 100% no
VALMIERA GLASS UK pamatkapitala. Katras kapitala dalas nominalvértiba ir 1 GBP un katra dala dod
tiesibas uz dividenzu sanemsanu, likvidicijas kvotas sanem$anu un balsstiesibam dalibnieku
sapulcé;

[22.2.] Sabiedribai pieder P-D VALMIERA GLASS USA 58 kapitala dalas, kas sastadda 58% no
VALMIERA GLASS USA pamatkapitala. Katras kapitala dalas nominalvértiba ir 26 965.68 USD un katra
dala dod tiesibas uz dividenZzu sanemsanu, likvidacijas kvotas sanem$anu un balsstiesibam
dalibnieku sapulcé;

[22.3.] Sabiedribai PIEDER VALMIERA GLASS USA Trading 100% kapitala dalas, kas sastada 100% no
VALMIERA GLASS USA Trading pamatkapitala. Katras kapitala dalas nominalvértiba ir 15'895,00 EUR
un katra dala dod tiesibas uz dividenZu sanemsanu, likvidacijas kvotas sanemsanu un balsstiesibam
dalibnieku sapulcé;
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Informacija par Sabiedribas ieguldijumiem pamatiidzekjos ir sniegta § dokumenta 8.sadala
"Pamatlidzek]i".

Visi Sabiedribas ieguldijumi ir veikti, izmantojot pasu finanséjumu, ka ari piesaistot kreditus no
bankam. Detalizéta informacija par Sabiedribas aiznémumiem ir sniegta §1 dokumenta 10.sadala
“Kapitala resursi”.

6. UZNEMEJDARBIBAS APRAKSTS

6.1. Galvenas darbibas jomas

Sabiedribas galvenie darbibas virzieni ir:

[25.1.] kimiska un tekstila ripnieciba;

[25.2.] stikla Skiedras un tas izstradajumu pétnieciba, izstrade, raZo&ana un pardosana.

Talak sniegta strukturéta informacija par Sabiedribas pamatdarbibu, noradot ienémumus par katru
no trim finanSu gadiem, kuri beidzas 2015.gada 31.decembri, 2016.gada 31.decembri un 2017. gada
decembri:

Darbibas virziens / Periods 2017. gads (EUR) 2016.gads (EUR) 2015.gads (EUR)
Holdingkompanijas
pamatdarbiba (AS VALMIERAS 104,038,817 101,413,172 103,262,465

STIKLA SKIEDRA

Lai palielinatu razoSanas kapacitati un iespéjas izpildit pieaugo$o tirgus pieprasijumu péc stikla
Skiedras produkcijas, 2016. gada 3.ceturksni Sabiedriba istenoti divi apjomigi investiciju projekti.
ParbUvéta viena stikla kauséSanas krasns, kas tagad strada ar 30% lielaku razo$anas jaudu, un
izblveta jauna stikla kauséSanas krasns unikalam, patentétam stikla veidam pasaulé - HR-stiklam ar
termoizturibu 800°C.

No produktu segmentiem pardoSanas apjomu pieaugums fikséts E stikla $kiedras izejmaterialiem un
tehniskajiem audumiem ar termoizturibu 600+°C, k& ari augsta Si02 satura stikla 3kiedras
produktiem ar termoizturibu 1000+°C. 2017. gada So produktu pardoSanas apjoms vidéji pieauga par
20 % salidzinajuma ar 2016. gadu. Citos produktu segmentos pardosanas apjoms tiek vértéts ka
stabils.

6.2. lvenie tirgi

2017.gada Sabiedribas raZotie produkti tika eksportéti uz 46 pasaules valstim, eksporta apjomam
sasniedzot 97%. Grupa turpinaja stiprinat savas pozicijas pasaules stikla kiedras tirga visos
galvenajos noieta tirgos. Galvenie Grupas produktu noieta tirgi palikusi nemainigi: Eiropas Savienibas
valstis (70%), Ziemelamerika (10%), NVS (4%) un citas eksporta valstis (16%).

7. ORGANIZATORISKA STRUKTURA

Sabiedriba ietilpst Koncerna un ir Koncerna mates sabiedriba. Emitenta meitas sabiedribas ir
VALMIERA GLASS UK, P-D VALMIERA GLASS USA un VALMIERA GLASS USA Trading.

AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA ieguldijumu apmérs meitas uznémumos noradits ST dokumenta
5.2.sadala.

8. PAMATLIDZEKLI
EZ;’S;;'\"’Z""!“ veids/Uz gada 2015.gads (EUR)  2016.gads (EUR)  2017.gads (EUR)
Zemes gabali, ékas un baves 17,396,474 17.243,174 15,761,318
lekartas un masinas 55,304,751 60,432,169 54,939,092
Paréjie pamatlidzek|i un inventars 1.176,890 1,158,916 1,035,040
Pamatlidzek|u izveidoSana un
nepabeigto celtniecibas objektu 4,998,127 5,952,882 69,258,750
izmaksas
Avansa maksajumi par
pamatlidzekjiem 1,694,476 348,704 13,163,704
Kopa pamatlidzek]i 80,570,718 85,135,845 154,157,903
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Agresivu dumgazu un notekddenu klatbatne ietekmé tos pamatlidzek|u kalposanas laiku, kuros
paredzéta So dimgazu un notekldenu attiriana.

9. DARIJUMU UN FINANSU APSKATS

2.1. Finansialais stavoklis

Detalizéts Koncerna finansu stavokla apraksts sniegts §i registracijas dokumenta 20.sadala.

9.2, Darijumu rezultati

2017. gada 31. decembri Grupa nebija izpildijusi liguma noteikto neto saistibu/EBITDA raditaju. Lidz
ar to, aiznémuma dala EUR 56 milj. apméra tika parklasificéta Tstermina saistibu sastava atbilstosi
SFPS vadlinijam. Liguma neizpilde radas, jo konsolidétie dati bija pieejami ar kavésanos, ka rezultata
faktiskais EBITDA raditajs izradijas zemaks neka planots. Aizdevéji nav pieprasijusi paatrinat
aiznémuma atmaksu un 2018. gada februari ir sniegusi atbrivojumu saistiba ar iepriek§ minéto.
Vadiba ir uzlabojusi uzraudzibas procediras, lai nodrosinatu, ka $adi apstakli neatkartojas.

Meitas sabiedriba Valmiera Glass UK Ltd (Darba devéjs) veic iemaksas noteiktu pabalstu pensiju
plana noteiktiem pasreizéjiem un bijusajiem darbiniekiem. Pensiju plans ir paklauts visparéjiem
Apvienotas Karalistes pensiju un nodok]u likumiem. leguvumi, kas janodrosina pensiju planam, ir
noteikti 1999. gada 12. aprili noslégtaja Trasta Liguma un Noteikumos (Trust Deed and Rules) (ar
vélakajiem grozijumiem un papildinajumiem).

2003. gada 27. maija parastas iemaksas pensiju plana tika partrauktas un dalibnieku uzkrajumu
veidosanas par periodu péc 2003. gada 27. maija vairs nenotiek. Pensiju shéma turpinas ieguldtt
uzkrajumus, kas radusies lidz 2003. gada 27. maijam.

Shémas aktivi tiek turéti atseviska uzticibas personu parvaldita fonda ar mérki nodrosinat ilgtermina
saistibas attieciba pret pensiju sanéméjiem.

Uzticibas personu iecel$ana notiek saskana ar trasta noteikumiem.

Uzticibas personas veic aktivu ieguldisanu saskané ar Investiciju principu nolikumu (Statement of
Investment Principles). Investiciju principu nolikums ir izveidots ievérojot Plana saistibas un
ieguldijumu riska pakéapi, kadu uzticibas personas ir gatavas uznemties.

Saskana ar 2004.gada Pensiju likuma ieviestajiem Planu finansésanas noteikumiem (Scheme
Funding regime), Uzticibas personam ir janodros$ina regulars Plana finanséjuma novértéjums un
janosaka iemaksu grafiks, ka ari jaizstrada atgGsanas plans gadijumos ja Shéma ir iestajies deficits.
Atgusanas plana tiek noraditas summas un iemaksu grafiki. kas nepieciesami, lai deficitu novérstu.
Plana finanséjuma novértéjums ir javeic ne retak ka reizi tris gados. Aptuveni finanséjuma plana
vertéjumi tiek veikti ik gadu tajos gados, kad netiek veikts pilns novéertéjums.

Katra Plana finanséjuma novertéjuma tekosaja atgtisanas plana noteikto iemaksu tagadnes vértiba
tiek salidzinata ar deficitu, ja tads radies. Gadijuma, ja iemaksas saskana ar esogo atgtsanas planu
nav pietiekamas, lai noveérstu deficitu lidz noteikta perioda beigam, Uzticibas personam un Darba
devéjam ir jaizstrada jauns atgGSanas plans. lespéjamie pasdkumi ietver Darba devéja iemaksu
palielinaSanu, atgusanas perioda pagarinasanu ar papildu iemaksam péc eso$a atgtsanas perioda
notecésanas vai ari abu iepriek8&jo apvienojumu. Jebkura jauna atgGsanas plana pamata ir Darba
devéja spéja palielinat iemaksas.

Ja lemaksu apjoms ir vairak ka pietiekams, lai novérstu deficitu lidz atgisanas perioda beigam,
pastav iespéja samazinat iemaksas, saglabajot nemainigu iemaksu periodu, vai saisinat atgGsanas
periodu.

Plana finanséjuma novértéjuma uz 2013. gada 31. martu ietvaros Uzticibas personas un Darba devéjs
vienojas par atgGsanas planu, saskana ar kuru paredzéts likvidét deficitu Shéma3 lidz 2025. gada 31.
augustam. Saskana ar atguSanas planu ir noteiktas gada iemaksas GBP 850,000 apméra, kas
veicamas ar ikménesa maksajumiem.

Pensiju plana shéma paklauj Darba devéju aktuariem riskiem, k& dzives ilguma risks, procentu likmju
risks, algu risks, tirgus (ieguldijumu) risks un valitu svarstibu risks.
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10. KAPITALA RESURSI

AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA darbibas laika perioda no 2015.gada 1.janvara lidz § dokumenta
sagatavos3anai ir tikusi finanséta no Sabiedribas, ka ari aiznemtajiem lidzekliem.

Uz 2017.gada 31.decembri un 2016.gada 31.decembri Grupas kapitala resursu sadalijums ir $5ds:

Kapitala resursi 31.12.2016. (EUR) 31.12.2017. (EUR)
Pamatlidzekl|i 85,135,845 154,157,903
ligtermina finansu ieguldijumi 235,322 206,831
Apgrozamie lidzekli 48,871,836 47,114,797
Nauda 2,958,952 2,633,591

10.1. Akciju kapitals

Sabiedribas pamatkapitals ir 33'464'487 EUR, kas sastav no 33'464'487 dematerializétam uzraditaja
akcijam. Vienas akcijas nominalveértiba ir 1,40 EUR (viens eiro un Getrdesmit centi). Visas vienas
kategorijas akcijas dod vienadas tiesibas uz dividenzu sanemsana, likvidacijas kvotas sanemsanu un
balsstiesibam akcionaru sapulcé.

Sabiedribas akcionaru struktira, péc AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA riciba eso&am zinam ir
sekojosa:

Lidzdalibas apmérs procentos no

Akclondrs Akeiju skaits balsstiesigo akciju skaita
P-D Glasseiden GmbH Oschatz 6'230'628 26,0661%
CORVALIS GmbH 5'862'186 24,5247%

P-D Management Industries- iy

Technologies GmbH i ks

Beatrix Preiss-Daimler 2'243'845 9,3872%

P-D F:omposates Handels -und 1'500'000 6.2753%

Service GmbH

Paréjie akcionari 2'345'572 9.8128%

KOPA 23'903'205 100%

Uz 2017. parskata gada beigam Sabiedriba ir noslégusi sekojosas kreditlinijas ar kreditiestadém,
atlikusi atmaksajama summa noradita uz 2018. gada 31. martu:

Atlikusi

i Liguma Summa " e o Beigu
Banka Veids Procentu likme atmaksajama 4
datums (EUR) summa (EUR) termins
AS SEB Banka Kreditiinija | 12.12.2014 | 7500000 | 3mMenesi 7228529 1112.2018
T EURIBOR + 2.00% F
S 1 meénesis
AS Danske Bank Kreditlinija | 19.09.2014 7500 000 EURIBOR + 115% 7071279 1.12.2018
—— 1meénesis
AS Danske Bank Kreditlinija | 20.12.2017 3000000 EURIBOR + 2.45% 3000000 29.03.2019

Papildus kreditlinijam, Sabiedriba ir noslégusi ari vairdkus aiznémuma ligumus ar kreditiestadém,
atlikusi atmaksajama summa noradita uz 2018. gada 31. martu:

Liguma Summa Atliuad Beigu
Banka Veids dagtums (UKD Procentulikme | atmaksajama termﬂ g
summa (EUR) "
. 3 ménesi
AS SEB Banka Aizdevums | 02.12.2014 2483740 EURIBOR + 2,3% 266921 03.12.2018
; 3 ménesi
AS SEB Banka Aizdevums | 30.09.2013 8 500 000 EURIBOR + 2.7% 2500000 03.11.2019
1 3 ménesi
AS SEB Banka Aizdevums | 12.12.2014 2800000 EURIBOR + 1.9% 1357 576 1.12.2020
. 3 ménesi
AS SEB Banka Aizdevums | 10.02.2015 4 400 000 EURIBOR + 2.20 2493 333 31.01.2021
i 3 ménesi
AS SEB Banka Aizdevums | 12.12.2014 23777 246 EURIBOR + 1.5% 10 795 818 11.12.2019
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3 ménesi

AS Danske Bank | Ajizdevums | 09.09.2014 1920 000 EURIBOR + 313 333 30.09.2018
2,15%
3 ménesi

AS Danske Bank | Aizdevums | 09.09.2014 4144 417 LIBOR USD + 690736 30.09.2018
2,20%

AS Danske Bank | Aizdevums | 02.03.2015 | 339 411 & mines! 174 420 30.03.2021
EURIBOR + 2,5%
3 ménesi

AS Danske Bank | Aizdevums | 13.01.2016 6000 000 EURIBOR + 4 622 951 30.01.2019.
2,15%

: 3 ménesi

AS Danske Bank | Aizdevums | 13.03.2015 863 616 EURIBOR + 2.5% 119 949 30.03.2021

AS Danske 3 ménesi

Bank/ AS SEB | Aizdevums | 30.03.2017 50400 000 EURIBOR + 50400000 30.03.2024

Banka 3.95%

Grupa ir noslégusi divus procentu mijmainas ligumus saistiba ar ilgtermina aiznémumiem EUR valuta,
Procentu mijmainas ligumu patiesa vértiba 2018. gada 31. marta ir saistibas EUR EUR 97 403 (2017.
gada 31. marts: saistibas EUR 324 667), kas bilancé uzraditas ka atvasinatais finansu instruments.

Kreditlinijas ir nodrosSinatas ar Sabiedribas krajumiem, kuru bilances vértiba 2018. gada 31. marta bija
EUR 28 665 894 (2017. gada 31. marts: EUR 27 105 752).

2018. gada 31. marta Grupa pieejam3, bet neizmantota kreditliniju summa bija EUR 700 192 (2017.
gada 31. marts: EUR 95 164) un EUR 262921 (GBP 233292) (2017. gada 31. marts: EUR 700 820 (GBP
600 028)).

Aiznémumu nodrosinajums ir Grupas aktivi, kuru kopéja bilances vértiba uz 2018. gada 31. martu ir
EUR 212193 698 (2017. gada 31. marts: EUR 207 345 990).

Augstak minéta Aizdevuma liguma ietveros Sabiedriba 2017. gada augustd ir sanémusi ari
privatpersonas, Sabiedribas akcionara Heinz-Juergen Preiss-Daimler aizdevumu 1,295,000.00 EUR
apmeéra ASV razotnes attistibai.

Sabiedribas koncerna akcionars P-D Management Industries-Technologies GmbH 2018. gada janvari
sniedza aizdevumu Sabiedribai EUR 2 600 000.00 apméra.

10.3. as naudas plism ti un apjoms

Talak sniegts apraksts par Grupas naudas plismu par katru no trim finandu gadiem, kuri beidzas
2015.gada 31.decembri, 2016.gada 31.decembri un 2017. gada 31.decembri, ki ari apraksts par
Grupas naudas plusmu par 2018. gada pirmajiem 3 ménesiem salidzinajuma ar 2017. gada pirmajiem
tris ménesiem:

Naudas plusmas 2018. gads 2017. gads 2017.gads 2016.gads 2015.gads
pozicijas/Periods 3M (EUR) 3M (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
e i 2,633,591 2,958,952 2,958,952 1,200,204 1,179,230
Neto nauda saimnieciskas

S Bl 1,689,119 2781176 26,971,415 14123154 14,322,574
Neto nauda leguldijuma (7.741.268) 580,889 (70,607,646) (12,338.444)  (15.692.948)
izmainu rezultata

Neto nauda finansésanas 491,567 (2,694,654) 43,310,870 (25,962) 1,391,349
darbibas rezultata

Reide parskate gads 1,493,009 3,626,362 2,633,591 2,958,952 1,200,204

beigas
Grupas konsolidétaja naudas plismas parskatd uzradita finansu informacija par Grupas finansu

uzskaites ienémumiem un izdevumiem 2018. gada 31.mart3, ievérojot naudas plismas principu, k3
ari salidzino3a informacija 2017. gada 31. marta.

Naudas plismas parskats sagatavots péc netie$ds metodes. Naudas plismu no pamatdarbibas
nosaka korigéjot neto pelnu ar krajumu un pamatdarbibas debitoru parddu un paraddu kreditoru
izmainam, ne naudas posteniem , ka ari visiem posteniem, kuru naudas rezultats ir naudas plisma
no ieguldijumu vai finansésanas darbibas.

Konsolidétas pamatdarbibas naudas plisma 2018. gada 31.marta ir 1 689 119 EUR un salidzinot ar
attiecigo periodu 2017. gada sastada 60.7 %. Samazindjumu veido Grupas kopéjas pelnas
samazinajums par 48.9 % un pamatlidzekju nolietojuma un nematerialo ieguldijumu amortizacijas
palielinajums par 13.5%.
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leguldijumu darbibas nauda plisma uz 2018. gadu 31.martu sastada 7 741 268 EUR. Salidzinijuma
ar 2017. gada 31.martu Grupas ieguldijumi ir palielinajusies, tika iegadati pamatlidzekli par 6 526 179
EUR un izsniegts aizdevums saistitajai sabiedribai 2 600 000 EUR apméra.

FinanséSanas darbibas nauda plisma sastada 4 911567 EUR. Pamata finansésanas darbibu veicinaja
sanemtie krediti, izmainas kreditlinija un ienémumi no mazakuma akcionaru ieguldijumi meitas P-D
Valmiera Glass USA Corp. pamatkapitala.

Parskata perioda neto naudas plisma ir negativa uz sastada 1140 582 EUR. Kopéja nauda parskata
perioda beigas sastada 1493 009 EUR. Salidzinajuma ar iepriek3é&jo periodu nauda ir samazinajusies
par 41 %, kas saistits ar ieguldijumiem jaunas ripnicas attisti§anai.

Grupas resursu pietiekamibu ari apstiprina §adi raditaji par 2015. - 2017.gadu:

[49.1.] Pasreizéjas likviditates raditajs (Quick ratio): 0,16 (Apgrozamie lidzek|i - Krajumi) / Istermina
kreditori)

2017.gads 2016.gads 2015.gads
0,16 0,37 0.40

PasSreizéjas likviditates raditajs ir novértéjums par Grupas istermina likviditati un nosaka Grupas
spéju izpildit savas istermina saistibas ar likvidajiem aktiviem.

[49.2.] Kopéjas likviditates raditajs (Current ratio): 0,38 (Apgrozamie lidzek]i / Tstermina krediotri);

2017.gads 2016.gads 2015.gads
0,38 115 1.25

Padreizéjas likviditates raditajs nosaka Grupas spé&ju maksat istermina un ilgtermina saistibas. Ka
redzams datos augstak raditajs 2017. gada ir redzami zemaks salidzinot r 2016. un 2015. gadu. Tas
skaidrojams ar Sabiedribas Auditorfirmas prasibu Banku izsniegtos kreditus palikt zem istermina
saistibam kaut gan tas ir ilgtermina saistibas, kas paradas ari 2018. gada pirmo tris ménesu parskata.

[49.3.] Saistibu attieciba pret pasu kapitdlu (Debt/Equity ratio): 2,09 (Kopéjie kreditori/ Pagu
kapitals).

2017.gads 2016.gads 2015.gads
2,09 1,57 141

Saistibu attieciba pret pasu kapitdlu raksturo uzpémuma finansiadlo neatkaribu no argjiem
aiznémumiem un attiecibu starp saistibam un padu kapitalu. Raditaju izmanto, lai spriestu par
uznémuma finansialo autonomiju (neatkaribu). Nemot véra lielas investicijas, ka ari Grupas
aiznémumus no kreditiestadém 2017. gada, 2017. gada $is raditajs ir palielinajies ki iepriekséjos
gados.

. PETNIECIBA UN ATTISTIBA, PATENTI UN LICENCES

Sabiedriba ik gadu attista savu produkcijas klastu, ka ari veic pétijjumus esodas produkcijas
uzlabosanai.

12. INFORMACIJA PAR TENDENCEM

2017. gada investiciju fokuss un Grupas darbibas fokuss bija vairak vérsts uz meitas uznémuma ASV
bavniecibas otro kartu. Investiciju apjoms ASV rapnicas blvniecibas otraja karta uz 2017. gada 31.
decembri bija sasniedzis EUR 75,2 milj. Tadgjadi investicijas uznémumos Latvija un Apvienotaja
Karalisté vairak bija vérstas uz investicijam tehniskas uzturésanas nodrodinasanai, lai nodroginatu
jau eso$o produktu nepéartrauktu razosanu. Stikla kausésanas razotne ASV darbu uzsaka 2018. gada
janvari, kas ir par 6 nedélam vélak neka planots. Galvenais sareZgijumu iemesls bija raZo3anas
aprikojuma imports. Razo3anas apjomi ASV ripnicad Sobrid pakapeniski pieaug, bet, protams,
novélotais krasns darbibas sakums var radit izmainas Grupas planotajas finansu aplésés finansu
gada.

13.  PELNAS PROGNOZES VAI NOVERTEJUMI

Sabiedriba izvélas neieklaut pelnas prognozes vai novértéjumus.
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14. PARVALDES, VADIBAS UN UZRAUDZIBAS STRUKTURAS UN AUGSTAKA VADIBA

[53] Sabiedriba darbojas atbilstosi Komerclikumam, lidz ar to augstaka parvaldes institdcija ir akcionaru
sapulce. Akcionaru sapuléu starplaikos akcionaru intereses parstav Padome, savukart, Sabiedribas
izpildinstitdcija ir Valde, kas vada un parzina Sabiedribas lietas.

[54] Saskana ar Sabiedribas Statitu 8.punktu Padome sastav no pieciem padomes locekliem un saskana
ar Sabiedribas StatGtu 9.punktu Valde sastav no pieciem valdes locekliem: Valdes priek§sédétaja un
Cetriem Valdes locekliem. Uz Prospekta apstiprinaanas bridi Sabiedribas Valde darbojas nepilna
sastava.

[65] Padomes pasreizéjais sastavs ir ads:

Vards, uzvards,

amats

Heinz-3Jirgen

Preiss-Daimler,

Padomes
priekSsédétajs

Peter Hans
Cordts,
Padomes
priek§sédétaja
vietnieks

Stefan Preiss-
Daimler,
Padomes
loceklis

Andris Oskars
Brutans,
Padomes
loceklis
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Kompetence un pieredze (ieskaitot vadosus

amatus vismaz pédéjo piecu gadu laik3)

lzglitiba:
1957-1960
Komercialas arodmacibas un seminari

1971 - paslaik
Uznéméjs, vadosais partneris
P-D Management Industries - Technologies
GmbH

Izglitiba:

Magistra grads maginbaves inZenierija

VadosSi amati:

Vienigais akcionars un vaditajs Corvalis GmbH

Izglitiba:
03/2009 - 02/2011

HDU Deggendorf
Magistra grads Biznesa vadiba

Vadosi amati:
06/2010 - paslaik
vadosais partneris
P-D Management Industries - Technologies
GmbH

06/2012 - paslaik
vadosais partneris
P-D Refractories GmbH

Izglitiba:
1970-1974
Rigas Politehniskais Institats
Augstaka izglitiba
Specialitate: inZenieris-mehanikis

Vadosi amati:
No 2003 - Maijs 2015
AS VALMIERAS STIKLA él,(IEDRA
Valdes priekssédétajs/Prezidents

Darbibas jomas,
kuras veic arpus
Sabiedribas un kas ir
svarigas attieciba uz
Sabiedribu

P-D Management
Industries -
Technologies GmbH
akcionars

Corvalis GmbH
akcionars;
Konsultatntu padomes
loceklis Vitrulan
Holding GmbH

P-D Management
Industries -
Technologies GmbH
akcionars

14



Joran Pfuhl,
Padomes
loceklis

No 2015 maijs - paslaik
AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA
Padomes loceklis

Izglitiba:
09/1993 - 01/1999
Potsdamas universitate, tiesibu zinatne

VadoSi amati:
06/2009 - paslaik
Pardosanas direktors
P-D FibreGlass.

07/2009 -12/2015
Valdes loceklis
GlassFibre Eiropa
(APFE).

06/2011 - paslaik
Valdes loceklis
P-D Alabuga Fiberglas GmbH, Alabuga,
Tatarstana, Krievija.

12/2011 - paslaik
Padomes loceklis
Arvind PD Composite Ltd. Ahmedabada, Indija.

05/2012 - 05/2014
Valdes loceklis
AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA Valmiera,
Latvija.

01/2014 - paslaik
Valdes loceklis
Carbon Concrete Composite e.V., Drézdene.

03/2014 - 09/2017
Izpilddirekotrs
P-D Interglas Technologies GmbH.

05/2012 - Padlaik
Padomes loceklis

AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA Valmiera, Latvija

[66] Valdes pasreizéjais sastavs ir $ads:

Vards Uzvards,
amats

Andre Heinz
Schwiontek,
Valdes loceklis

@ VALMIERA GLASS®

Kompetence un pieredze (ieskaitot vadosus
amatus vismaz pédéjo piecu gadu laika)

Jlnijs 1993 - Marts 1998
Anhaltas augstskola (Fachhochschule Anhalt),
Vacija
Bakalaura grads Biznesa vadiba

06/2010 - paslaik
Izpilddirektors
P-D Glasseiden GmbH
Oschatz

Darbibas jomas,
kuras veic arpus
Sabiedribas un kas ir
svarigas attieciba uz
Sabiedribu

P-D Management
Industries-
Technologies GmbH
akcionars

15



Vadosi amati:
Valdes loceklis
AS VALMIERAS STIKLA éKfEDRA
Galvenais izpilddirektors P-D VALMIERA GLASS
USA Corp.

Izglitiba:
Oktobris 1992 - Augusts 1997
Studeéjis ekonomiku Drézdenes Lietidko zinatnu
universitaté (Dresden University of Applied
Sciences)

VadosSi amati:
Janvaris 2002 - paslaik
No 07/03 Biznesa izpilddirektors. P-D Industrija
GmbH; Puschwitz.

Janvaris 2008 - paslaik
Padomes loceklis
Sherborne /UK VALMIERA GLASS UK Ltd.:

Stefan Jugel, Sherborne/UK.

Valdes
el Maijs 2009~ paslaik
Padomes loceklis.
P-D Tatneft Alabuga Glasfaser GmbH; Alabuga /
Krievija.

Maijs 2009 - Maijs 2018
Valdes loceklis.
AS VALMIERAS STIKLAS QKIEDRA: Valmiera
/Latvija.

Augusts 2017 - paslaik
Finansu direktors
P-D VALMIERAS GLASS USA Corp. / Dublin/GA
ASV
Izglitiba:

1996-2000 (Vacija)
Augstaka profesionala izglitiba - Socialais
pedagogs (specializacija projektu vadiba)

Doloresa Volkopa, Vadosi amati:
Valdes locekle Junijs 2015 - pasreiz

AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA
Valdes locekle un Personala vadibas direktore.
Janvaris 2011 - Maijs 2015
AS VALMIERAS STIKLA QKIEDRA
Personala vaditaja, Efektivitates projektu vaditaja
Izglitiba:
2001 - 2005
Rigas Tehniska universitate
InZenierzinatnu magistra grads kimijas
Girts Véveris rehnalugii
Valdes loceklis Vado&i amati:
Maijs 2015 - Maijs 2018
AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA
RaZosanas vaditajs

Februaris 2014 -
paslaik
Izpilddirektors,
akcionars
P-D Management
Industries -
Technologies GmbH;
Grumbach/Vacija

Maijs 2009 - paslaiks
Izpilddirektors.
P-D Glasseiden GmbH;
Oschatz/Vacija

[57] Gimenes saiSu starp Sabiedribas Valdes, Padomes un augstakas vadibas locekliem nav.

@ VALMIERA GLASS"
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(58]

[59]

[60]

[61]
[62]

[63]

[64]

[65]

[66]

[67]

[68]

[69]

Sabiedribas riciba nav zinu par to, ka vismaz iepriek3éjo piecu gadu laika kadai no 3aja sadala
minétajam personam ir pieradita vaina krapnieciskos nodarijumos.

Sabiedribas riciba nav zinu par bankrotiem, maksatnespéjas administrésanu vai likvidaciju, kur
vismaz iepriek8&jo piecu gadu laika ir bijusi iesaistita minétajos procesos kada no $aja punkta ieprieks
minetajam personam.

Sabiedribas riciba nav zinu par to, ka vismaz piecu iepriek$&jo gadu laika likuma paredzétas vai
parvaldes iestades (tostarp specializ&tas profesionalas struktiras) pret kadu no $aja punkta minéto
personu ir célusas oficialu, publisku apstdzibu, vai 3adai personai ar tiesas [Emumu bijis noteikts
aizliegums but par kada emitenta parvaldes, vadibas vai uzraudzibas struktdru locekli, ienemt amatu
vadiba vai kartot kdda emitenta darijumus.

Intere3u konfliktu starp parvaldes, vadibas un uzraudzibas struktGram un augstako vadibu nav.

Ciktal zinams Sabiedribas Valdei, nepastav norunas vai vieno3anas ar galvenajiem akcionariem,
klientiem, piegadatajiem vai citiem, péc kurdm jebkura no 3ajd punktd minétajam personam
izraudzita par parvaldes, vadibas vai uzraudzibas struktdras locekli vai augstakas vadibas locekli.

Péc Sabiedribas riciba eso$ajam zinam $aja punkta minétam personam nav ierobeZojumi attieciba
uz Sabiedribas vértspapiru turéjumu.
15. ATALGOJUMS UN PRIEKSROCIBAS

Sabiedribas Padome finanSu gada, kur$ beidzas 2017.gada 31.decembri sanéma atalgojumu 226,770
EUR apmeéra, un socialas apdrosinasanas maksajumu apjoms bija 14130 EUR,

2017. gada Sabiedriba ir izmaksajusi Valdes locekliem atlidzibu par kopéjo summu 501,148 EUR, un
socialas apdrodinasanas maksajumu apjoms bija 95,542 EUR.

Sabiedriba nav rezervéjusi vai uzkrajusi jebkadas naudas summas pensijas un lidzigu pabalstu
nodrosinasanai Sabiedribas Valdei, padomei vai revizijas komitejai, ka ari augstakajai vadiba.

16. VADIBAS PRAKSE

2017.gada padome darbojas sekojoga sastava:

Pilnvaru periods parskata

Vards, uzvards lenemamais amats =

: gada
Hieina=Clrgei Fraisg: Padomes priekssédétajs 01.01.2017.-31.12.2017

Daimler
Peter Hans Cordts Fadomes prickSsedetijd 01.01.2017.-31.12.2017
vietnieks

Frank Wilhelm Behrends Padomes loceklis 01.01.2017.-31.12.2017
Andris Oskars Brutans Padomes loceklis 01.01.2017.-31.12.2017
Jéran Pfuhl Padomes loceklis 01.01.2017.-31.12.2017

Finansu gada, kurs beidzas 2017.gada 31.decembri, Sabiedribas valde darbojas $§ada sastava:

Vards, uzvards lenemamais amats Pilnvaru periods parskata gada
Andre Heinz Schwiontek Valdes priekSsédétajs 01.01.2017.-31.12.2017
Dainis Sénbergs Valdes loceklis 01.01.2017.-31.07.2017
Stefan Jugel Valdes loceklis 01.01.2017.-31.12.2017
Doloresa Volkopa Valdes locekle 01.01.2017.-31.12.2017

Sabiedriba nav noslégusi ligumus par pakalpojumu snieg$anu ar parvaldes, vadibas vai uzraudzibas
struktiras locekliem, kuros paredzéti pabalsti péc ligumu izbeigsanas.
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[70]

[71]

[72]

[73]

[74]
[75]
[76]

[77]

Finansu gada, kur$ beidzas 2017.gada 31.decembri, Sabiedribas revizijas komiteja darbojas 3ada
sastava:

Pilnvaru periods parskata

Vards, uzvards lenemamais amats 5
! gada
<o Revizijas komitejas ¥
Philipp Koegel priekSsadatajs 01.01.2017.-31.12.2017
Andris Oskars Brutans Revizijas komitejas loceklis 01.01.2017.-31.12.2017
Aivars LoSmanis Revizijas komitejas loceklis 01.01.2017.-31.12.2017

Revizijas komitejai ir $adi darba uzdevumi:

[711] Uzraudzit Sabiedribas gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavosanas procesu
un sniegt Sabiedribas padomei priekslikumus gada parskata un konsolidéta gada parskata ticamibas
un objektivitates nodrosinasanai;

[71.2.] Uzraudzit Sabiedriba iek3éjas kontroles, riska parvaldibas un iek3gjas revizijas sistémas
darbibas efektivitati, ciktal ta attiecas uz gada parskatu un konsolidéto gada parskatu ticamibas un
objektivitates nodrosinasanu, un sniegt priekslikumus attiecigas sistémas trikumu novérsanai;

[71.3.] Uzraudzit Sabiedribas gada parskata nekonsolidéta gada parskata revizijas (parbaudes)
norisi;

[71.4.] Parbaudit un uzraudzit, vai Sabiedribas ieceltais zvérinats revidents pirms Sabiedribas gada
parskata un konsolidéta gada parskata revizijas (parbaudes) uzsaksanas un tas veik3anas laika
ievéro Revizijas pakalpojumu likuma noteiktas neatkaribas un objektivitdtes prasibas, Regulas
Nr. 537/2014 6.panta noteikumus par sagatavosanos minétas revizijas (parbaudes) veikianai un
neatkaribas apdraudéjuma novértéSanu un §is regulas 5.pantd noteiktos ar reviziju (parbaudi)
nesaistitu pakalpojumu snieg$anas aizliegumus;

[71.5.] Informét Sabiedribas padomi par kapitdlsabiedribas gada parskata un konsolidéta gada
parskata revizija (parbaudgé) zvérinata revidenta izdaritajiem secinajumiem un sniegt viedokli par to,
ka ST revizija (parbaude) ir veicinajusi kapitalsabiedribas sagatavota gada parskata un konsolidéta
gada parskata ticamibu un objektivitati, ka ari informét par to, kada ir bijusi revizijas komitejas nozime
Saja procesa;

[71.6.] Nodrosinat zvérinatu revidentu kandidatu atlases procesu Sabiedriba saskana ar Regulas
Nr.537/2014 16.pantu un ieteikt Sabiedribas akcionaru sapulcei zvérinata revidenta kandidatu
revizijas pakalpojuma sniegsanai.

AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA ievéro Latvijas Republikas normativajos tiesibu aktos noteiktos
uznémumu vadibas rezZimus, ciktal tie attiecas uz Sabiedribu, ka ari Nasdaq OMX Riga Korporativas
Parvaldibas Principus un ieteikumus to ievieSanai, ciktal tas noradits Sabiedribas korporativas
parvaldibas principu zinojuma.

17. DARBINIEKI

Talak sniegta informacija par Sabiedribas vidéjo darbinieku skaitu par katru no trim finangu gadiem,
kuri beidzas 2015.gada 31.decembri, 2016.gada 31.decembri un 2017. gada 31. decembri:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Sabiedribas darbinieki 1084 1085 986
Koncerna darbinieki 1426 1268 182

Laika posma no 2017.gada 31.decembra lidz § Prospekta apstiprind8anai nav notiku$as batiskas
izmainas Sabiedribas darbinieku skaita.

Laika posméa no 2017.gada 31.decembra lidz §i Prospekta apstiprinaanai nav notikudas batiskas
izmainas Koncerna darbinieku skaita.

Dala Koncerna darbinieku nodarbinati Latvija, daja darbinieku ir nodarbinati Apvienotaja Karalisté un
Amerikas Savienotajas Valstis.

Nepastav nekadas vienoSanas, saskana ar kuram Valdes locekli vai Padomes locekli var iegat
Sabiedribas akcijas.
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[78]

[79]

[80]

[81]

[82]

[83]

[84]

[85]

[86]

[87]

Nepastav nekadas vienodanas, saskana ar kuriem darbinieki var iegUt Sabiedribas akcijas.

18. GALVENIE AKCIONARI

Talak noraditi Sabiedribas galvenie akcionari, kuri nav Valdes, Padomes vai augstakas vadibas
struktQru locekli un kuri par savu lidzdalibu Sabiedriba pazinojusi saskana ar Finanu instrumentu
tirgus likuma 61. pantu:

Tiesas lidzdalibas apmérs no

Aktioniis Akolju skalts balsstiesigo akciju skaita
P-D Glasseiden GmbH Oschatz 6'230'238 26,07%
CORVALIS GmbH 5'862'186 24,52%

P-D Management Industries- A

Technologies GmbH 2N ae0an

Beatrix Preiss-Daimler* 2'243'845 9,39%

P-D Composites Handels -und

Service Gmbid 1500°000 6,28%

Beatrix Preiss-Daimler ir arl netie$a lidzdaliba Sabiedribd 49,99% apméra, kas tiek istenota ar
sabiedribas P-D Glasseiden GmbH Oschatz un P-D Management Industries-Technologies GmbH
starpniecibu.

Saskana ar Sabiedribas statatu 4.punktu visas vienas kategorijas akcijas dod vienadas tiesibas uz
dividenzu sanemsanu, likvidacijas kvotas sanem$anu un balsstiesibam akcionaru sapulcé, lidz ar to
galvenajiem akcionariem nav atskirigas balsstiesibas.

Ciktal Sabiedribai zinams, kontroli par sabiedribu isteno Beatrix Preiss-Daimler un Heinz-Jurgen
Preiss-Daimler uz lidzdalibas pamata. Lai novérstu minétas kontroles Jaunpratigu izmantoSanu,
Sabiedriba sava darbiba ievéro Nasdaq Riga apstiprinatos Korporativas parvaldibas principus un
ieteikumus to ievieSana, ka ari spéka eso3os tiesibu aktus.

Sabiedribai nav zinamas nekadas vieno$anas, kuru izpilde varétu vélak novest pie izmainam
Sabiedribas kontrolé.

19. SAISTITO PUSU DARIJUMI

Par Sabiedribas saistitajam personam tiek uzskatitas sabiedribas, kuram ir kontrole par Sabiedribu,
sabiedribas, kuras kontrolé sabiedribas, kurdm ir kontrole par Sabiedribu un sabiedribas, kuras
kontrolé sabiedriba vai privatpersona, kurai ir bltiska ietekme uz Sabiedribu.

Aizdevumi saistitajam sabiedribam péc pédéja publicéta Sabiedribas gada parskata uz 2017. gada 31.
decembri:

[85.1.] Sabiedriba ir izsniegusi kreditliniju meitas sabiedribai P-D Valmiera Glass USA Corporation
apgrozamo lidzek|u nodrosinasanai, kuras izmantotd summa 2017.gada 31.decembri ir EUR 13 893
004 un EUR 14,657,151 (USD 17,111,088) (2016: EUR 3,798,620 (USD 4 004125)). Kreditlinijas procentu
likme ir 3 ménesa LIBOR +1.8% gada un ta nav nodrosinata.

19.1.

Ka galvenie darijumi starp saistitajam personam Sabiedribas koncerna ir stikla Skiedras produkcijas
pardosana un iegade, savstarpéju pakalpojumu, ka konsultaciju un darbu sniegSana, pardosSanas
komisijas maksas iekaséSana, ka ari pamatlidzeklu un nematerialo ieguldijumu iegade un
izveidoSana. Caur saistitajam pusém ari tiek iepirkti ugunsizturigie materiali stikla kausésanas krasnu
remonta un atjaunoSanas vajadzibam.

Zemak noraditi aiznémumi Koncerna limeni no saistitajam sabiedribam 2015., 2016. un 2017. gada:

GRUPA Gada % likme 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Privatpersonas 4% - - 1,295,000
S§blednbas, kuram ir kontrole 4% _ ~ 1.555.884
par grupu

9 VALMIERA GLASS® L



[88] Zemak noraditi Sabiedribas aiznémumi no saistitajam personam:

SABIEDRIBA Gada % likme 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Privatpersonas 4% - - 1,295,000

S?b:edrTbas. kuram ir kontrole 4% B m 1555.884

par grupu

Meitas sabiedribas 2,5%-4% 1,700,000 2,700,000 2,316,705

[89] Zemak noraditi norékini ar saistitajam pusém Koncerna uz 2015., 2016. un 2017. gada beigam:

Koncerns 2015 2016 2017
Debitori Kreditori Debitori Kreditori Debitori Kreditori
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Sabiedribas, kuram ir kontrole par Sabiedribu
P-D Glasseiden
Oschatz GmbH 1,391,883 472,687 869,418 454,615 - 1,236,838
P-D Management
Industries - - 25,556 13,587 182,436 £ 47,510
Technologies
Sabiedribas, kuras kontrolé sabiedribas, kuram ir kontrole par Sabiedribu
P-D Preiss -Daimler
Consulting - 135,885 - 38,689 = 110,257
P-D Tatneft Fiberglas
Alabuga 157,108 1,081 = (489) = (180)
P-D
Industriegesellschaft 385,930 - 563 104,057 241,226 -
GmbH Bratendorf
P-D Interglas
Technologies GmbH i Wugva Fedhe ) _ )
P-D Refractories
GmbH = 22185 - 14,545 = 14,545
P-aDSRefractorles Ccz " 13.063 N 18,444 _ 90,372
Preiss-Daimler
FibreGlass AB 73,436 2,288 82,321 2,288 95,865 -
Sabiedribas, kuras kontrolé sabiedriba, kurai ir biitiska ietekme uz Sabiedribu
VITRULAN Textile 15458 _ , j _ :
Glass GmbH :
VITRULAN Technical
Textiles GmbH 1IN ok ) : & )
Kopa 2,185,808 683,826 971,131 814,585 337,09 1,499,342

g VALMIERA GLASS®
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[90]

[91]

[92]

Zemak noraditi Sabiedribas norékini ar saistitajam pusém uz 2015., 2016. un 2017. gada beigam:

Sabiedriba 2015 2016 2017
Debitori Kreditori Debitori Kreditori Debitori Kreditori
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Sabiedribas, kuram ir kontrole par Sabiedribu
P-D Glasseiden
Oschatz GmbH 1,391,883 472,883 869,419 454,615 x 880,837
P-D Management
Industries - - 25,556 13,586 182,436 - 19,250
Technologies
Sabiedribas, kuras kontrolé sabiedribas, kuram ir kontrole par Sabiedribu
e - 135,885 e 38,698 - 41,221
Consulting
P-D Tatneft Fiberglas i
Alabuga 157,108 1,081 (489) (180)
P-D
Industriegesellschaft 385,930 - 563 104,057 223,47 -
GmbH Bratendorf
P-D Interglas & _ ~
Technologies GmbH el Ryt i
F-D Refractories - 22,185 . 14,545 - 14,545
GmbH
F AR : 12,063 : 18,444 . 90,372
Preiss-Daimler
FibreGlass AB 73,436 - B2 326 = 95,865 -
Sabiedribas, kuras kontrolé sabiedriba, kurai ir batiska ietekme uz Sabiedribu
VITRULAN Textile
Glass GmbH A0 : : > £ -
VITRULAN Technical
Textiles GmbH 199950 e ¥ : B -
Meitas sabiedribas
‘L";’_:i':':ga Glans bk 884,124 769,097 | 1226751 725,452 667.968 310,948
P-D Valmiera Glass USA 22,981,624 862.940
Corp.
ligtermina dala 2,675,069 = 3123,773 -
Istermina dala 2,981,624 37,200 4,043,979 72,204
Valmiera Glass Trading
USA Corp. = 18,370 - 18,974 - 15,894
Kopamstes 6540817 | 824667 | 8394503 816,630 | 23649592 | 1189.782
sabiedribas
Kopa 8,726,625 1,506,205 9,365,639 1,628,927 | 23,968,928 2,235,827

Zemak noraditi darfjumi ar saistitajam pusém Koncerna uz 2015., 2016. un 2017. gada beigam:

2017 2016 2015
SRR EUR EUR EUR
Pretu pardosana 7,019,288 7,059,210 17.583.741
Pakalpojumu sniegsana 889,580 164,403 39,581
Pamatlidzeklu un nematerialo ieguldijumu iegade un izveido$ana (484.650) (1.948.,445) (1.292,102)
Precu iegade (756,876) (2,609,016) (892,463)
Pardosanas komisijas (1.346,408) (1.528,571) (2,021,358)
Pakalpojumu sanemsana (1.528,912) (1,300,537) (659,999)

Zemak noraditi Sabiedribas darijumi ar saistitajam pusém uz 2015., 2016. un 2017. gada beigam:

= 2017 2016 2015
SABIEDRIBA EUR EUR EUR
Meitas sabiedribas
Prec¢u pardosana 17,337,548 15,825,105 16,450,926
Precu iegade (1.817.582) (2,372,485) (2,847,721)
Pakalpojumu sniegsana 915,945 1112,951 914,503
Pakalpojumu sanem3ana (715,379) (600,111) (1.887)

9 VALMIERA GLASS”

2



Pamatlidzek|u un nematerialo ieguldijumu iegade un izveidoZana (73,367) (168,909) (100,474)
Pardosanas komisijas - - (490,264)
Procentu izmaksas (117.906) (163.016) (86,678)
Procentu ienémumi 8425 97,303 80,515
Paréjas saistitas puses

Preéu pardosana 7,019,288 7,059,210 17,583,741
Pakalpojumu sniegsana 721,505 164,403 39,581
Pamatlidzek]u un nematerialo ieguldijumu iegade un izveidogana (60.,500) (1.948,445) (1.292,102)
Precu iegade (756,876) (2,503,0748) (890.,174)
Pardosanas komisijas (1,346,408) (1.528,571) (2,021,358)
Pakalpojumu sanemsana (1.255,912) (1,426,476) (659,999)

[93] AS VALMIERAS STIKLA SKIEDRA un tas saistities uznémumi nav veikusi citus saistito pusu darfjumus.

[94] Koncernam nav bijis nepieciesams veidot uzkrajumus saistito sabiedribu debitoru paradiem.

[95]

20. FINANSU

INFORMACIJA PAR EMITENTA AKTIVIEM UN PASIVIEM, FINANSIALO
STAVOKLI, PELNU UN ZAUDEJUMIEM

Saja nodala sniegta Sabiedribas parbaudita (revidéta konsolidéto finansu informacija (bilance, pelnas
vai zaudéjumu aprékins, parskats par pasu kapitdla izmaindm, naudas plismas parskats,
gramatvedibas politika un paskaidrojumi) par katru no finansu gadiem, kuri beidzas 2015.gada
3%.decembri, 2016.gada 31.decembri un 2017.gada 31.decembri un finan3u ceturksniem, kuri beidzas
2018. gada 31. marta un 2017. gada 31. marta,

20.1.

2015.gada 31.decembri. 2016.gada 31. dgggmbn. gg17 gadg 3], dgcemhrl un ZQ:IQ gada 31.

martu.
Grupa Grupa Grupa Grupa
2015 2016 2017 2018 3M
AKTIVS EUR EUR EUR EUR
| llgtermina ieguldijumi
Nematerialie ieguldijumi
Datorprogrammu licences, patenti, precu 602,275 869.605 973,318 1,000,562
zimes un tamlidzigas tiesibas
Nematerlalo ieguldijumu izstrades 107,912 is 14.700 2.030
izmaksas
Nemateriala vértiba 4,463,886 3,826,612 3,692,694 3,692,694
Kopa nemateriilie ieguldijumi 5,174,073 4,696,217 4,680,712 4,696,286
Pamatlidzekli
Zemes gabali, ékas un baves 17,396,474 17.243,174 15,761,318 15,320,788
lekartas un masinas 55,304,751 60,432 169 54,929,092 44,827 139
Paréjie pamatlidzekli un inventars 1.176,890 1,158,916 1,035,040 8,822,857
Pamatlidzek|u izveidosana un nepabeigto
celtniecibas objektu izmaksas 4,998,127 5,952,882 69,258,750 76,523,821
Avansa maksajumi par pamatlidzekliem 1,694,476 348,704 13,163,704 9,132,245
Kopa pamatlidzek|i 80,570,718 85,135,845 154,157,903 | 154,626,851
ligtermina finansu ieguldijumi
Lidzdaliba radniecigo sabiedribu kapitala - A =
Aizdevumi saistitajam sabiedribam - - -
Saistito sabiedribu paradi = i -
Nakamo periodu izmaksas 376,985 235,322 206,831 201,325
Kopa ilgtermina finans ieguldijumi 376,985 235,322 206,831 201,325
Atlikta nodokla aktivs 1,683,720 1,923,581 1,185,747 1,202,457
Kopa ilgtermina ieguldijumi 87,805,496 91,990,965 160,231,193 160,726,920
Apgrozamie lidzekli
Krajumi
Izejvielas, pamatmateriali un paligmateriali 11,463,320 10,480,18 9,114,716 11.035.775
Nepabeigtie razojumi 4,099,528 5,101,281 5,110,754 5,370,943
Gatavie razojumi un preces pardosanai 14,806,715 17.095,254 12,702,827 11,850,448
Avansa maksajumi par precém 392,581 300,805 177.455 408,727
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Kopa krajumi 30,762,154 32,977,448 27,105,752 28,665,894
Debitori
Pircéju un pasatitaju paradi 9,661,318 10,118,616 11,948,523 14,455,903
Saistito sabiedribu paradi 2,185,808 971,131 337,091 208,826
Citi debitori 850,590 1,057,173 4,311,953 6,570,857
Nakamo periodu izmaksas 703,106 788,516 777,887 672,557
Kopa debitori 13,400,822 12,935,436 17,375,454 21,908,145
Nauda un naudas ekvivalenti 1,200,204 2,958,952 2,633,571 1,493,009
Kopa apgrozamie lidzekli 45,363,180 48,871,835 47,114,797 52,067,048
KOPA AKTIVS 133,168,676 140,862,800 | 207,345,990 | 212,793,968
Grupa Grupa Grupa Grupa
2015 2016 2017 2018 3M
EUR EUR EUR EUR
PASIVS
Pasu kapitals
Akciju kapitals 33,464,487 33,464,487 33,464,487 33,464,487
Akciju emisijas uzcenojums - - = =
Arr\;e;'lzxedarbrbas valltas parvértésanas 1,942,629 (257.197) (3.084,475) 1225702
Pargjas rezerves (951,732) (3.418,157) (3,145,849) (3,145,849)
Nesadalita pe/na:
a) iepriekséjo gadu nesadalita pelna 15,262,524 19,237,518 24,044,472 32,260,584
b) parskata gada pelna 5,475,175 4,806,954 8,216,113 1,657,137
Mazakumakcionaru lidzdalibas dala - - e
Kopé patu kapithls kasattiacinms uz 55,193,083 | 53,833,610 | 59,494,748 | 65,462,062
mates sabiedribas akcionariem
Nekontrolétas lidzdalibas dala — 1,056,658 7,642,772 10,717,873
Kopa pasu kapitals 55,193,083 54,890,268 67,137,520 76,179,934
Kreditori
| ligtermina kreditori
Aiznémumi no kreditiestadém 29,598,475 25,928,430 370,748 60,574,238
Aiznémumi no saistitam sabiedribam = = 2,850,884 2,809,464
Finansu noma 134,711 65,907 9.817 1,310
Finansu noma no saistitam sabiedribam - 164.000 86,875 64,675
Citi aiznémumi 344,448 1,620,204 1,245,965 1,039,456
Atliktais nodoklis 1,668,561 2,917,078 676,831 882,417
Pensiju saistibas 5,203,352 6,713,542 5,282,734 5.357,184
Nakamo periodu ienémumi 3,845,606 4,727,469 4,218,087 4,177,651
Atvasinatie finansu instrumenti 764,506 431,006 137,543 97,403
Kopa ilgtermina kreditori 41,559,659 42,567,636 14,879,483 75,003,798
Istermina kreditori
Aiznémumi no kreditiestadem 19,697,612 23,534,569 83,336,950 25,362,755
Finansu noma 116,313 68,804 56,453 49,594
Finansu noma no saistitdm sabiedribam - 111,000 95,460 93,795
Citi aiznémumi - 202,610 178,080 173,339
No pircéjiem sanemtie avansi 163,971 121,902 323,468 720,140
Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem 10,669,872 12,933,845 33,123,510 26,996,912
Paradi saistitam sabiedribam 683,826 814,585 1.499.342 1,388,354
Nodokli un valsts socialas apdrosinasanas
obligatas iemaksas 761,457 1.081,115 2,251,251 707187
Paréjie kreditori 778,034 1,001,015 946,851 1,101,945
Parejas uzkratas saistibas 1.937.297 2,104,964 2,073,172 3,681,981
Pensiju saistibas 1,158,117 992,782 958,038 971,540
Nakamo periodu ienémumi 449 435 437,705 486,406 362,965
Kopa istermina kreditori 36,415,934 43,404,896 | 125,328,988 61,610,237
Kreditori kopa 77,975,593 85,972,532 140,208,471 | 136,614,035
KOPA PASIVS 133,168,676 | 140,862,800 | 207,345,990 212,793,968
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par 2017. gada un 2018. gada pirmajiem tris ménesiem.

Grupa Grupa Grupa Grupa Grupa

2015 2016 2017 2018 3M 2017 3M

EUR EUR EUR EUR EUR
Neto apgrozijums 121,191,727 124,813,876 125,863,712 31,247,371 35,669,755
Gatavas produkcijas un nepabeigto
rasojumu kesjumu izmaihas (3.314.150) 3,513,231 (1,562,780) 441,263 (2,143,624)
Pasu uznémuma
kapitalieguldijumiem izpilditie darbi 384,243 373,928 2,089,341 1,292,225 47,292
Parsgs sdimnieciskas darbibas 3239005 | 1,061,603 1,888,490 34,437 295,122
ienémumi
Materidlu izmaksas (59.921.117) (67.309,367) (62,292,671) | (14,962,198) (17.241,437)
Personala izmaksas (23,797,197) | (26.682,389) (28,395,270) (8.826,917) (6.640,196)
Nolietojums un amortizacijas (9.298,568) (10,548,173) (11,124,339) (3,182,364) (2,802,961)
e mileaiskas daribes (21.633313) | (17.952.462) | (17.986.763) | (4102129) | (4.317.048)
Saimnieciskas darbibas pelna 6,850,630 7.270,247 8,479,718 1,941,658 2,866,903
Paréjie procentu un tamlidzigi
AR 1,187,870 735,380 320,541 85,053 129,027
Procentu un tamlidzigas izmaksas (2,041,154) (1.609,794) (1.533,639) (740,885) (364,641)
Pelna pirms nodokliem 5,997,346 6,395,833 7,266,620 1,285,826 2,631,289
Uznemumu ienakuma nodoklis par
parskata gadu (622,171) (1.626,580) 1,374,462 (233.179) (273,015)
Parskata gada pelna 5,475,175 4,769,253 8,641,082 1,052,648 2,358,274
Attiecinama uz
Nekontroléto lidzdalibu - (37.701) 424,969 -604,489 118,000
Mates sabiedribas akcionariem 5,475,175 4,806,954 8,216,113 1,657,137 2,240,274
Pelna uz akciju 0,229 0,201 0,3437 0,0693 0,094
Paréjie visaptverosie ienakumi
Pensiju saistibas parvértésana (13,625) (3.084,349) 340,385 340,385 (3,084,349)
Atliktais nodoklis par pensiju
saistibas parvértédanu (179.849) 617,924 (68.077) (68,077) 617,924
Arvalstu darbibas valitas
parvértadana 1.266,702 (2,199,820) (2,827,284) 4,310,177 (2,199.820)
Kopa paréjie visaptverosie
ienakumi, kas attiecinami uz 1,073,228 (4,666,245) (2,554,976) 4,582,485 4,666,245
mates sabiedribas akcionariem
Arvalstu darbibas valGtas
parvértésana saistiba ar - 12,319 (1.258,745) (1.258,745) 12,319
nekontroléto lidzdalibu
Kopa paréjie visaptverosie w
jenakumi (4.653,926) (3.813,721) 3,323,741 (4,653,926)
KOPA PARSKATA GADA
APVIENOTIE IENAKUMI 6,548,403 115,327 4,827,361 4,376,389 (2,295,652)
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gadu
Grupa Grupa Grupa Grupa Grupa
2015 2016 2017 2018 3M 2017 3M
EUR EUR EUR EUR EUR
PAMATDARBIBAS NAUDAS
PLOSMA
Pelna pirms nodokliem 5,997,346 6,395,833 7,266,620 1,285,826 2,631,289
Korekcijas:
Atvasinato finansu
instrumentu patiesas (491,357) (333,500) (293.463) (24,595) (106.339)
vertibas izmainas
Pamatlidzek|u nolietojums un
nematerialo ieguldijumu 9,298,568 10,548,173 1,124,339 3,182,364 2,802,961
amortizacija
Pelna no pamatlidzeklu 98.604 _ _ _ B
izslég3anas un pardosanas :
Zaudéjumi no idzdalibas
radniecigo sabiedribu - - - - =
kapitala pardosanas
Aprékinatie procentu izdevumi 1,357,222 1,394,575 1,359,917 245,291 325,016
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ARIEKInAUS prapenty (15,499) (1215902) (27.077) (60.458) (22.688)
ienémumi
lenémumi no ES finansgjuma (934,070) (687,124) (923,355) (441,022) (182,893)
Izmainas istermina aktivu un
pasivu postenos:
RrpjumuatiUmy seRzingIms: | 4 iga iy (2,215,293) 5,871,696 (1560142) | 1,824.630
/ (pieaugums)
Debitoru paradu atlikumu
samazinajums / (pieaugums) (3,894,985) 132,679 (4,093,943) (4,532,580) (11,054,275)
Piegadatajiem un paréjiem
kreditoriemn maksajamo paradu 1,192,589 (1.590.287) 6,686,681 3,594,435 6,563,475
atlikumu pieaugums
Sanemtie procentu ienémumi 15,499 - - - -
Pamatdarbibas naudas plisma 14,322,574 14,123,154 26,971,415 1,689,119 2,781,176
IEGULDISANAS DARBIBAS
NAUDAS PLUSMA
Pamatlidzeklu un nematerialo
ieguldijumu iegade (15,714,911) (13.646,505) (70.634,723) (6.526,179) (4,441,799)
Saistitas sabiedribas daju iegade - = =
leguldijums saistitas sabiedribas Iy = " b B
pamatkapitala
Aizdevums saistitai sabiedribai - - - (2,600,000) -
lenémumi no pamatlidzekju 21963 _ _ . -
pardosanas
lenémumi no lidzdalibas dalu
radniecigo sabiedribu kapitala = 1186159 = 1,324,453 5,000,000
pardosanas
Sanemtie procenti - 121, 902 27,077 60,458 22,688
leguldiSanas darbibas neto
naudas pliisma (15.692,948) | (12,338,444) | (70.607.646) | (7.741,268) 580,889
FINANSESANAS DARBIBAS
NAUDAS PLUSMA
lenémumi no mazakumakcionaru
ieguldijumiem meitas sabiedribas - - 7,419,890 7,419,890 -
pamatkapitala
Sanemtie aiznémumi 11,229,456 7,714,386 52,700,214 8,704,683 =
Atmaksatie aiznémumi (7.937,605) (8.807,618) (11,467,480) (2.843.391) (2,657,760)
lzmainas kreditlinija 1,228,784 2,738,509 (4,535,919) (8,390,149) 304,708
lzmaksatas dividendes (2,811,017) (1.645,663) - - -
Atmaksata finansu noma (143,239) (116,313) (161,106) (67,227) (16,586)
Sanemts ES fondu un valsts
atbalsts 1,169,818 1,485,312 849,396 441,022 -
Samaksatie procentu izdevumi (1,344,848) (1,349,575) (1,494,125) (353.267) (325,016)
Fnanivess e darbibas nuts 1,391,349 (25,962) | 43,310,870 | 4,911,567 | (2.694.654)
naudas plisma
Parskata gada neto naudas plisma 20,974 1,758,748 (325,361) (1,140,582) 667,410
Nauda Un s ekvivalent] parskats 179,230 1,200,204 2958952 | 2633591 | 2.958.952
gada sdkuma
Naudauntasekvivalentiparskata | ,,06204 | 2,958,952 | 2633591 | 1.493.009 | 3626362
| gada beigas

20.4.1. Arvalstu valdtas

[96] Finansu parskata par naudas vienibu lietota Eiropas Savienibas naudas vieniba eiro (talak teksta -
.EUR"), kas ir Sabiedribas funkcionala un uzradisanas vallta. Meitas sabiedribu funkcionalas valatas
ir GBP un USD.

[97] Sagatavojot katras grupas sabiedribas atseviskos finandu parskatus, darijumi, kas veikti valatas, kas

atskiras no funkcionalas valGtas, tiek parvertéti funkcionalaja valuta péc valGtas mainas kursa, kas
noteikts diena, kura darijums ir veikts. Katra parskata gada beigas monetarie posteni arvalstu valatas
tiek parrékinati funkcionalaja vallta péc valGtas mainas kursa parskata gada pédéja diena. Valatas
kursu svarstibas tiek iek|lautas pe|nas vai zaudéjumu aprékina perioda, kura tas radusas.

@ VALMIERA GLASS" 25



[98]

[99]
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[101]

[102]

[103]

[104]

[105]

[106]

[107]

[108]

[109]

Sagatavojot konsolidétos finansu parskatus, meitas sabiedribu aktivi un saistibas tiek parrékinati
eiro, izmantojot valltas kursu, kas ir spéka parskata gada pédéja diena. lenémumi un izmaksas tiek
parrékinati, izmantojot parskata perioda vidéjo valitas kursu. Radusas valtas kursu starpibas tiek
atzitas ka rezerves pasu kapitala.

Arvalstu darbibas parnems3anas rezultata iegadato aktivu un atzito saistibu nematerialas vértibas un
patiesas vértibas korekcijas tiek atspoguloti k3 arvalstu darbibas aktivi un pasivi un konvertéti péc
valltu kursa attiecigé parskata perioda beigas. No valttu kursa svarstibam radusas starpibas tiek
ieklautas paréjos visaptvero$os ienakumos ka arvalstu darbibas valGtas parvértésana.

Visi darijumi un atlikumi arvalstu valata tiek konvertéti EUR péc Eiropas Centralas bankas noteikta
valUtas kursa. Finansu parskatu sagatavosana izmantotie valGtas kursi par 1 EUR:
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
GBP 0.88723 0.85618 0.73395
RUB 69.3920 64.3000 80.6736
SEK ©.84380 9.5525 9.1895
CHF 1.1702 1.0739 1.0835
uUsD 1.1993 1.0541 1.0887

20.4.2. Konsoliddcifa

Grupas konsolidétaja finanSu parskatd tiek ieklauta mates sabiedriba, tds kontrolétas meitas
sabiedribas un to meitas sabiedribas. Par kontroli tiek uzskatita situacija, kad sabiedriba ir spéjiga
noteikt uznémuma darbibu, sanem vai ir tiesiga sanemt mainigus ienakumus no lidzdalibas un ir
spéjiga ietekmét So ienakumu apmeéru.

Meitas sabiedribu darbibas rezultati tiek konsolidéti no kontroles iegtGsanas briza un konsolidacija
tiek partraukta, kad mates sabiedriba parstaj kontrolét meitas sabiedribu.

Pelna vai zaudé&jumi un katra paréjo visaptvero$o ienakumu sastavdala tiek attiecinata uz mates
sabiedribas akcionariem un uz nekontroléto lidzdalibas daju. Meitas sabiedribu kopéjie visaptverosie
ienakumi tiek attiecinati uz mates sabiedribas akcionariem un uz nekontroléto lidzdalibas dalu ari
tad. ja rezultata nekontrolétas lidzdalibas dalas atlikuma rodas deficits.

Sagatavojot konsolidéto finansu parskatu, visi Grupas sabiedribu savstarpéjie darfjumi, atlikumi un
nerealizéta pelna vai zaudé&jumi no darijumiem starp Grupas sabiedribam tiek izslégti.

20.4.3. lzmaipas Grupas lidzdalibas dald esosajas meitas sabiedribas

Izmainas Grupas lidzdalibas dala meitas sabiedribas, kuru rezultatd Grupa nezaudé kontroli par
meitas sabiedribu, tiek uzskaititas paSu kapitald. Grupas un nekontrolétds lidzdalibas dalas
lidzdalibas uzskaites vértibas tiek pielagotas, lai atspogujotu izmainas to relativaja meitas sabiedribu
lidzdalibas dala. Visas atSkiribas starp nekontrolétas lidzdalibas dalas izmainu un sanemtas vai
samaksatas atlidzibas patieso vértibu tiek atzitas uzreiz pasu kapitala un attiecinatas uz Sabiedribas
akcionariem.

20.4.4. Uzpéméjdarbibas apvienosana

Meitas sabiedribu iegade tiek uzskaitita, izmantojot pirksanas metodi, tai skaita iegade no saistitam
pusém, ja darijumam ir komercials raksturs. legades izmaksas tiek novértétas ki apmaina pret
kontroles iegiSanu nodoto aktivu, parnemto saistibu, emitéto pasu kapitala instrumentu patiesas
vértibas summa iegades datuma. Citas ar iegadi saistitas izmaksas tiek atzitas pelnas vai zaudéjumu
aprékina, kad tas radusas.

Meitas sabiedribas iegades rezultdtd parnemtie identificéjamie aktivi, saistibas un iespéjamas
saistibas tiek novértétas patiesaja vértiba iegades bridi, iznemot atlikta nodokja aktivus un norékinus
par darbinieku pabalstiem, kuri tiek novértéti atbilstosi SGS 12 lenakuma nodokli un SGS 19 prasibam.

Nemateriala vértiba atspogulo meitas sabiedribas iegades izmaksu parsniegumu par iegadatas
sabiedribas neto identificéjamo aktivu un saistibu patieso vértibu iegades datuma.

20.4.5. Lidzdaliba radniecigo sabiedribu kapitald
leguldijumi radniecigo sabiedribu kapitald Sabiedribas atseviskaja finangu parskata tiek novértéti
iegades vertiba, atskaitot zaudéjumus no vértibas samazinasanas. Ja ieguldijuma atgistama vértiba
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[117]
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ir zemaka par uzskaites vértibu, tadu apstak|u rezultata, kas nav uzskatami par parejosiem, uzskaites
vértiba tiek samazinata lidz atgGstamajai vertibai.

20.4.6. Nemateridlie ieguldjjumi
Nemateriala vértiba:

[110.1] Nemateriala vértiba, kas rodas meitas sabiedribas iegades rezultata, tiek uzradita péc
izmaksu vértibas, kas tiek noteikta iegades datuma, un samazinata par vértibas samazinasanos, ja
tada pastav:

[110.2.] Vértibas samazinajuma aprékina mérkiem nematerialad vértiba tiek attiecinata uz Grupas
naudu ienesodajam vienibam, kuras rodas ieguvums uznéméjdarbibas apvienoSanas rezultata.
Vértibas samazinajuma parbaudes tiek veiktas katru gadu vai bieZak, ja notikumi vai apstakju maina
norada, ka tas vértiba var bat samazinajusies. Ja atgistama vértiba ir zemaka neka uzskaites vértiba,
tiek atzits vértibas samazinajums.

Paréjie nematerialie ieguldijumi:
Datorprogrammu licences un patenti tiek uzraditi péc sakotnéjam izmaksam, no kuram

atskaitita uzkrata amortizacija un vértibas samazinajums. Amortizacija tiek aprékinata péc linearas
metodes nematerialo ieguldijumu lietderigas izmantosanas laika (3-10 gados).

20.4.7. Pamatiidzekli

Pamatlidzek|i tiek uzraditi péc to sakotnéjas vértibas, no kuras atskaitits uzkratais nolietojums un
vértibas samazinajums. Sakotnéjas izmaksas ieklauj izdevumus, kas tiedi attiecinami uz
pamatlidzek|u iegadi.

Dargmetala stikla kauséjamie trauki, kas tiek izmantoti raZosanas procesd, tiek klasificéti
pamatlidzekju sastava un nolietoti péc razosanas vienibu metodes, balstoties uz to faktisko
izmantoganas intensitati. Paréjo pamatlidzeklu nolietojums tiek aprékinats péc linearas metodes péc
sekojosam likmém:

Gada likme
Ekas un baves 4-6.7%
lekartas un masinas 6.7-25%
Paréjie pamatlidzekli un inventars 10-40%

Zemei netiek aprékinats nolietojums.

Piemérotas nolietojuma likmes un nolietojuma aprékina metodes tiek parskatitas katra gada beigas,
un to izmainas tiek piemérotas turpmakajos parskata periodos.

Turpmakas izmaksas tiek ieklautas pamatlidzekja vértiba vai atzitas par atseviSku pamatlidzekli tikai
tad, ja ir sagaidams, ka nakotnes ekonomiskie labumi, kas ir saistiti ar noteikto aktivu, ieplidis
Sabiedriba, un izmaksas var ticami novértét. Aizstatas pamatlidzekla dalas atlikusi vertiba tiek
izslégta. Visi paréjie izdevumi (kartéjie remonti un uzturédanas izmaksas) tiek atziti pelnas vai
zaudéjumu aprékina taja perioda, kad tie rodas.

Pamatlidzekli tiek izslégti, kad no to turpmakas izmantoganas vairs nav sagaidami ekonomiskie
labumi. Pelna vai zaud&umi no pamatiidzekju atsavinasanas tiek aprékinati k& starpiba starp
pamatlidzek|a bilances vértibu un pardosanas rezultata gltajiem ienémumiem un ieklauti pe|nas vai
zaudéjumu apréekina.

Katrd parskata perioda beigu datuma tiek noveértéts, vai nepastav pazimes, kas noraditu, ka
pamatlidzekla vai nemateriala ieguldijuma vértiba varétu blt samazinajusies. Ja Sadas pazimes
pastav, tiek noteikta aktiva atgistama vértiba, lai noteiktu vértibas samazinajumu (ja tads pastav).
Gadijumos, kad nav iespéjams noteikt atseviska aktiva atgstamo vértibu, atgistama vértiba tiek
noteikta aktivu grupai, pie kuras aktivs pieder.

Atgastama vértiba ir augstaka no aktiva patiesas vértibas, no kuras atnemtas pardodanas izmaksas,
un lietoSanas vértibas. Lietosanas vértiba tiek noteikta, diskontéjot sagaidamas nakotnes naudas
plismas no aktiva izmanto$anas to tagadnes veértiba, izmantojot pirmsnodoklu diskonta likmi, kas
atbilst pasreizéjam tirgus novértéjumam par naudas vértibu un ar aktivu saistitajiem riskiem.
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Ja aktiva (vai aktivu grupas) atglistama vértiba ir zemaka par to uzskaites vértibu, Sie aktivu vértiba
tiek samazinata lidz atgistamajai vértibai. Zaudg&jumi no vértibas samazinasanas tiek atziti pelnas
vai zaudéjumu aprékina.

20.4.8. Krdjumi

Krajumi tiek noveértéti péc zemakas no izmaksu vai neto pardosanas vértibas. lzmaksas ir ietvertas
pamatmateridlu izmaksas, ka ari, ja attiecindmas, tieSas darbaspéka izmaksas un citas izmaksas, kas
radusas, krajumus nogadajot to atrasanas vieta un stavokli. Krajumu vértibas atlikums ir aprékinats,
izmantojot vidéjo svérto metodi. Neto pardosanas vértiba ir pardo$anas cena, no kuras atskaititas
apléstas pabeigSanas izmaksas un nepiecieSsamas pardosanas izmaksas.

Ja nepiecieSams, tiek izveidoti uzkrajumi novecojusiem, Iénas aprites vai bojatiem krajumiem.

20.4.9. lenémumu atzisana

lenémumi tiek novértéti sanemtas vai sanemamas atlidzibas patiesaja vértiba. lenémumi tiek
samazinati par precCu atgrieSanu, atlaidém un tamlidzigiem uzkrajumiem.

lenémumus no prec¢u pardo$anas atzist tad, ja ir ievéroti sekojo3i nosacijumi:

[124.1.] Grupa ir nodevusi pircéjam nozimigus ar ipasuma tiesibam uz precém saistitus riskus un
atlidzibas;

[124.2.] Grupa nesaglaba ne turpmakas parvaldisanas tiesibas, kas parasti saistds ar ipasuma
tiesibam, ne faktisku kontroli par pardotajam precém;

[124.3.] Var ticami novértét ienémumu summu;
[124.4.] Ir ticams, ka Grupa ieplGdis ar darijumu saistitie saimnieciskie labumi, un
[124.5.] Var ticami novértét izmaksas, kas radudas vai radisies saistiba ar darijjumu.

lenémumi no pakalpojumu sniegSanas tiek atziti parskata perioda, kas pakalpojumi ir sniegti,
pamatojoties uz pakalpojuma izpildes pakapi, kas tiek novértéta proporcionali sniegto pakalpojumu
apjomam pret kopéjo pakalpojumu vértibu.

Procentu ienémumi tiek atziti pelnas vai zaudéjumu aprékina péc uzkradjumu principa, izmantojot
efektivas procentu likmes metodi.

20.4.70. Segmenti

Finan3du parskata uzradamie segmenti ir darbibas segmenti vai darbibas segmentu apkopojums, kuri
atbilst noteiktiem kritérijiem. Darbibas segmenti ir Grupas sastavdalas, par kuram ir pieejama
atseviska finansu informacija, kuru regulari izvérté galvenie Iémumu pienéméji ar mérki sadalit
resursus un novértét to darbibas rezultatus.

20.4.71. Pensiju planu izmaksas

Izmaksas, kas saistitas ar iemaksu veikSanu noteiktu iemaksu pensiju planos, tiek atzitas taja
parskata perioda, kad darbinieks veic darbu, kas dod tiesibas uz pensijas sanemsanu.

Izmaksas, kas Crupai rodas saistibd ar noteiktu pabalstu pensiju planiem, tiek novértétas,
pamatojoties uz aktuarnovértéjumu, kas tiek sagatavots katra parskata gada beigas. Parvértésana,
ko veido aktuarie guvumi un zaudéjumi, maksimalas piejaujamas pensiju plana aktivu summas (ja
tada ir) izmainas un pensiju plana aktivu ienesiguma (iznemot procentus) ietekme, tiek atziti finan3u
stavokla parskata pasu kapitala rezervju sastava taja perioda, kad tie rodas. Parvértésana, kas atzita
rezervés, netiek parklasificéta uz pelnu vai zaudéjumiem. Procentu izmaksas tiek aprékinatas,
pensiju plana neto aktiviem un saistibam piemérojot diskonta likmi parskata perioda sakuma.
Noteiktu pabalstu pensiju planu izmaksas tiek sadalitas sekojosi:

[129.1.] Pakalpojuma izmaksas (tai skaita, kartéjas darba izmaksas, iepriek$éjas darba izmaksas,
norékinu vai samazinajumu rezultata gata pelna vai zaudé&jumi);

[129.2.] Pracentu ien@mumi un izmaksas;

[129.3.] Parvértésana.
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Grupa atzist pirmos divus no ieprieks uzskaititajiem izmaksu veidiem pelnas vai zaudéjumu aprékina
Personala un Procentu izmaksu vai ienémumu sastava. Parvértésana tiek atzita paréjo rezervju
sastava.

20.4.12. Finansu aktivi

Finansu aktivi tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: finaniu aktivi patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudé&jumu aprékina, aktivi, kas tiek turéti lidz termina beigdm, pieejami pardosanai aktivi
un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu aktiva veida un iegades mérka
un tiek noteikta sakotnéjas atzisanas bridi.

Aizdevumi un debitoru paradi:

[132.1.] Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinati finan3u aktivi, kas nav kotétj aktiva tirgQ, ar
fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem. Aizdevumi un debitoru paradi (ieskaitot pircéju un
pasutitaju paradus, citus debitorus, naudas atlikumus banka un tamlidzigus postenus) tiek uzskaititi
péc amortizétas vértibas, pielietojot efektivas procentu likmes metodi, atnemot vértibas zuduma
summas,

Aizdevumu un debitoru paradu vértibas samazinasanas:

[133.1.] Grupa katra finansu parskatu sastadi$anas datuma novérté, vai ir pieejama objektiva
informacija, kas liecinatu, ka finansu aktivu vértiba ir samazinajusies. Sabiedriba individuali izvérté
visus finansu aktivus. Ja ir pieeja objektiva informacija, ka ir notikusi péc amortizétas vértibas
novertéto aizdevumu vai debitoru paradu vértibas samazinasanas, tiek atziti zaudéjumi, kurus
aprékina ka aktivu uzskaites vértibas un nakotné sagaidamo naudas plismu, kas diskontétas péc
sakotnéjas efektivas procentu likmes, tagadnes vértibas starpibu.

20.4.13. Finansu saistibas

Finandu saistibas tiek klasificétas ka finansu saistibas ar atspogulojumu péc patiesas vértibas pejnas
vai zaudéjumu aprékina, vai paréjas saistibas.

Finansu saistibas ar atspogujojumu péc patiesas vértibas pelnas vai zaudéjumu aprékina:

[135.1.] Sabiedriba iesaistas atvasinato finansu instrumentu darijumos, tai skaitd nakotnes val(tas

darijumos un procentu likmju mijmainas darijumos, lai mazinatu procentu likmju un arvalstu valGtas
kursu svarstibu riskus.

[135.2.] Procentu likmju mijmainas darijumi ietver fikséto un mainigo procentu maksajumu mainu
noteikta laika perioda. Summa, uz kuru pamatoti procentu maksajumi, netiek mainita.

[135.3.] Valatas mainas nakotnes darijumi ir ligumi par arvalstu valatas sanemsanu vai piegadi
nakotne péc ieprieks saskanotiem nosacijumiem.

[135.4.] Atvasinatie finansu instrumenti tiek sakotneji atziti péc to patiesas vértibas liguma datuma
un péc sakotnéjas atziSanas tiek novertéti patiesaja vértiba. Pelna vai zaudéjumi tiek atziti parskata
gada pe|nas vai zaudéjumu aprékina. Grupai neizmanto finangu instrumentus, kas biitu klasificati ka
risku ierobezojosi darijumi.

Aiznémumi un paradi piegadatajiem:

[136.1.] Aiznémumu un paradi piegadatajiem tiek sakotnéji novértéti patiesaja vertiba, atskaitot
darijuma izmaksas.

[136.2.] Turpmak aiznémumi un paradi piegadatajiem tiek novértati amortizétajas iegades izmaksas,
izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

[136.3.] Efektivas procentu likmes metode paredz finaniu saistibu amortizéto izmaksu aprékinu un
procentu ienémumu atzidanu atbilsto$a perioda laika. Efektiva procentu likme ir likme, kas precizi

diskonté apléstos nakotné veicamos maksajumus visa finandu saistibu paredzamaja termina vai
isaka termina.

20.4.14, Nodok/i

Parskata perioda nodoklis:

[137.1.] Parskata perioda nodoklis ir aprékinats no ar nodokli apliekamas perioda pelnas. Ar nodokli
apliekama pelna atSkiras no pelnas pirms nodokliem pelnas vai zaudéjumu aprékina, jo ta tiek
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korigéta par ienémumiem un izdevumiem, kuri ir apliekami ar nodokli vai atskaitami citos parskata
periodos, k& ari summam, kas nav apliekamas ar nodokli vai atskaitamas. Parskata gada nodok|u
saistibas ir aprékinatas, nemot véra nodokla likmi, kas ir spéka parskata gada.

Atliktais nodoklis:

[138.1.] Atliktais nodoklis tiek aprékinats saskana ar saistibu metodi attieciba uz visim pagaidu
atskiribam starp aktivu un saistibu vértibam finansu parskatos un to vértibam nodok|u aprékinu
mérkiem. Atliktd nodokla aprékinos tiek izmantota nodokju likme. kas sagaidama periodos, kad
pagaidu atskiribas izlidzinasies. Gadijumos, kad atliktda nodokla aprékina rezultats batu
atspogulojams bilances aktiva, to ieklauj gada parskata tikai tad, kad ta atgGSana ir pietiekami
pamatota.

20.4.75. Noma
Noma tiek klasificéta ka finansu noma gadijumos, kad saskana ar lizinga liguma noteikumiem visi riski

un labumi tiek nodoti nomniekam. Paréjos gadijumos noma tiek klasificéta ka operativa noma.

Ja Grupa ir finanSu nomas néméjs, Grupa atzist bilancé pamatiidzekli un saistibas zemakaja no
pamatlidzek|a patiesas vértibas nomas sakuma vai minimalo nomas maksajumu pasreizéjas vértibas.
Nomas maksajumi tiek sadaliti saistibu samazinajuma un finandu maksajuma, kuru aprékina,
pielietojot pastavigu procentu likmi atlikusajai saistibu vértibai. Procentu maksajumi tiek ietverti
pelnas vai zaudejumu aprékind nomas termina laikd. Nomato pamatlidzekli amortizé 1sakaja no
nomas termina vai lietderigas izmantosanas laika, ja ir zinams, ka Grupa iegis ipasumtiesibas par
nomatiem pamatlidzekliem nomas perioda beigas.

Operativas nomas maksajumi tiek ieklauti pelnas vai zaudéjumu aprékind nomas liguma darbibas
laika.

20.4.76. Aiznémumu izmaksas
Aiznémumu izmaksas, kuras ir tiedi attiecinamas uz atbilstodu aktivu iegadi, bavniecibu vai

izveidosanu, kuriem ir nepiecieSams ievérojams laika periods, lai tos sagatavotu paredzétajai
lietoSanai vai pardosanai, tiek pieskaititas $o aktivu izmaksu vértibai Iidz bridim, kad aktivi ir faktiski
gatavi paredzétajai lietoSanai vai pardodanai.

Visas paréjas izmaksas, kas saistitas ar aiznémumiem, tiek ieklautas pelnas vai zaud&jumu aprékina
perioda, uz kuru tas attiecas.

20.4.77. Nauda un naudas ekvivalenti

Naudas lidzek]i sastdv no naudas lidzekliem kasé un pieprasijuma noguldijumiem un istermina
depozitiem ar sakotnéjo terminu lidz 90 dienam kreditiestadés.

20.4.178. Valsts un ES institaciju atbalsts

Valsts atbalsts tiek atzits, kad Grupa ir guvusi pietiekamu parliecibu, ka tiks izpilditi atbalsta
sanems3anas nosacijumi un atbalsts tiks sanemts.

Valsts un starptautisko organizaciju finansialais atbalsts, kas paredzéts ilgtermina ieguldijumu
objektu iegadei, izveidodanai vai bavniecibai, tiek sakotnéji atzits nakamo periodu ienémumos un
sistematiski atzits pelnas vai zaud&jumu aprékina atbilstosi ilgtermina ieguldijumu lietderigas
lietosanas laikam.

Paréjais valsts atbalsts tiek sistematiski atzits pe|nas vai zaudéjumu aprékina to periodu laika, kura
Grupa ieklauj izdevumos izmaksas, kuras valsts atbalsts kompensé. Valsts atbalsts, kas ir sanemams
jauradusSos izdevumu vai zaudéjumu seg$anai vai ari paredzéts talitéja finansiala atbalsta sniegsanai
Grupai un kurs nav saistits ar turpmakam izmaksam, tiek uzradits pelnas vai zaudéjumu aprékina
perioda, kad Grupai rodas tiesibas to sanemt.

20.4.7%. lesu piefietosana un batiskakie piené, i

Sagatavojot finansu péarskatus, Grupas vadiba novérté un izdara pienémumus, kas ietekme
parskatos un arpusbilancé uzradrtos aktivus un saistibas uz gada parskata sagatavosanas dienu, ki
arl uzraditos parskata perioda ienémumus un izdevumus. Faktiskie rezultati var atskirties no $im
aplésem.
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Butiskakie pienémumi un nozimigakas apléses par nakotni un citas neskaidribas, kas eksisté bilances
datuma un kas rada risku, ka bus batiski jakorigé aktivu un pasivu vértiba nakamaja parskata gada:

Nematerialas vértibas atgtstamiba:

[150.1.] Nematerialas vértibas atglstamiba tiek izvértéta katru gadu vai bieZak, ja pastav pazimes, ka
atgustama vértiba varétu bat samazinajusies. Lai izvértétu nematerialas vértibas atglstamibu,
vadibai veic apléses par sagaidamajam nakotnes naudas plismam no meitas sabiedribas. Ja
faktiskas nakotnes naudas plismas ir mazakas neka planotas, var rasties vértibas samazinajums.

Pamatlidzek|u lietderigas lietosanas laiki:

[151.1.] Pamatlidzek|u lietderigas lietoSanas laiki tiek parskatiti katra bilances datuma, un, ja
nepiecie3ams, tie tiek mainiti, lai atspogu|otu pasreizéjos Grupas vadibas uzskatus par aktivu atlikuo
lietderigo izmato$anas laiku, nemot véra tehnologijas izmainas, aktivu atlikudo ekonomisko
izmatosanas laiku un to fizisko stavokli.

Pamatlidzek|u uzskaites vértiba:

[152.1.] Grupas vadiba izvérté pamatlidzek|u uzskaites vértibu un novérté, vai pastav kadas pazimes,
kas norada, ka pamatlidzek|u atglstama summa ir zemaka neka uzskaites vértiba. Grupas vadiba
aprékina un atzist zaudéjumus no pamatlidzek|u vértibas samazinajuma, balstoties uz aplésém par
to nakotnes izmantosanu, likvidaciju vai pardosanu.

Atlikta nodokla aktivu atgtstamiba:

[153.1.] Grupa noverté ar nodokli apliekamas pelnas apméru nodoklu zaudé&umu un atlaizu
izmanto$anas. Katra parskata gada beigas Grupas vadiba novérté atliktd nodokla atgastamibu, un
samazina atliktd nodokla aktivu, ja nav ticams, ka nodokJu zaudéjumu un atlaizu izmanto3anas
termina bus pieejama ar nodokli apliekama pe|na, pret kuru varés izmantot neizmantotas atlaides.

Krajumu neto realizacijas vértiba:

[154.1.] Grupas vadiba izvérté krajumu neto realizacijas vértibu, pamatojoties uz informaciju par
sagaidamajam pardosanas cenam un pardosanas izmaksam, ka ari izvérté krajumu fizisko stavokli
gada inventarizacijas laika. Gadijumos, kad krajumu neto realizacijas vértiba ir zemaka par krajumu
pasizmaksu, krajumiem tiek veidoti uzkrajumi.

Uzkrajumi Saubigiem un bezcerigiem debitoriem:

[155.1.] Grupas vadiba izvérté debitoru uzskaites vértibu un novérté to atgustamibu,
nepiecieSamibas gadijuma veidojot uzkrajumus Saubigiem un bezcerigiem debitoru paradiem.

Noteiktu pabalstu pensiju plani:

[156.1.] Grupas vadiba nosaka noteiktu pabalstu pensiju plana neto saistibu vértibu, pamatojoties uz
neatkariga aktuara veikto novértéjumu. Batiskakie pienémumi, kas tiek izmantoti 3aja novértéjuma,
ir sagaidamais pensiju plana aktivu ienesigums, pensiju pieauguma likme un diskonta likme un
iespéja atgtt neto pensiju plana aktivus.

20.5.

Sabiedribas reviziju par 2015., 2016. un 2017. gadu veikusi SIA “Deloitte Audits Latvia” un Zvérinata
revidente Elina Sedlina, Sertifikats Nr.179. Revidenta atzinumi par finandu gadiem. kuri beidzas
2015.gada 31.decembri, 2016.gada decembri un 2017. gada 31.decembri ir ieklauts Akciju
registracijas dokumenta 3., 2. un 1. pielikuma attiecigi pie 2015., 2016. un 2017. gada parskatiem.

lepri

Visi Sabiedribas revidétie konsolidétie finansu parskati ar neatkarigu revidenta atzinumiem par 2015.,
2016. un 2017. gadu, ka arf auditétais Sabiedribas 2015.gada parskats, 2016.gada parskats, 2017.gada
parskats ar neatkarigiem revidentu atzinumiem ir publiskoti Sabiedribas majas lapa www.valmiera-
glass.com sadala “Investoriem” un Birzas majas lapa www.nasdagbaltic.com. Sabiedribas revidétie
konsolidétie finanSu parskati par 2015., 2016. un 2017. gadu pievienoti ari k& pielikumi pie Akciju
registracijas dokumenta, kas ir Prospekta sastavdala.

20.6. DividenZu politika

Atbilstosi Latvijas Republikas Komerclikuma 161.pantam, dividendes nosaka reizi gada ar akcionaru
sapulces Iémumu. AtbilstoSi "Nasdaq CSD" noteiktajai kartibai, dividendes ir tiesigi sanemt tie
akcionari, kuru ipaduma uz dividenZu aprékina datuma dienas beigam ir akcijas. DividenZu apméru
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un aprékina datumu nosaka ar akcionaru sapulces I&mumu. Dividenzu aprékina datumu var noteikt
ne agraku ka desmito darba dienu péc Sabiedribas akcionaru sapulces, kura pienemts Iémums par
dividenzu izmaksu. DividenZu maksajuma datums var tikt noteikts ne atrak ka otraja darba diena un
ne vélak ka piektaja darba diena péc aprékina datuma, bet, ja emitentam saskana ar spéka esosajiem
normativajiem aktiem ir jaaprékina un jaietur ienakuma nodoklis, tad dividenzu maksajuma datums
var tikt noteikts ne agrak ka piektaja darba diena un ne vélak k3 desmitaja darba diena péc aprékina
datuma.

Saskana ar Latvijas Republikas Komerclikuma 161. un 162.pantu, dividendes izmaksa akcionaram
proporcionali vinam piedero3o dalu nominalvértibu summai. Dividendes izmaksajamas tikai nauda,
pamatojoties uz Iléemumu par pelnas sadali. Sabiedribas akcionaru lémums par to, ka dividendes kaut
uz laiku atstajamas Sabiedribas riciba, nav spéka. Sabiedriba nevar atprasit no akcionara sanemtas
dividendes, iznemot gadijumu, ja personai izmaksata dividende, uz kuru vai uz kuras dalu tai nebija
tiesibu, un §i persona dividendes sanemsanas bridi zindja vai tai vajadzéja zinat, ka izmaksa nav
pamatota. Sada gadijuma tai ir pienakums nepamatoti iegito summu atdot Sabiedribai.

lerobeZojumi dividenzu sanems$anai nerezidentiem - akcionariem nepastav. Nerezidentiem nav
javeic specialas proceduras dividenzu sanem3anai.

Dividenzu izmaksas kéartibu detalizéti nosaka LCD noteikumi Nr. 8 ,Par dividenZu, procentu,
pamatsummas un citu ienakumu izmaksu”.

Sabiedribas izmaksatas dividendes uz akciju:

2015.gads 2016.gads 2017.gads

Dividendes uz akciju,
(EUR)

20.7. Tiesvediba un arbitraza

Uz Prospekta apstiprinasanas bridi Sabiedriba nav iesaistita neviena nozimiga tiesvediba.

0.11 0,0688 =

Sabiedribd nav notikuas nozimigas izmainas finansidlaja vai komercialaja stavokli péc pédéja
finansu perioda beigam, par kuru ir publicéta parbaudita finansu informacija vai starpperioda finansu
informacija.

21. PAPILDU INFORMACIJA

21.1. Pamatkapitals

Registrétais pamatkapitals 33'464'487 EUR
Apmaksatais pamatkapitals 33'464'487EUR
Balsstiesigais pamatkapitals 33'464'487EUR

Akciju skaits 23'903'205
Akciju veids Dematerializétas uzraditja akcijas
Akciju kategorija Ar balsstiesibam, tiesibam uz dividenzu un
likvidacijas kvotas sanem3anu
Akciju nominalvértiba 1.40 EUR
Akciju skaits publiska apgroziba (ISIN kods) 11494250 (LV0000100485)
Akciju skaits, kas nav publiska apgroziba 12°408'955 (LV0000600260)
(ISIN kods)
Neapmakséatas akcijas Visas akcijas ir apmaksatas

Planots, ka péc Sobrid publiska apgroziba neesogo akciju laisanas publiska apgroziba saskana ar $o
Prospektu un BirZzas lemumu, visam akcijam tiks pieskirts viens ISIN kods.

No 2015.gada lidz Prospekta apstiprinasanas dienai Sabiedribas pamatkapitals nav mainijies.

Sabiedribai, tas meitas uznémumiem un citam personam Sabiedribas uzdevuma netiek turétas
Sabiedribas akcijas.

Sabiedriba nav emitéjusi finansu instrumentus, kas batu mainami vai konvertéjami pret Sabiedribas
akcijam.
©) vamiera oLass® d
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21.2. DibinaSanas ligums un statiti

Atbilstosi LR Komerclikuma 1.pantam Sabiedribas darbibas mérkis ir pelnas gtsana.

Sabiedribas darbibu regulé Statati, kuru aktuald redakcija ar grozijumiem tika apstiprinata ar
2017.gada 4.decembra Sabiedribas akcionaru sapulces Iémumu (protokola Nr.2(2017)). Sabiedriba
veic savu komercdarbibu atbilstosi Statatu 3.punktam, kura ir uzskaititas darbibas jomas atbilstogi
NACE klasifikatoram, kuras Sabiedriba veic komercdarbibu, pamatojoties uz Latvijas Republikas
likumiem un starptautiskajiem tiesibu aktiem.

Sabiedriba privatizacijas rezultata no valsts uznémuma tika parveidota par privatu akciju sabiedribu,
tapéc Sabiedribai vésturiski netika slégts dibinasanas ligums.

Sabiedriba darbojas atbilstosi LR Komerclikumam, lidz ar to augstaka parvaldes institacija ir
akcionadru sapulce. Saskana ar Komerclikuma 273.pantu un Finandu instrumentu tirgus likuma
54.pantu pazinojums par akcionaru sapulces sasauksanu izsludindms ne vélak ka trisdesmitaja diena
pirms sapulces dienas. Pazinojumu par akcionaru sapulces sasauk$anu Sabiedribas valde izplata
Latvijas oficialaja glabaganas sistéma, k& ari publicé vismaz viena no Latvijas laikrakstiem.
Kapitalsabiedribas Valde ir atbrivota no Komerclikuma noteikta pienakuma publicét pazinojumu par
akcionaru sapulces sasauksanu laikrakst “Latvijas Véstnesis”.

Saskana ar LR Komerclikuma 269.pantu kartéjo akcionaru sapulci sasauc Valde katru gadu. Sasaucot
kartéjo sapulci, jaievéro likuma paredzétais terming gada parskata apstiprinasanai. Ja valde nav
sasaukusi kartéjo akcionaru sapulci paredzétaja termina, to var sasaukt padome vai komercregistra
iestade. Komercregistra iestade par makstu sasauc kartéjo akcionaru sapulci péc viena vai vairaku
akcionaru pieprasijuma, ja to nav izdarijusi Sabiedribas Valde vai Padome.

Saskana ar LR Komerclikuma 270.pantu arkartas akcionaru sapulci sasauc Valde péc savas
iniciativas vai tad, ja to pieprasa Padome, revidents vaiakcionari, kuri kopa parstav ne mazak k3 vienu
divdesmitdalu no sabiedribas pamatkapitala, ja statGti neparedz mazaku parstavibas normu.
Sabiedribas statati neparedz mazaku parstavibas normu. Arkartas akcionaru sapulces sasauk$anas
iniciatori pieprasijuma norada sapulces sasauk3anas iemeslus un darba kartibu. Pieprasijumu par
sapulces sasauk$anu iesniedz valdei un padomei un pazino par to revidentam. Valde izsludina
arkartas akcionaru sapulces sasauk$anu ne vélak ka divu nedéu laika péc pieprasijuma sanemsanas
dienas. Arkartas akcionaru sapulci sasauc ne vélak ka tris ménesu laika no pieprasijuma sanems$anas
dienas. Ja valde minétaja termina nesasauc arkartas akcionaru sapulci, to var sasaukt padome. Ja
padome nesasauc arkartas akcionaru sapulci, to sasauc komercregistra iestade par maksu.
Komercregistra iestdde par maksu sasauc arkartas akcionaru sapulci, ja to pieprasa revidents vai
akcionari, kuri kopa parstav ne mazak k3 vienu divdesmitdalu no sabiedribas pamatkapitala, ja statati
neparedz mazaku parstavibas normu. Sabiedribas statiti neparedz mazaku parstavibas normu.

Sabiedribas izpildinstitacija ir Valde, kas vada un péarzina Sabiedribas lietas. Saskana ar Sabiedribas
statdtu 9.punktu Valde sastav no pieciem valdes locekliem (3obrid valde sastav no 3 valdes
locekliem). Valdes locek|us ievél Padome uz laiku, kas nav ilgaks par tris gadiem. Sabiedribas statity
9. punkts nosaka, ka Sabiedribas Valde ir lemttiesiga, ja tas sédé piedalas vairak par pusi no valdes
locekliem.

Nekadu specifisku tiesibu, prieksrocibu vai ierobezojumu, kas paredzéti saistiba ar Akcijam, kuras ir
nostiprinatas balsstiesibas, akcionaru sapulcé nav.

22, NOZIMIGI LIGUMI

2017. gada 30. marta Sabiedriba noslédza ar kreditiestadém Danske Bank AS Latvijas filidle un AS
SEB Banka Aizdevuma ligumu EUR 50,400,000.00 apméra ASV eso$as razotnes paplasinasanai -
jaunas stikla kausé3anas krasns bavniecibai.

23. TRESO PERSONU INFORMACIJA, EKSPERTU IZTEIKUMS UN ZINAS PARTO, VAI TRESAM
PERSONAM IR INTERESE PAR EMITENTU

Registracijas dokumenta nav ieklauts neviens personas izteikums vai zinojums par Sabiedribu.

24, SABIEDRIBAI PIEEJAMIE DOKUMENTI

Prospekta deriguma laik3 nepiecie8amibas gadijuma interesenti drikst aplUkot Sadus dokumentus
(vai to kopijas):
[180.1.] Sabiedribas statitus:
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[180.2.]visus zinojumus, véstules un citus dokumentus, iepriekgjo finansu informaciju,
novertéjumus un izteikumus, kurus sagatavojis kads eksperts péc emitenta pieprasijuma un kuri
daleéji ir ieklauti registracijas dokumenta vai ir izdarita atsauce uz tiem:

[180.3.] Sabiedribas iepriekséjo finansu informaciju, kas attiecas uz Sabiedribu, par trijiem finansu
gadiem pirms Prospekta.

Sabiedribai pieejamos dokumentus var aplukot Sabiedribas majas lapa www.valmiera-glass.com.

25. INFORMACIJA PAR AKCIJU PORTFELIEM

Informacija par uzpémumiem, kuros Sabiedribai ir lidzdaliba, ir sniegta Akciju registracijas
dokumenta 5.2.punkta vai 7.punkta.
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