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AS STARMAN 2006. a. 9 KUU VAHEARUANNE

SELETUSKIRI AS STARMAN 2006. A. 9 KUU VAHEARUANDE JUURDE

Uldist

2006 aasta esimese 9 kuu jooksul jatkus Starmani edukas areng. Tugevale turupositsioonile
kaabeltelevisiooni ja interneti valdkonnas andis margatava lisaefekti telefoniteenus. Antud kolme
teenuse osas pakub ettevdte kodutarbijale turu parimaid lahendusi.

Septembri 10pus koostd0s AS-ga Levira asutatud Uhisettevotte labi voib juba lahemas tulevikus
oodata televisioonivaldkonnas margatavat klientide lisandumist nende Eesti piirkondade arvelt, kus
Starman seni ei olnud esindatud. Asutatud Eesti Digitaaltelevisiooni AS-st kuulub Starmanile 66%
ning Levirale 34%. Starmani senine tooteportfell tdieneb maapealse leviga tasulise
digitaaltelevisiooni teenusega. Starmani jaoks sarnaneb uue teenuse pakkumine olemasolevate
teenuste pakkumisega v.a. leviteenus, mille tagab Levira. Majandustulemustele hakkab asutatud
Uhisettevote mdju avaldama alates 2006 aasta IV kvartalist.

2006 aasta 9 kuuga saavutas ettevotte senise tegevusaja parimad majandustulemused. Haid
tulemusi saab seostada nii dnnestunud pikemaajalise tegevusega investeeringute ja mulgi osas
kui ka oskuslike lahendustega kulude juhtimisel.

Starmani 2006 aasta 9 kuu kogutulud moodustasid 11,3 miljonit eurot, mis on 26% enam kui
samal perioodil aasta tagasi. 2006 aasta 9 kuu amortisatsioonieelne arikasum (EBITDA) oli 4,7
miljonit eurot ning puhaskasum 2,3 miljonit eurot, mis on vastavalt 1,6 ja 2 korda enam kui need
nditajad aasta tagasi. 9 kuu puhaskasumist 0,75 miljonit teeniti III kvartalis.

Finantssuhtarvud

Moningad suhtarvud 2006 aasta 9 kuu majandustegevuse hindamiseks:

2004 2005 2006 9 kuud
Kéibe kasv 44% 26% 27%
EBITDA marginaal 32% 33% 42%
Arikasumimarginaal 12% 15% 23%
Netomarginaal 10% 12% 20%
Tulud/keskmised aktivad 0,68 0,67 0,73
Omakapitali maar 51% 54% 53%
Laenud/omakapital 0,73 0,69 0,61
Laenud/EBITDA 2,08 1,76 1,17
Investeeringud/EBITDA 2,15 1,16 0,80
Lidhiajaliste kohustuste kattekordaja 0,82 0,67 1,27*
Arvete kdibesagedus (aastas) 18,5 20,2 20,4

Abiks suhtarvude télgendamisel:

Kaibe kasv = kasv eelneva aasta sama perioodiga vorreldes

EBITDA = &rikasum + amortisatsioon

EBITDA marginaal : EBITDA / Tulud kokku

Arikasumi marginaal : drikasum / Tulud kokku

Netomarginaal : Puhaskasum / Tulud kokku

Tulud/keskmised aktivad - 2006 9 kuud on tulud vGrreldavuse huvides korrutatud 4/3-ga
Omakapitali maar : Omakapital / Varad kokku

Laenud = Volakohustused + Pikaajalised volakohustused
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AS STARMAN 2006. a. 9 KUU VAHEARUANNE

Laenud/EBITDA - 2006 9 kuud on EBITDA vérreldavuse huvides korrutatud 4/3-ga

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja : Kdibevara / Lihiajalised kohustused

Arvete kaibesagedus : Perioodi milgitulu / Nouded ostjate vastu perioodi 16pus; 2006 9 kuud on mugitulu vBrreldavuse
huvides korrutatud 4/3-ga

* Antud suhtarvu juures tasub arvestada, et raamatupidamispdhimotete eriparast tingituna kajastatakse lUhiajaliste
kohustuste hulgas lthiajaliste laenukohustustena vaid jooksva majandusaasta jooksul tasumisele kuuluvaid laene (ehk 9 kuu
puhul, siis jargneva 3 kuu jooksul tasumisele kuuluvaid laenumakseid) erinevalt aasta I6pu naitajatest, kus luhiajaliste
laenukohustustena on kajastatud kogu jargneva aasta jooksul tasumisele kuuluvad laenud. Seega on 9 kuu luhiajaliste
kohustuste kattekordaja aasta I0pu néitajatega vorreldes teatud maéral Ule hinnatud. Kui elimineerida 2006 9 kuu naitajatest
nimetatud erinevus, siis kujuneb lihiajaliste kohustuste kattekordajaks 1,04.

Kontserni struktuur

Starmani kontserni moodustab alates 2006 aasta martsist ka formaaljuriidiliselt vaid AS Starman.
Starmani varasemad titarettevotted - AS Levi Kaabel, Tallinna Kaabeltelevisiooni AS ja AS Telset
Telecommunications Group - mille tulemused on grupi koosseisus kajastunud alates 2004 aasta
juunist ja millega (hinemisleping sdlmiti juba 2005 aasta mais, on tdnaseks Ariregistrist
kustutatud. 2006 aasta IV kvartalis liitub kontserni struktuuri titarettevottena Eesti
Digitaaltelevisiooni AS.

Tulud-kulud

Suurima osa Starmani 2006 aasta 9 kuu kogutuludest moodustasid traditsiooniliselt
kaabeltelevisiooni- ja internetiteenused - andes vastavalt 48% ja 35% kogutuludest. Nende korval
Uha enam esilekerkiv telefoniteenus moodustas perioodi kogutuludest juba 15%.

Kaabeltelevisiooni tulud kasvasid 2005 aasta 9 kuuga vorreldes 16%. Turu orgaaniline kasv on
viimastel aastatel toimunud peamiselt hinnatdusu arvelt. 2006 alguses lédhenesid Starmani
kaabeltelevisiooni hinnad veidi Eestiga sarnase elatustasemega riikide hindadele ent on endiselt
suhteliselt madalad. Tavalise hinnatdusu kdrval toetavad keskmist tulu kliendi kohta (ARPU) ka
struktuursed muudatused. Viimaste juures vdiks mainida kolmikpakette, mis vaiksemaid
programmivalikuid ei sisalda, ning uusi v@imalusi nagu digitelevisioon. 2006 aasta II kvartalis
taienes turg uue teenusepakkuja vorra kui digi-TV tootega tuli turule Elion Ettevdtted AS. Starman
on kaabeltelevisiooni turul tiheda konkurentsi keskkonnas toimetanud juba pikka aega. Ettevottel
on selle ajaga vaélja kujunenud tugev tootevalik, mis juba 2005 aasta slgisest sisaldab muuhulgas
ka digitelevisiooni. Uus teenuspakkuja Starmani kliendibaasile m&ju avaldanud pole. Ettevottel oli
2006 septembri 10pus 130 tuhat kaabeltelevisiooni klienti, kellest 3,4% vaatas digitelevisiooni.

Tulud internetiteenustest kasvasid eelmise aasta 9 kuuga vorreldes 9%. Ettevdottel oli 2006
septembri [6pus 36 tuhat interneti klienti, mis on 33% enam kui samal ajal aasta tagasi. Endiselt
liigub turg suuremate kiiruste suunas. Selle aasta II kvartalis ilmusid turule mdned pakkumised,
mis oluliselt Gletavad enamike eraisikute reaalvajadusi. Starman jalgib pingsalt turu arenguid ning
on kodutarbijatele pakutavate kiiruste osas jatkuvalt esirinnas. Turu Uldiste mdjudega kooskdlas
naitas jatkuvat langustendentsi ARPU. Uha enam mdjutavad interneti ARPU-t Starmani
populaarsed kolmikpaketid, kus kolmikpaketi koosseisus on internetiteenus soodsam. Samas ei
saa arvestamata jatta kolmikpakettide toetavat mdju teistele teenustele ja labi selle keskmisele
kogutulule kliendi kohta.

Telefoniteenus naitas jatkuvalt kiireid kasvunumbreid - kdibekasv eelmise aasta 9 kuuga vorreldes
oli 4,6 korda. Oodatult mdjutas III kvartalis telefoni ARPU-t suveperioodi vahesem
helistamisaktiivsus. Ettevottel oli 2006 septembri I6puks 26 tuhat telefoniklienti.

Reaalsuses vaatleb Starman kaabeltelevisiooni, interneti ja telefoniteenust iheskoos. Kuna antud
teenuste koospakkumine on olnud ettevotte strateegias juba pikka aega ja teenustel on
teineteisele toetav mdju, siis ei pruugi vastavate sektorite eraldi anallGlsimine anda kdige
toepdrasemat pilti.

Starmani tegevuskulud 2006 aasta 9 kuuga moodustasid 6,5 miljonit eurot, kasvades eelmise
aasta sama perioodiga vorreldes 10%. Arvestades, et eelmise aasta 9 kuu tegevuskulud sisaldasid
0,3 miljoni euro ulatuses (hekordset laadi kulusid, kujuneks eelnevaga korrigeeritud
kasvunaitajaks 16%. Enamike kululiikide osas jaid kasvutempod alla tulude kasvule. Erandina
silma paistvat turunduskulude 55%-st kasvu tuleb seostada tiheda konkurentsikeskkonna ning
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AS STARMAN 2006. a. 9 KUU VAHEARUANNE

ettevOtte jatkuva usuga kasvuvlimalustesse. Todjoukulude juures tasub arvestada, et mitmete
funktsioonide puhul on ettevdte suurendanud isetegemise osakaalu. Seetéttu on vahenenud
vdljastpoolt organisatsiooni ostetavate teenuste osakaal, mis kajastub ka mitmete kulunditajate
vahenemises aastataguse perioodiga vOrreldes. Keskmine todtajate arv 2006 aasta 9 kuuga oli
208. 30.09.2006 seisuga todtas ettevottes 213 inimest, mis on 5 inimese vorra ehk 2% enam kui
2005 aasta 10pus. Varade hindamisest tulenevatest kuludest moodustasid halbade kliendinduete
provisjonid vaid 45,5 tuhat eurot ehk 0,4% perioodi kaibest (2005 9 kuuga 0,6%). Varude kaod ja
allahindlused 2006 9 kuuga moodustasid 68 tuhat eurot (2005 9 kuuga 67 tuhat eurot).

2006 aasta 9 kuu EBITDA oli 4,7 miljonit eurot, mis teeb marginaaliks suureparase 42%. Sedavord
head marginaali toetavad lisaks telefoniteenuse joulisele lisandumisele dnnestumised kulude
juhtimisel.

Amortisatsioonikulud kasvasid 2005 aasta 9 kuuga vorreldes 32%. Viimaste aastate laialdasest
investeerimistegevusest tingituna on nende mdju kasuminditajatele jatkuvalt suur.

2006 aasta 9 kuu puhaskasum oli 2,3 miljonit eurot. Seega teenis Starman 2006 aasta esimese
kolme kvartaliga ligi 1,6 korda rohkem kasumit kui kogu eelmise aastaga.

Bilanss, investeeringud, finantseerimine

Starmani investeeringud pOhivarasse 2006 aasta 9 kuuga moodustasid 3,8 miljonit eurot, millest
1,7 miljonit investeeriti III kvartalis. Investeeringud jagunesid jargnevalt: kaabellevivérgu
renoveerimine ja ehitus - 1,6 miljonit, interneti seadmed - 0,7 miljonit (sh. keskseadmed 0,6
miljonit), telefonimodemid - 0,5 miljonit, analoogkaabeltelevisiooni peajaamad - 0,4 miljonit,
digiboksid - 0,1 miljonit ja muud investeeringud 0,35 miljonit eurot.

Enamuse kaabellevivirgu investeeringutest moodustas jatkuvalt olemasoleva vorgu
kaasajastamine ja andmesidekdlbulikkuse suurendamine. Kui 2005 aasta I0pus ulatus Starmani
vork 247 tuhande majapidamiseni, millest 198 tuhat ehk 80% oli andmesidekdlbulik vork, siis
30.09.2006 seisuga olid vastavad nditajad 250 tuhat ja 219 tuhat (ehk andmesidekdlbulikkus
kasvas 88%-ni). Investeeringud telefonimodemitesse ja digiboksidesse on otseselt seotud
kliendikasvuga. Investeeringud interneti ja kaabeltelevisiooni seadmetesse toetasid peamiselt
kvaliteeti Uha kasvavate andmesidemahtude keskkonnas.

Jatkuvalt iseloomustavad Starmani bilanssi kdrge kapitaliseeritus, suhteliselt madal laenutase ning
piisav likviidsus.

Arvestades, et Uhelt poolt on ettevotte krediidikdlbulikkus viimasel ajal tublisti paranenud ning
teiselt poolt on jatkuvalt silmapiiril huvitavaid investeerimisplaane (nagu naditeks ka maapealse
leviga tasuline digitaaltelevisiooni teenus), vaadati koost66s laenuandjatega Ule Starmani senised
voorfinantseerimise tingimused. Septembri I8pus refinantseeris ettevote enamuse oma senistest
laenukohustustest. Refinantseerimise tulemusena pikenes senine keskmine 5 aastane
laenutdhtaeg 7-le aastale ja vabanes osa tagatistest. Samuti alanes tublisti intressimaar, mis
senise tulpilise 6 kuu EUR + 2% asemel on nildsest 6 kuu EUR + 1%.

Kuna Ulalkirjeldatud refinantseerimistehing, mis hdlmas (he uue lepingu korval paljude
varasemate liisinglepingute 16petamisi, ei olnud bilasipaevaks rahaliselt tdiesti |6puni arveldatud,
siis kajastub 30.09.2006 bilansis (hekordset laadi vOlgu summas 1,3 miljonit eurot (volad
tarnijatele) ning selle vOrra on tavapdrasest tunduvalt suurem ka ettevotte pangakonto seis.
Tavapédrasest suurem tarnijate volg ning rahaseis on lisaks eelnevale tingitud sellest, et samale
hetkele sattusid ka mdned teised tavaparasest suuremad tehingud.
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JUHATUSE KINNITUS 2006. A. 9 KUU VAHEARUANDELE

Kaesolevaga deklareerime oma vastutust lehektilgedel 5 kuni 16 esitatud raamatupidamise
vahearuande koostamise eest ja kinnitame, et:

1. raamatupidamise vahearuande koostamisel rakendatud arvestuspohimdtted on vastavuses
IFRS-iga nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt;

2. raamatupidamise vahearuanne kajastab Oigesti ja diglaselt ettevotte finantsseisundit,
majandustulemusi ja rahavoogusid;

3. AS Starman on jatkuvalt tegutsev ettevote.

F
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AS STARMAN 2006. a. 9 KUU VAHEARUANNE

KASUMIARUANNE

(tuhandetes eurodes)

9 kuud 9 kuud III kvartal III kvartal
2006. a. 2005.a. 2006.a. 2005.a. Lisad

Mudgitulu 11 158 8 809 3741 3014 2
Muud aritulud 107 105 39 45 3
Kaubad, toore, materjal ja teenused -3 173 -2 844 -1 037 -989 3
Muud tegevuskulud -1 493 -1 485 -553 -473 3
T66joukulud -1 749 -1 426 -610 -490 3
Pdhivara amortisatsioon ja vaartuse langus -2 112 -1 598 -745 -577
Muud arikulud -108 -163 -29 -5 3
Arikasum 2630 1 397 805 526
Finantstulud ja -kulud -240 -243 -52 -74 4
Kasum enne tulumaksustamist 2 390 1155 753 452
Tulumaks -87 0 0 0
Aruandeaasta puhaskasum 2 303 1155 753 452
Tava-puhaskasum aktsia kohta EUR 0,18 0,09 0,06 0,03 11
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta EUR 0,18 0,09 0,06 0,03 11
-
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AS STARMAN

BILANSS

(tuhandetes eurodes)

2006. a. 9 KUU VAHEARUANNE

30.09.2006 31.12.2005 Lisad

VARAD

Kdibevara

Raha 2 251 282
Nduded 761 619 5
Ettemaksed 196 65
Varud 985 760
Kaibevara kokku 4192 1726
Pdhivara

Muud finantsvarad 10 10
Materiaalne pdhivara 18 704 17 210
Immateriaalne pdhivara 27 26
Pohivara kokku 18 740 17 246
VARAD KOKKU 22 932 18 971
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Kohustused

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused 239 1071 6
Vélad 2 944 1382
Ettemaksed 113 129
Lithiajalised kohustused kokku 3 296 2 582
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenukohustused 7 157 5997 6
Muud pikaajalised vélad 279 203 8
Pikaajalised kohustused kokku 7 436 6 200
Kohustused kokku 10 731 8 782
Omakapital

Aktsiakapital 8 343 8 343
Kohustuslik reservkapital 167 94
Jaotamata kasum 3691 1753
Omakapital kokku 12 201 10 190 9
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 22 932 18 971

Pty
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AS STARMAN

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuhandetes eurodes)

2006. a. 9 KUU VAHEARUANNE

Aktsia- Kohustuslik Jaotamata Omakapital

kapital Ulekurss reservkapital kasum kokku
31.12.2004. a 2781 4 375 46 1529 8 731
Fondiemissioon 5 562 -4 375 0 -1 187 0
Reservkapitali moodustamine 0 0 48 -48 0
Aruandeaasta kasum 0 0 0 1 459 1 459
31.12.2005. a. 8 343 o 94 1753 10 190
Dividendide valjakuulutamine 0 -292 -292
Reservkapitali moodustamine 73 -73 0
Aruandeperioodi kasum 0 2 303 2 303
30.09.2006. a. 8 343 (V] 167 3691 12 201
Taiendav informatsioon omakapitali lilkkumiste kohta on esitatud lisas 9.

e
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

(tuhandetes eurodes)

9 kuud 2006.a .

9 kuud 2005.a.

Rahavood dritegevusest

Puhaskasum 2 303 1155
Puhaskasumi korrigeerimised:
PShivara amortisatsioon ja vaartuse langus 2112 1598
Materiaalse pohivara mutgikasum -10 -15
Nouete allahindlus 9 38
Intressitulu -12 -9
Intressikulu 247 209
Kasum Giglase vaartuse muutusest 0 -4
EttevGtete Ghinemine 0 -11
Aritegevusega seotud kaibevara muutus:
Lihiajalised nduded, v.a. laenud ja intressid -282 -87
Varude muutus -206 -316
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus:
Kreditoorne volgnevus 1 649 174
Ettemaksed 60 51
Rahavood dritegevusest kokku 5870 2783
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -3 685 -2 978
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara muilik 179 55
Muude finantsinvesteeringute mutk 0 209
Saadud intressid 12 9
Rahavood investeerimistegevusest kokku -3 494 -2 705
Rahavood finantseerimistegevusest
Laenude tagasimaksed -36 -36
Kapitalirendi p&hiosa tagasimaksed -8 963 -835
Makstud intressid -247 -210
Saadud miulgi-tagasirendi tehingutest 9219 915
Makstud dividendid -292 0
Makstud dividendide tulumaks -87 0
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -406 -165
RAHAVOOD KOKKU 1 969 -88
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 282 595
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1 969 -88
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 2 251 508
Mitterahalised tehingud-kap.rendiga soetatud 109 425
e
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VAHEARUANDE LISAD

Lisa 1 Vahearuande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Kaeolev vahearuanne on koostatud lahtudes Rahvusvahelise Raamatupidamisstandardi IAS 34
“Interim Financial Reporting” nduetest lihendatud vahearuannete kohta ja kooskdlas
Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega (International Financial Reporting Standards -
IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt. Vahearuande koostamisel on kasutatud
samu arvestusmeetodeid nagu 31.12.2005 I6ppenud majandusaasta aastaaruandes.

Juhatuse hinnangul kajastab AS Starman 2006. a. 9 kuu vahearuanne 0Oigesti ja diglaselt ettevotte
majandustulemusi. Kdesolev vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud
audiitorite poolt. Kdesolev vahearuanne on koostatud tuhandetes Eurodes.

Lisa 2 Miiiigitulu

AS Starman kaive toimus 100%-liselt Eesti Vabariigis ning jagunes tegevusalade 10ikes jargmiselt:

9 kuud 9 kuud III kvartal III kvartal
Tegevusalad 2006. a. 2005. a. 2006. a . 2005. a.
Kaabeltelevisiooni teenused 5 369 4 623 1798 1582
Interneti teenused 3939 3 608 1317 1193
Telefoniteenus 1687 364 573 187
Kauba ja materjali mitk 164 214 53 52
Kokku 11 158 8 809 3741 3014
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2006. a. 9 KUU VAHEARUANNE

Lisa 3 Muud &ritulud ja arikulud

9 kuud 9 kuud III kvartal III kvartal

2006. a. 2005. a. 2006.a. 2005.a.
Muud é&ritulud
Kasum pohivara milgist 10 15 0 12
Viivisetulu 71 58 29 21
Tulu kohustuste imberhindamisest 18 19 6 8
Muud tulud 8 13 3 4
Muud &ritulud kokku 107 105 39 45
Kaubad, toore, materjal ja teenused
Ostetud teenused -2 878 -2 383 -957 -839
Materjalid -48 -50 -24 -16
Ostukaubad -122 -187 -40 -40
Hoolduskulud -57 -156 -12 -60
Muud kulud -68 -67 -4 -34
Kaubad, toore, materjal ja teenused -3173 -2 844 -1037 -989
Muud tegevuskulud
Konsultatsioonid ja ndustamine -154 -279 -57 -51
Turunduskulud -596 -385 -235 -138
Kliendiinfo kulud -221 -258 -76 -86
Kontorikulud -167 -201 -52 -67
Ebatdendoliselt laekuvate arvete allahindlus -46 -53 -16 -18
Transpordikulud -152 -124 -49 -45
Muud kulud -158 -186 -68 -67
Muud tegevuskulud kokku -1 493 -1 485 -553 -473
Téojoukulud
Palgakulu -1 310 -1 065 -457 -365
Sotsiaalmaksud -439 -361 -153 -124
Too6joukulud kokku -1749 -1 426 -610 -490
Muud é&rikulud
Optsioonide erisoodustusmaks 0 -115 0 0
Kulu kohustuste imberhindamisest 0 -28 0 0
Muud kulud* -108 -19 -29 -5
Muud &rikulud kokku -108 -163 -29 -5

* Muud kulud 2006 9 kuuga sisaldavad endas 95 tuhande euro vaadrtuses realiseerunud kahjumit
USD forwarditest. Antud forwardid sOlmiti enamuses 2005 aasta [0pul USA dollari lihikeste
positsioonide katmiseks. Kuna USD kurss vdrreldes tehingute sdlmimisel kehtinud kursiga on
langenud, siis sai ettevote teiselt poolt tulu madalamate tegevuskulude (puudutab peamiselt kirjet
“Ostetud teenused”) ning soodsamate investeeringute arvelt. 2006 aasta neljandas kvartalis on

USD luhikesed positsioonid kaetud vaid vaga vaikeses ulatuses.

Pty
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Lisa 4 Finantstulud ja —kulud
9 kuud 9 kuud III kvartal III kvartal
2006. a. 2005. a. 2006.a. 2005.a.
Intressitulud- ja kulud -235 -200 -80 -70
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 10 -40 2 -3
Muud finantstulud ja -kulud* -16 -2 27 -1
Finantstulud ja -kulud kokku -240 -243 -52 -74

* Kuna USD kurss oli tdusnud ettevotte jaoks juba piisavalt kdrgele tasemele, s6lmis Starman 2005 aasta
novembri 10pus USA dollari ostudeks 26 forward tehingut kogumahus 3 383 tuhat USD ning I8pptahtaegadega
kuni 10.11.2006. Nende tehingutega kaeti eeldatavad lihikesed USD positsioonid poole aasta perspektiivis
100%-selt ning jargmise poole aasta perspektiivis 50%-selt. Mais 2006 s6Imis ettevdte 4 forward tehingut USD
milgiks kogumahus 600 tuhat USD, millega vahendati USD lihikeste positsioonide kaetust teisel poolaastal.
30.09.2006 seisuga olid eespoolkasitletud tehingutest lleval 3 ostuforwardit kogumahus 189,5 tuhat USD ja 1
midlgiforward 150 tuhat USD tuhat USD ning nende imberhindlusest tekkinud kahjum summas 12 tuhat eurot
kajastub bilansireal “Vélad” alajaotuses “Muud lihiajalised volad” (vt. lisa 7.) Kasumiaruandes 9 kuu kuludena
kajastub sellest 11 tuhat eurot. Kuna USD kurss on langenud, vdidab ettevdtte teiselt poolt madalamate

tegevuskulude ning soodsamate investeeringute osas.

Lisa 5 Nouded

30.09.2006 31.12.2005
Nouded ostjate vastu 730 597
Muud lihiajalised nduded 30 22
Nouded kokku 761 619
Lisa 6 Laenukohustused
Lithiajalised laenukohustused 30.09.2006 31.12.2005
Pikaajalised pangalaenud lihiajaline osa 12 48
Kapitalirendi kohustus lUhiajaline osa 227 1023
Liihiajalised laenukohustused kokku 239 1071
Pikaajalised laenukohustused
Pikaajalised pangalaenud pikaajaline osa 239 239
Kapitalirendi kohustus pikaajaline osa 6917 5757
Pikaajalised laenukohustused kokku 7 157 5997

e
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Ettevotte voetud ning tagastamata laenud seisuga 30.09.2006.a.

Intressi- Laenu- Kuu- Lopp-

Laenuandja maar summa Laenujaak makse tahtaeg Tagatis
Nordea Finance 5,2% 18 9 0 2 007Liisitud vara
SEB Uhisliising 4,9% 17 12 0 2 007Liisitud vara
Nordea Finance 4,8% 53 42 1 2 008Liisitud vara
SEB Uhisliising 4,5% 22 19 1 2 008Liisitud vara
Nordea Finance 4,4% 36 33 1 2 009Liisitud vara
Nordea Bank Hlpoteek +
Finland Plc 4,8% 415 251 5 2 009kommertspant

) Liisitud vara +
SEB Uhisliising 4,6% 8 674 7 030 98 2 013kommertspant
KOKKU 9 236 7 396 106
Lisa 7 Volad

30.09.2006 31.12.2005

Vdlad tarnijatele 2 321 662
Viitvdlad 459 447
Maksuvdlad 153 272
Muud lihiajalised volad 12 1
Volad kokku 2944 1 382
Lisa 8 Muud pikaajalised volad

Muud pikaajalised vdlad koosnevad tulevaste perioodide ettemakstud tuludest,

milleks on

liitumistasud, mis kantakse tuludesse 7 aasta jooksul. Siin kajastub antud tulude pikaajaline osa;
seisuga oli 8,7 tuhat eurot (31.12.2005 33,7 tuhat eurot)

IGhiajaline osa, mis 30.09.2006
kajastub bilansikirjel “Ettemaksed”.
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Lisa 9 Omakapital

EttevOtte aktsiakapital on 130 535 700 krooni (8,34 miljonit eurot), mis jaguneb 10-kroonise
nimivaartusega nimelisteks lihtaktsiateks, mida on kokku 13 053 570. Kdigi aktsiate eest on
taielikult tasutud.

Pohikirja kohaselt on ettevotte ndukogul digus 3 aasta jooksul arvates pdhikirja muudatuste
tegemisest 17. mail 2005 aktsiakapitali suurendada 6 900 000 krooni (441 000 euro) ehk 5,3%
vorra. NOukogu saab seda digust kasutada juhtkonna aktsiaoptsioonide realiseerimiseks (vt. lisa
11. Puhaskasum aktsia kohta). 17. mail 2005.a. toimunud aktsiondride koosoleku otsusega on
valistatud aktsiondride eesdigus markida optsiooniskeemi aluseid aktsiaid.

25.05.2006 toimunud aktsionaride uldkoosoleku otsuse kohaselt maksti 21.06.2006 aktsionaridele
netodividendidena valja 20% 2005 aasta puhaskasumist ehk 0,02 EUR aktsia kohta.
Netodividendidena maksti valja 292 tuhat eurot, kohustuslikku reservkapitali kanti 73 tuhat eurot
ning Ulejddnud osa 2005 aasta puhaskasumist jdeti jaotamata. Ettevotte eelmiste perioodide
jaotamata kasum peale eraldist kohustuslikku reservkapitali ja dividendide maksmist on seega 1
388,5 tuhat eurot.

30.09.2006 seisuga omasid ettevottes lle 1%-st osalust jargmised aktsionarid:

Royalton Capital Investors - 33,4%
OU Constock -19,1%
0U Com Holding -17,8%
Hansa Balti Kasvufond -4,9%
Hansa Ida-Euroopa Aktsiafond -4,8%
ING Luxembourg S.A. -4,1%
Nordea Bank Finland PLC Clients -2,8%
AS Lohmus Holdings -2,7%
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A -2,4%
OKO Bank Plc Client -1,3%
Lisa 10 Tehingud seotud osapooltega

Aruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a) olulise mGjuga aktsionare ja nende poolt kontrollitud ettevotteid;
b) tegev- ja kdrgemat juhtkonda, nende lahisugulasi ja nende poolt kontrollitud ettevdtteid.

Aruandeperioodil osteti teenuseid jargmistelt seotud osapooltelt:

9 kuud 9 kuud IIT kvartal III kvartal

2006. a. 2005. a. 2006. a. 2005.a.
Olulise mojuga aktsionarid 0 15 0 0
Aktsionaride poolt kontrollitud ettevotted 120 108 41 36

Nimetatud tehingutest on ettevottel seisuga 30.09.2006 seotud osapoolte vastu jargmised
kohustused:

30.09.2006 31.12.2005

Aktsionaride poolt kontrollitud ettevétted 16 3

Juhatuse Iiigg{}/ 14
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Juhatuse hinnangul ei ole Ulaltoodud tehingutes kasutatud turuhindadest erinevaid hindasid.

Juhatuse liikkmete palgakulu koos preemiatega oli 2006 aasta 9 kuu jooksul 210 tuhat eurot;
(2005 aasta 9 kuu jooksul 178 tuhat eurot), ndukogu liikkmetel 7,5 tuhat eurot (2005 aasta 9 kuu
jooksul 40 tuhat eurot).

Lisa 11 Puhaskasum aktsia kohta
9 kuud 9 kuud III kvartal III kvartal
2006. a. 2005. a. 2006. a . 2005.a.
Puhaskasum (tuh. EUR) 2 303 1155 753 452
Kaalutud keskmine aktsiate arv (tuh. tk.) 13 054 13 054 13 054 13 054
Tava-puhaskasum aktsia kohta 0,18 0,09 0,06 0,03
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta 0,18 0,09 0,06 0,03

Puhaskasum aktsia kohta leitakse aruandeperioodi puhaskasumi jagamisel vastava perioodi
kaalutud keskmise aktsiate arvuga. Varasemate perioodide aktsiate arvu on korrigeeritud 2005
aasta mais toimunud tiikeldust ja fondiemissiooni arvesse vottes.

EttevOttel on potentsiaalselt emiteeritavad aktsiad juhatuse liikmetele véljastatud optsioonide naol.
Juhatuse liikmetel on teatud tingimuste tditumisel Sigus omandada kokku 600 000 ettevotte
aktsiat. Optsioonid on vastavalt realiseerimisperioodidele jaotatud kolme vOrdsesse osasse: A-
seeria annab diguse 200 040 aktsia omandamisele alates 1.juulist 2006 kuni 30.juunini 2008; B-
seeria puhul on vastavad naitajad 199 980 ja 1.juulist 2007 kuni 30.juunini 2009 ning C-seeria
puhul 199 980 ja 1. juulist 2008 kuni 30.juunini 2010. A-seeria puhul on optsioonide
realiseerimishind aktsiatega kauplemise algusest 3. kuni 8. nadala bérsi keskmine kauplemishind
+ 15%; B-seeria puhul on vastav nditaja 2006.a. I kvartali keskmine kauplemishind + 15% ning
C-seeria puhul 2007.a. I kvartali keskmine kauplemishind + 15% (kd&ikide seeriate puhul
lahutatakse makstud dividend realiseerimishinnast). Optsioonide realiseerumisel peavad veel
olema tdidetud mitmed tingimused nagu teatud kriteeriumid ettevotte majandustulemuste ja
turukapitalisatsiooni osas ning juhatuse liikme t66suhe Starmaniga.

Kuna aruandepdeva seisuga ei olnud optsioonide realiseerumiseks vajalikud tingimused taidetud,
siis neil instrumentidel lahustav mdju puudus. Seega vordub lahustatud puhaskasum aktsia kohta
tavalise puhaskasumiga aktsia kohta.

Lisa 12 Vaidlused ja hagid

16. jaanuaril 2006 vaidlustas AS Starman Konkurentsiametisse ja Sideametisse saadetud
kaebusega Elion Ettevotted AS plaani tOsta alates 01. veebruarist 2006 sidekanalisatsiooni
kasutamise eest makstavaid renditasusid. Juba valja renditud objektide osas kujuneks antud soovi
jargi hinnatdusuks 32%, kaablivorgu laiendamise ja renoveerimise korral aga koguni ligi 400%
ning viimasele lisanduks veel varem mitteeksisteerinud liitumistasu. Starmani arvates on tegemist
ebaseadusliku tegevusega, mis on vastuolus Telekommunikatsiooniseaduse, Konkurentsiseaduse
ja veel mitme digusaktiga. Starmani kulud sidekanalisatsiooni renditeenuse kasutamisel olid 2005.
aastal c.a. 0,47 miljonit eurot. Antud rendihindade reaalne kehtima hakkamine md&jutaks koheselt
ettevOtet vaid olemasolevate valjarenditud objektide osas (potentsiaalne hinnatdus 32%), kuna
laiendamine ja renoveerimine muutuksid antud tingimustel enamasti majanduslikult mottetuks.
Olukorra pikaajalisel jatkumisel vOib see péarssivalt mdjutada ettevotte investeerimistegevust.
2006 aasta 9 kuu kuludes kajastub veebruarist alates Elioni poolt kavandatud hinnatdus
olemasolevate objektide osas. Kaablivorgu laiendamist vdi renoveerimist uute kavandatud tariifide
alusel on ettevdtte teostanud vaid moddapdasmatutes olukordades vaga védikestes mahtudes.

7. aprillil 2006 esitas AS Starman Harju Maakohtule hagiavalduse AS-i Telset vastu omandidiguse
tunnustamiseks ja asjade ebaseaduslikust valdusest valjandudmiseks. Hagi hind on 98 tuhat eurot
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ning see on seotud varadega, mis pidanuksid olema Starmani poolt 2004 aasta juunis Tele 2 OU-It
soetatud titarettevotte - AS Telset Telecommunications Group - varade hulgas. Valjandutavad
varad pidanuks minema AS-i Telset kontrolli alt Tele 2 grupi kontrolli alla, kui viimase toonane
tltarettevote Tallinna Kaabeltelevisiooni AS omandas 100% Telset Telecommunications Group
aktsiatest. 10.aprilli Harju Maakohtu kohtumaarusega keelati AS-I Telset kdik tehingud nimetatud
varadega. Oktoobris 2006 toimunud esimesel kohtuistungil sisulise aruteluni ei joutud; jargmine
istung toimub jaanuaris 2007. Protsessiga seotud kulud ei ole hetkel olnud markimisvaarsed,
jaades alla 3,2 tuhande euro.
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