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1. JUHATUSE TEGEVUSARUANNE

Majanduskeskkond ja selle mojutused

2004. aasta peamiseks majanduskeskkonda médjutanud teguriks voib pidada Eesti
Uhinemist Euroopa Liiduga, mis t6i kaasa nii tdiendavaid vabadusi ja véimalusi kui ka
uusi piiranguid ja valjakutseid.

Eesti alkoholitddstusele omas suurimat moju koguseliste piirangute oluline
leevenemine alkoholitoodete Uleveol teistesse Euroopa Liidu liikkmesriikidesse.
Ennekdike puudutas see turistide poolt Soome veetavaid kange alkoholi koguseid.
Lahjematele alkohoolsetele jookidele, s.h. dllele, jai nimetatud moéju oodatust
mdnevorra vaiksemaks, kuivord Soome jaekaubanduses valitsev terav konkurents on
viinud sealsed kauplused hinnasdjani ning dllede hindu oluliselt langetanud.

Toiduainetetddstust mojutas oluliselt ka Uhe peamise sisendi, s.0. suhkru hinna
kallinemine. Suhkru osatahtsus dllede tootmisel on suhteliselt tagasihoidlik ja seetdttu
hinnatdus erilist mdju toodete omahinnale ei avaldanud. Kuigi karastusjookide, siidrite
ja long drinkide koostises kasutatakse suhkrut ronkem, ei kujunenud ka nende toodete
hinna kallinemine Idpptarbijale markimisvaarseks. Osaliselt on viimase pdhjuseks
jatkuvalt terav konkurents nii tootjate vahel kui jaekaubanduses. Kui tootjate osas
2004. aastal olulist koondumist ei toimunud, siis jaekaubanduses on suund jatkuvalt
konsolideerumisele ja poodide ketistumisele.

Majandust tervikuna mdjutas autokiituste hinna kallinemine ning USA dollari kursi
langus euro suhtes. Kltusehindade tdusu moju aitas leevendada tihe konkurents
autovedusid osutavate firmade vahel, mis Ulepakkumise tingimustes on olnud sunnitud
osaliselt hinnatdusu enda kanda vdétma. Dollari langus mdjutas rohkem sektoreid ja
ettevotteid, millel oluline osa kliente ja/voi hankijaid asuvad valjaspool eurotsooni.
Joogitddstus selliste hulka ei kuulu.

Statistikaameti andmetel moodustas 2004. aastal tarbijahinnaindeksi kasv
toidukaupade osas +3,7% aasta varasema perioodiga vdrreldes, s.h. alkoholi ja
tubakatoodete hinna kasv +2,1%. Samal ajal t6ostustoodangu tootjahinnaindeks
kasvas vorreldes 2003. aastaga +2,9%.

Saku Olletehase AS-i aritegevust puudutavas &iguskeskkonnas toimusid olulised
muudatused, millest enamik oli seotud Eesti litumisega Euroopa Liiduga.

15.04.2004 joustus uus tarbijakaitseseadus, mille kohaselt tuleb kauba pakkumisel
tarbijale avaldada nii kauba muudgihind kui ka Uhikuhind ning tagastuspakendisse
pakendatud kauba puhul lisaks ka tagastuspakendi tagatisraha suurus.

Uus pakendiseadus joustus 01.06.2004 ja selle eesmargiks on vdhendada jaatmete
hulka ning luua pakendite taaskasutusslsteem. Nimetatud seaduse 01.05.2005
joustuvate muudatuste kohaselt kohustuvad tootjad tarbijalt tagasi votma kdik enda
poolt mutdud pakendid ning kohustuvad korraldama enda poolt middud pakendite
turult tagasikogumise vahemalt seaduses satestatud piirmaarade ulatuses (2005.
aastal 60% tagatisrahaga maksustatud plast- ja klaaspakendist ja 40%
metallpakendist). Rakendatava tagasivotukohustuse, tagatisrahaslsteemi ja pakendi-
aktsiisi koérval suunab pakendiseadus tootjaid asutama spetsiaalset taaskasutus-
organisatsiooni. Saku Olletehase AS osaleb sellise taaskasutusorganisatsiooni (OU
Eesti Pandipakend) asutamisel koostdds teiste suuremate tootjate labi oma
likmelisuse erialaorganisatsioonides (Eesti Olletootjate Liit, Eesti Karastusjookide
Tootjate Liit, Olle ja Karastusjookide Importdéride Liit, Eesti Kaupmeeste Liit).
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Alkoholi-, tubaka- ja kituseaktsiisi seaduses 01.05.2004 jdustunud muudatustega viidi
alkoholi, tubakatoodete ja kituse aktsiisiga maksustamine vastavusse EL-i vastavate
direktiividega. Seaduse joustumine mojutas eelkdige nende ettevdtjate tegevust, kes
toimetavad aktsiisikaupa EL liikmesriigist Eestisse voéi vastupidi. Laevandust ja
lennundust puudutas kaasamuidava alkoholi ja tubakatoodete maksuvabastuse
kaotamine. Kaasamuildava alkoholi ja tubakatoodete maksuvabastus sailis ainult
valjapoole liikkmesriike lendava ohusoiduki vdi valjapoole liikmesriike sbitva laeva
pardal. EL liikmesriikidesse soitva laeva pardal voi EL liikkmesriiki lendava dhusdiduki
pardal reisi ajal restoranides ja baarides tarbitava alkoholi maksuvabastus sailis.
01.01.2005 j6ustunud muudatusega kehtestati alkoholile senisest kdrgemad
aktsiisimaarad, mis perioodil 2005 — 2007 kasvavad 5% aastas.

01.05.2004 joustunud Uleliigse laovaru tasu seadus satestas Uleliigse laovaru tasu
rakendamise korra. Uleligse laovaru tasu on kaitlejale pandud (ihekordne avalik-
oiguslik rahaline kohustus, mida kaitleja peab maksma 2004. aasta 1. mai seisuga
tema valduses olnud pdllumajandustoote dleliigse laovaru eest ja suhkru Uleliigse
laovaru eest, mida ta ei ole seaduses ettenahtud tahtajal turult kérvaldanud. Kuivdrd
Saku Olletehase AS-l ei olnud leliigset laovaru, Saku Olletehase AS-ile selline
kohustus ei laienenud.

Perioodi 16pul oli ettevdttel 3 718 aktsionari. Aktsia aasta keskmiseks tehinguhinnaks
kujunes 118,06 krooni (7,55 EUR), kusjuures aasta kérgeim keskmine hind fikseeriti
19. aprillil 2004 — 122,04 krooni (7,80 EUR) ning aasta madalaim keskmine hind 5.
jaanuaril 2004 — 93,88 krooni (6,00 EUR).

Saku Olletehase tihtsamad siindmused aastal 2004

= Jatkuv turuliidri positsioon Eesti dlleturul (41,6%), vaatamata odavama kategooria
ollede ning kange alkoholi osakaalu hippelisele kasvule alkoholiturul tervikuna;

» Alustati Carlsbergi 6lle villimist 0,5 liitrisesse purki ning saavutati liidripositsioon
importdllede segmendis;

» Neljakordistati eksporti Soome. Alates 1. maist on Saku Originaali distribuutoriks
Soome suunal Soome suurim olletehas Sinebrychoff QY. Saku Originaali
eksportpurgi tooted lulitati Soome deposiidislisteemi;

= Siidri- ja long drinkide muugi kahekordistumine ning hippeline turuosa kasv.

Turg ja tarbimine

(@]

lu

Eesti 6lleturg kasvas Eesti Olletootjate Liidu andmetel aasta jooksul 13,6%, peamiselt
tanu odavama kategooria dllede, s.h. PET toodete osakaalu kasvule ning Soome
turistidele. Saku 6llemuuk siseturul kasvas aasta jooksul 11,6%.

Saku Olletehase turuosa moodustas Eesti Olletootjate Liidu andmetel 41,6% (42,4%
2003), olles seeldbi jatkuvalt turuliider. Olleturul tervikuna vahenes klaaspudelis
toodete osakaal, mis aasta 16puks moodustas kdigest 51,7% koguturust (76,6% 2003),
samas kui PET toodete osakaal tdusis 34,1%-ni kogu Olleturust (12,4% 2003). Tanu
suurenenud ostudele Soome turistide poolt kasvas samas ka purgidllede osakaal —
14,2%-ni koguturust (10,9% 2003).

Purgisegmendis oli Saku Olletehase osakaal pool turust, seda vaatamata Soome
tootjate joulisest sisenemisest Eesti turule parast Eesti litumist Euroopa Liiduga. 2003
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aasta oktoobris sisenes Saku PET oéllede turule ning 2004. aastal vastavalt AC
Nielsen-i andmetele neljakordistas oma turuosa selles dllede segmendis (2004 -
33,8%, 2003 - 8,1%). Peamiseks kasvumootoriks oli Presidendi sarja kaheliitriste
pakendite turuletoomine.

Premium segmendis suurendas Saku oma turuosa aastaga 49,8%-It 52,5%-ni. Kasv
toimus eelkdige tanu Carlsbergi edukale miugile, mille purgitoodete villimist alustati
Saku Olletehases 2004. aasta veebruaris. Carlsbergi osakaal jaeturul premium 8llede
segmendis kasvas AC Nielsen-i andmetel 20%-It perioodi jooksul 28%-ni. Saku
turuosa kasvule premium segmendis aitas kaasa ka Saku Valge, mis aasta I6puks
moodustas AC Nielsen-i jaeturu andmetel 7% vastavast segmendist.

Mainstream o6llede segmendis suutis suurematest brandidest (Saku Originaal, A Le
Cog Premium, Rock) ainsana oma turuosa hoida Saku Originaal, olles jatkuvalt Eesti
enim mutdud ja populaarseim éllemark.

Kangete oOllede segmendis kasvatas Saku oma turuosa 38%-It 41%-ni. Peamiseks
kasvu allikaks oli Presidendi 8 kaheliitrise 6lle edukas muuk.

Siider ja long drink

Saku Olletehas on viimase kahe aasta jooksul hiippeliselt kasvatanud miiiiki siidri- ja
long drinkide turul, mitmekesistades sellega oma tulubaasi.

Kodumaise siidrituru maht 2003. aastal oli 4,7 miljonit liitrit, 2004. aastal 6,4 miljonit
liitrit, kasvades tootjaliitude andmetel seega 36,8% vorra. Saku siidrisarja Kiss turuosa
kasvas 24,4%-It aastal 2003 32,3%-le aastal 2004, seda tdnu edukale toote- ja
pakendiarendusele. Siidri muuk liitrites perioodi jooksul kahekordistus nii turu kasvu
kui ka konkurentide arvelt. Kiss saavutas turuliidri positsiooni septembris, mil Kiss'i
turuosa oli 36,6%. Saku Olletehase vaadisiidri turuosa kasvas perioodi jooksul 34%-It
2003. aastal 41,5%-le 2004. aastal.

Eesti gin long drinkide turu maht 2003. aastal oli 7,0 miljonit liitrit, 2004. aastal 9,8
miljonit liitrit, mis teeb aastaseks juurdekasvuks 39,5%. Tootjalitude andmetel kasvas
Saku GIN Long Drink'i turuosa 13,1%-It aastal 2003 22,4%-le aastal 2004 eelkdige
tanu edukale toote- ja pakendiarendusele. Miuk tdusis turu ning turuosa kasvu tottu
perioodi jooksul Ule kahe korra.

Mineraalvesi

Mineraalvee turg on ettevdtte hinnangul kasvanud 7,8% vdrra, moodustades aastal
2004 kokku 37,4 miljonit liitrit. Pakendatud vee turg tduseb karastusjookide arvelt tanu
tarbijate suurenenud teadlikkusele tervislikest eluviisidest ning ka kraanivee
kasutamise arvelt. Turukasv 2004. aastal pdhines eelkdige odavate veesarjade muugi
kasvul (n6. economy segmendi osakaal kasvas 23,3%-It 2003. aastal 31,8%-ni aastal
2004) ning maitsestatud vee populaarsusel (maitsestatud vee osakaal tdusis 34,8%-It
aastaga 37,1%-ni).

AC Nielsen-i turu-uuringute péhjal piisis Saku Olletehase turuosa veeturul aastal 2004
samal tasemel 2003. aastaga (11,9% 2003. aastal, 11,7% 2004. aastal).

Karastusjoogid

Karastusjookide turg on ettevotte hinnangul kasvanud vérreldes 2003. aastaga 3,4%
vorra. Turu kasv on tingitud pdhiliselt odavamate kohalike karastusjookide mudgi
kasvust. Kdige enam on kasvanud kohalike limonaadide segment, mis hdlmab endas
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klassikalise maitsega limonaadi ning kohalikke puuviljamaitselisi limonaade. Saku
kasvatas aastal 2004 oma turuosa 4,7%-lt 7,6%-ni, olles aktiivne 2003. aastal
lansseeritud Paikese tootesarjaga - Paikese limpsi turuosa aastal 2004 oli limonaadide
segmendis 10,3% ning Paikese kalja turuosa kaljade segmendis 11,9%.

Majandustegevus ja —tulem

2004. aastal moodustasid Saku Olletehase AS-i &ritulud kokku 531,6 miljonit krooni
(34,0 miljonit EUR), mis on 67,5 miljoni krooni (4,3 miljonit EUR) ehk 14,5% vorra
suurem eelnenud aastast. Mudgitulud kasvasid nii koduturul kui eksportturgudel,
tooterihmade 16ikes enim 6llede ning muude alkohoolsete jookide (siider, long drink)
osas.

Ettevbtte 2004. aasta jookide mutgimahuks kujunes 68,1 miljonit liitrit, mida on 20%
enam kui eelnenud aastal. Sellest koduturul realiseeriti 58,0 miljonit liitrit ja eksporditi
10,1 miljonit liitrit. Olut miitis Saku Olletehas aasta jooksul Eesti turule 46,0 miljonit
liitrit, olles sellega 41,6% suuruse turuosaga jatkuvalt turuliider. Koduturul maddud
muud alkohoolsed joogid moodustasid kogumahust 4,3 miljonit liitrit, mis annab aasta
varasema perioodiga vorreldes juurdekasvuks ligikaudu 106%.

Arikulud moodustasid 467,5 miljonit krooni (29,9 miljonit EUR), kasvades eelnenud
aasta sama ajaperioodiga voérreldes 66,8 miljonit krooni (4,3 miljonit EUR) ehk 16,7%
vorra. Enim kasvasid kulud kaupadele, toormele ja materjalile, seda tanu muugi- ja
tootmismahtude suurenemisele. Siinjuures on Uhekordses pakendis (PET, purk)
middavate toodete kogumaht aastaga pea kahekordistunud, mistéttu kulud nimetatud
pakendite toorikutele on Uheks suuremaks kasvuallikaks. Seoses tegevusmahtude
kasvamisega on kasvanud ka kulud transpordile ning t66joule.

Ettevotte arikasum 2004. aastal oli 64,1 miljonit krooni (4,1 miljonit EUR), mis on 0,7
miljonit krooni (0,04 miljonit EUR) ehk 1,1% enam kui sellele eelnenud aasta vastav
naitaja. Puhaskasum moodustas 2004. aastal 50,0 miljonit krooni (3,2 miljonit EUR),
mis on 4,7 miljonit krooni (0,3 miljonit EUR) ehk 8,6% vaiksem aasta varasemast.
Puhaskasumi kujunemisel oli oluliseks mdjutajaks dividendidelt tasutud tulumaks, mis
2004. aastal oli tdnu tulumaksureformi kaigus tekkinud tulumaksu reservi I6plikule
ammendumisele 2003. aastal, aasta varasemaga vorreldes ligikaudu kahekordne.
Puhaskasum aktsia kohta oli 2004. aastal 6,25 krooni (0,40 EUR).

Saku Olletehase otsene maksukoormus 2004. aastal oli 279,7 miljonit krooni (17,9
miljonit EUR), siinhulgas alkoholiaktsiisi tasuti 174,3 miljonit krooni (11,1 miljonit EUR).

Personal

Ettevottes tootas 2004. aasta 16pu seisuga tahtajatute lepingute alusel 252 td6tajat,
aasta keskmine tootajate arv oli 246. Tasud enne makse ndukogu ja tippjuhtkonna
likmetele (juhatuse esimees, tootmisdirektor, muugidirektor, distributsioonidirektor,
turundusdirektor, ostujuht, finantsjuht) moodustasid 5,5 miljonit krooni (0,3 miljonit
EUR). Summaarne potentsiaalne kohustus koigi tippjuhtkonna liikmete vallandus-
hivitisena ja maksudena moodustab 1,44 miljonit krooni (0,1 miljonit EUR).

Investeeringud

Investeeringuid materiaalsesse ja immateriaalsesse pohivarasse teostati 2004. aasta
jooksul 38,9 miljoni krooni (2,5 miljoni EUR) ulatuses. Tootmise ja laboratooriumi
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investeeringud moodustasid kokku 28,4 miljonit krooni (1,8 miljonit EUR), siinjuures
suurimateks investeeringuteks olid PET villimisliini paigalduse |6petamine ning
keedumaja  tehnoloogilise  poole  uuendamine. Mdudlgitegevusega  seotud
investeeringuid teostati 9,0 miljoni krooni (0,6 miljoni EUR) vaartuses, IT raud- ja
tarkvaraga seotud investeeringuid 0,5 miljoni krooni (34 tuhande EUR) vaartuses.

Tulevikusuunad

Saku Olletehas peab endiselt oma peamiseks eesmargiks olla jatkuvalt turuliider
kohalikul 6lleturul, kuid samal ajal jatkatakse agressiivset laienemist teiste jookide
kategooriates. Eesmargiks on mulgimahtude edasine kasv, jatkates innovatsiooni nii
toote- kui pakendiarenduses.

Turuliidrina on ettevottel valmisolek labi viia muutus tekkinud olleturu struktuuris,
tdstes 1abi innovatiivse toote- ja pakendilahenduste mainstream ja premium segmendi
tootesarjade konkurentsivéimet turul tervikuna. Ettevotte tugevus on just eelmainitud
segmentides, mille arendamisele pdératakse jatkuvalt péhitdhelepanu, kuid turuliidrina
on oluline ka tugev positsioon teistes Ollekategooria segmentides. Samuti on |abi
jatkuva tooteinnovatsiooni kavas jatkata agressiivset muilgikasvu teistel, eelkdige
siidri- ja long drinkide turgudel.

Lahiaja suuremaks muudatuseks saab olema joogipakenditele rakenduv tagatisraha
susteem, mis kaivitub 1. mail 2005. Pakendiseadusest tulenev ndue naeb ette
joogitaarale selle kaibe koéikides etappides pakendit vaartustava deposiidi lisamise.
Susteemi edukal rakendumisel peaks paranema joogipakendite tagastumine tarbijatelt
ning paranema nende keskkonnateadlikkus. Sisteemi kaivitumiseks vajaliku
taaskasutusorganisatsiooni loomisel teeb Saku Olletehas koosté6d AS-iga A. Le Coq
Tartu Olletehas ning AS-iga Coca-Cola HBC Eesti labi erialaliitude.

2005. aastal jatkatakse investeeringuid tootmistehnoloogiasse ja mulgitegevust
toetavasse pdhivarasse. Aasta jooksul viiakse Idpule investeering veetoétiuse
seadmetesse ning uuendatakse mitmeid villimisseadmete sdlmpunkte, samuti
|[Opetatakse finantsarvestuse tarkvarasse tagatisraha sisteemiga seotud muudatuste
tegemine.

Jatkuva konsolideerumise tingimustes jatkatakse konkurentsivbime tugevdamise
eesmargil sisemiste kompetentside arendamist ning koost6déd BBH grupi Balti riikide
tehaste ning teiste grupi ettevotetega.

Jaak Uus 7
Juhatuse esimees



Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

2. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Aastaaruanne on koostatud Eestis registreeritud ettevotte Saku Olletehase AS kohta.
Saku Olletehase AS on noteeritud Tallinna Vaartpaberibdrsil alates 12. augustist
1996.aastast, 75% ettevotte aktsiatest on Baltic Beverages Holding AB omandis.

Saku Olletehase AS raamatupidamisaruanne on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste
Raamatupidamise Standardite Néukogu (IASB) poolt véaljatéétatud Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditele (IFRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Tdlgenduste Komitee (IFRIC) télgendustele.

Kaesoleva aastaaruande kiitis heaks Saku Olletehase AS-i juhatus 17.02.05. Vastavalt
Ariseadustikule vaatab majandusaasta aruande labi ndukogu ja koostab selle kohta
kirjaliku aruande, mis esitatakse aktsionaride tldkoosolekule. Aruandes peab ndukogu
naitama, kas ta kiidab heaks juhatuse poolt koostatud aastaaruande. Aruande [6plik
kinnitamine on aktsionaride Uldkoosoleku padevuses.

Juhatuse deklaratsioon

Saku Olletehase AS juhatus deklareerib oma vastutust lehekilgedel 8 kuni 30 toodud
Saku Olletehase AS 2004.a. raamatupidamise aastaaruande koostamise digsuse eest
ning kinnitab oma parimas teadmises, et:

— raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestusmeetodid on
vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega;

— raamatupidamise aastaaruanne kajastab Saku Olletehase AS-i finants-
seisundit, majandustulemusi ja rahavoogusid digesti ja diglaselt;

— kdik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise
kuupdevani, on raamatupidamise aastaaruandes nduetekohaselt arvesse
voetud ja esitatud;

— Saku Olletehase AS on jatkuvalt tegutsev.

17.02.2005
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Saku Olletehase AS

Majandusaasta aruanne 2004

BILANSS
(tuhandetes) EEK EUR
31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004  31.12.2003

AKTIVA
Raha ja pangakontod 36 461 22 023 2330 1408
Nouded ostjate vastu (lisa 2) 43 319 35308 2768 2 256
Mitmesugused nduded ja ettemaksed (lisa 3) 6 766 5282 432 337
Varud (lisa 4) 109 674 113 652 7 009 7 264
KAIBEVARA KOKKU 196 220 176 265 12 539 11 265
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud (lisa 5) 11 029 12705 707 813
Materiaalne pdhivara (lisa 6) 239 295 245 843 15 293 15712
Immateriaalne pdhivara (lisa 7) 596 719 38 46
POHIVARA KOKKU 250 920 259 267 16 038 16 571
AKTIVA KOKKU 447 140 435 532 28 577 27 836
PASSIVA
Luhiajalised kohustused
Vélakohustused (lisa 8) 140 907 9 58
Vélad tarnijatele 16 266 12 226 1039 782
Mitmesugused volad (lisa 13) 471 4 600 30 294
Maksuvélad (lisa 9) 23 314 15 809 1490 1010
Volad t66votjatele 3095 4288 198 274
Muud viitvdlad 3078 1599 196 102
Luhiajalised eraldised (lisa 10) 24 636 29 582 1575 1891
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 71000 69 011 4 537 4411
Pikaajalised vdlakohustused
Kapitalirendi kohustused (lisa 8) 419 27
PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED KOKKU 419 27
Omakapital (lisa 11)
Aktsiakapital 80 000 80 000 5113 5113
Kohustuslik reservkapital 8 000 8 000 511 511
Muud reservid 44 070 44 070 2817 2817
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 194 032 179 262 12 401 11 457
Aruandeaasta kasum 50 038 54 770 3198 3 500
OMAKAPITAL KOKKU 376 140 366 102 24 040 23 398
PASSIVA KOKKU 447 140 435 532 28 577 27 836
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KASUMIARUANNE

Saku Olletehase AS

Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR
2004 2003 2004 2003

Avritulud
Mudgitulu (lisa 12) 530 865 463 362 33928 29 614
Muud aritulud (lisa 14) 705 736 46 47
Aritulud kokku 531 570 464 098 33974 29 661
Arikulud
Valmis- ja I6petamata toodangu jaakide muutus -6 105 453 -390 29
Kaubad, toore, materjal, teenused (lisa 15) 241 305 185 104 15422 11 830
Mitmesugused tegevuskulud (lisa 15) 125 292 112 158 8 008 7 168
To6jdukulud (lisa 15) 58 081 52 091 3712 3329
Pd&hivara kulum (lisa 6, 7) 45 025 46 216 2878 2954
Muud arikulud (lisa 15) 3915 4 688 250 300
Arikulud kokku 467 513 400 710 29 880 25610
ARIKASUM 64 057 63 388 4094 4 051
Finantstulud ja -kulud (lisa 16) 35 -936 2 -60
ARUANDEAASTA KASUM ENNE
MAKSUSTAMIST 64 092 62 452 4 096 3991
Tulumaks (lisa 18) 14 054 7 682 898 491
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 50 038 54 770 3198 3500
Puhaskasum aktsia kohta (lisa 17) 6,25 6,85 0,40 0,44
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta (lisa 17) 6,25 6,85 0,40 0,44
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RAHAVOOGUDE ARUANNE KAUDSEL MEETODIL

Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR
2004 2003 2004 2003

Aritegevus
Arikasum 64 057 63 388 4 094 4 051
Korrigeerimised

P&hivara kulum (lisa 6, 7) 45 025 46 216 2878 2954

Pdhivara miitigi ja mahakandmise tulem -391 1577 -25 101

Pikaajalise ndude muutumine lihiajaliseks 36 53 2 3

Mitterahalised kulud (lisa 20) 1914 1646 123 105
Varude muutus 3978 4 828 255 309
Noéuete muutus -9 495 -7 494 -607 -479
Lihiajaliste kohustuste muutus 2756 - 1983 175 -127
Makstud intressid -531 -982 -34 -63
Makstud ettevotte tulumaks (lisa 18) -14 054 -7 682 -898 -491
Rahavoog &ritegevusest 93 295 99 567 5963 6 363
Investeerimistegevus
Pd&hivara soetamine (lisa 6, 7) -38 901 -34 539 -2 487 -2 207
P&hivara milk 453 338 29 22
Tutarettevétte likvideerimisest saadud raha 99 6
Saadud intressid 361 309 24 20
Rahavoog investeerimistegevusest -38 087 -33 793 -2434 -2 159
Finantseerimistegevus
Makstud dividendid (lisa 11) -40 000 -40 000 -2 557 -2 557
Kapitalirendi pohiosa maksed (lisa 8) -701 -1158 -45 -74
Arvelduskrediidi tagasimaksmine -5 821 -372
Laenu saamine kontserniettevétetelt (lisa 13) 61016 57 893 3900 3700
Laenu tagasimaksmine (lisa 13) -61 016 -57 893 -3 900 -3 700
Rahavoog finantseerimistegevusest -40 701 -46 979 -2 602 -3 002
Rahavoog kokku 14 507 18 795 927 1202
Valuutakursside muutuste méju -69 -68 -5 -5
Raha muutus 14 438 18 727 922 1197
Raha perioodi alguses 22 023 3296 1408 211
Raha perioodi 16pus 36 461 22 023 2 330 1408
Raha muutus 14 438 18 727 922 1197
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

— — © ©
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(tuhandetes EEK-des) = B < o cE3 33 S
= Soaw c ® © Q
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1. jaanuar 2003 80 000 8 000 44 070 219 262 351 332
Valjamakstud dividendid -40 000 -40 000
Aruandeaasta kasum 54 770 54770
31. detsember 2003 80 000 8 000 44 070 179 262 54 770 366 102
1. jaanuar 2004 80 000 8 000 44 070 234 032 366 102
Valjamakstud dividendid -40 000 -40 000
Aruandeaasta kasum 50 038 50 038
31. detsember 2004 80 000 8 000 44 070 194 032 50 038 376 140
— — © ©
3 =8 2 - @ [ ©
a n g ) O ® E S e 5 5
@ 2 © 7] Q
(tuhandetes EUR-des) = B < o cE3 33 S
= Soaw© c ® © Q
2 59 8 ® O x T < g X
e 28 E A E G
1. jaanuar 2003 5113 511 2817 14 013 22 454
Valjamakstud dividendid -2 556 -2 556
Aruandeaasta kasum 3500 3500
31. detsember 2003 5113 511 2817 11 457 3500 23 398
1. jaanuar 2004 5113 511 2817 14 957 23 398
Valjamakstud dividendid -2 556 -2 556
Aruandeaasta kasum 3198 3198
31. detsember 2004 5113 511 2817 12 401 3198 24 040
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Arvestuspohimotete selgitus

Saku Olletehase AS 2004. aasta raamatupidamisaruanne on koostatud vastavalt
Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Noukogu (IASB) poolt valjatédtatud
Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditele (IFRS) ja Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Tdlgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendustele. Standardeid on
rakendatud jarjepidevalt.

Juhatus kiitis raamatupidamisaruannete avalikustamise heaks 17.02.2005.

Koostamise alused

Saku Olletehase AS-i arvestusvaluuta ja aruandlusvaluuta on Eesti kroon (EEK).
Vastavalt Tallinna Bdrsi reglemendi nduetele on aruanne esitatud lisaks ka eurodes
(EUR). Aruande arvnaitajad on esitatud tuhandetes rahaihikutes. Kuna Eesti kroon on
seotud euroga kursiga 15,64664 krooni 1 euro kohta, siis aruande valjendamisel
eurodes valuutakursi erinevusi ei teki. Raamatupidamise aastaaruandes esitatud
finantsnaitajad tuginevad nende soetusmaksumusele.

Raha
Rahana kasitletakse rahavoogude aruandes raha kassas, pangakontode ja lihiajaliste
pangadeposiitide saldosid.

Vilisvaluuta

Valisvaluutapdhised tehingud arvestatakse Eesti kroonides tehingu paeval kehtiva
valuutakursiga. Bilansis hinnatakse valisvaluutapdhised rahalised varad ja kohustused
Umber Eesti kroonidesse bilansipdeval kehtiva valuutakursiga. Umberhindamisest
saadud kursikasumid ja —kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Nouded

Noéuded ostjate vastu ja mitmesugused nduded kajastatakse soetusmaksumuses
vahendatuna nende vaartuse vahenemisest tulenevate kahjumite vérra. Seejuures
hinnatakse iga konkreetse kliendi laekumata arveid eraldi, arvestades teadaolevat
informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Ostjatelt laeckumata arved, mille laekumine
on ebatdenaoline, on kantud aruandeperioodil kuludesse. Ostjatelt laekumata arved,
mille sissendudmiseks ei ole véimalik vdi majanduslikult kasulik meetmeid rakendada,
on hinnatud lootusetuks ning kantud bilansist valja.

Varud

Varud on bilansis kajastatud l&htudes sellest, kas madalam on soetusmaksumus voi
neto realiseerimismaksumus. Soetusmaksumus koosneb varude ostuhinnast ja
valjaminekutest, milleta varud ei oleks praeguses olukorras ja koguses. Neto
realiseerimismaksumus on normaalse aritegevuse kaigus saadav hinnanguline
mudgihind, millest on maha arvatud hinnangulised mudgikulud.

Lopetamata toodang ja valmistoodang on hinnatud tootmisomahinnas, mis koosneb
otsestest ja kaudsetest tootmiskuludest. Materjali, I|6petamata toodangu ja
valmistoodangu kuluarvestuses kasutatakse FIFO meetodit.

Varudena on kajastatud korduvkasutusega klaaspudelid, plastkastid ja alused, mis on
koos tootega klientidele mildud ning mille osas on ettevéttel tagasiostu kohustus.
Eelnimetatud taara koguste maaramisel on [8htutud taara hinnangulisest
ringluskiirusest. Bilansiliseks vaartuseks on taara tagasiostu hind, mis on Uhtlasi ka
selle miugihind.
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

Pikaajalised finantsinvesteeringud

Lunastamistahtajani hoitavaid finantsinvesteeringuid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses kasutades efektiivse intressimaara meetodit. Muid finantsvarasid,
millel puudub aktiivne turg ja mille diglast vaartust ei ole vdimalik usaldusvaarselt
hinnata, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Finantsvara oste ja
muuke kajastatakse vaartuspaeval.

Materiaalne pohivara

Pdhivaraks loetakse vara, mida kasutatakse rohkem kui (ks aasta ja mille
soetusmaksumus on Udle 10000 EEK (639 EUR). Pdhivara on kajastatud
soetusmaksumuses, mida on vahendatud akumuleeritud kulumi voérra. Maad ei
amortiseerita. Juhul, kui materiaalse pdhivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest
olulistest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vdetakse need
komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena, maarates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule elueale.

Kulumi arvestuses kasutatakse lineaarset arvestusmeetodit. Kulum on arvestatud
raamatupidamises jargmiste amortisatsiooninormide jargi:

Arvutustehnika 33,3 %
Masinad ja seadmed 10-20 %
Rajatised 5-10%
Hooned 3-5%
Maa 0%

Kui materiaalse pdhivara komponenti kajastatakse eraldi varaobjektina, siis selle
komponendi asendamise, suuremahulise tehnilise Ulevaatuse ja olulise remondiga
seotud valjaminekud kapitaliseeritakse. Soetusjargseid valjaminekuid kapitaliseeri-
takse ainult siis, kui tehtud kulutuste tulemusena pohivarast tulevikus saadav
majanduslik kasu kasvab. Kdik llejaanud valjaminekud kajastatakse nende tekkimise
momendil kasumiaruandes kuluna.

Juhtkond hindab perioodiliselt pdhivaragruppidele véi -objektidele maaratud kasulike
eluigade asjakohasust. Juhul kui on toimunud muudatusi vastava vara
kasutusintensiivsuses vo0i -perioodides, korrigeeritakse vara kasuliku eluea pikkust.
Hinnangu muutusest tulenevad mdjud vara amortisatsioonikulule kajastatakse
aruandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Immateriaalne pohivara

Immateriaalse pdhivarana on kasitletud tarkvara, millel on arile pikema-ajaliselt oluline
tdhendus ja mis on kohaldatud ettevdtte tingimustele. Immateriaalne pohivara on
kajastatud soetusmaksumuses, mida on vahendatud akumuleeritud kulumi vorra.
Kulumi arvestuses kasutatakse lineaarset arvestusmeetodit normiga 33,3% aastas.

Immateriaalse varaga seonduvaid taiendavaid valjaminekuid kapitaliseeritakse ainult
siis, kui nimetatud valjaminekute tulemusena suureneb varalt tulevikus saadav
majanduslik kasu. Ko&ik muud valjaminekud kantakse nende tekkimise perioodil
kasumiaruandes kuludesse.

Rendiarvestus

Kapitalirenditehinguks loetakse tehingut, mille kohaselt k&ik olulised vara
kasutamisega seotud &igused ja kohustused siirduvad ettevéttele. Ulejaanud
rendilepinguid kasitletakse kasutusrendina.
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

Kapitalirendi tingimustel soetatud pdhivara kajastatakse vastavalt sellele kumb on
madalam, kas podhivara odiglane vaartus vAi minimaalsete liisingmaksete
naddisvaartus, miinus akumuleerunud kulum. Renditud vara amortiseeritakse vastavalt
kasulikule tbbeale vdi rendiperioodile, soltuvalt kumb on Iihem. Makstavaid
rendimakseid jagatakse finantskuluks ja kohustuse vahendamiseks. Finantskulud
kajastatakse rendiperioodi jooksul.

Kasutusrendi tingimustel valjarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras,
analoogiliselt muule ettevétte bilansis kajastatavale varale. Kasutusrendist laekuvaid
makseid kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Kasutusrendi eest makstavaid makseid kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
kuluna.

Varade vaartuse viahenemine

Igal bilansipaeval hindab ettevétte juhtkond, kas on marke, mis vdiksid viidata varade
vaartuse langusele. Kui ilmneb marke varade vaartuse vodimalikust vahenemisest,
viilakse labi vara kaetava vaartuse test (v.a varud). Varade vaartuse vahenemisest
tulenev kahjum kajastatakse, kui vara véi raha teeniva Uksuse raamatupidamisvaartus
uletab vastava vara kaetava vaartuse. Varade vaartuse vahenemisest tulenev kahjum
kajastatakse kasumiaruandes.

Varade kaetav vaartus on kérgem kahest jargnevast naitajast: vara neto mutgihind vi
vara kasutusvaartus. Vara kasutusvaartuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised
tulevased rahavood nende nuldisvaartusesse kasutades diskontomaara, mis
peegeldab nii raha vaartuse muutust ajas kui ka varaga seonduvaid riske. Kui vara
iseseisvalt ei genereeri rahavoogu, leitakse kaetav vaartus raha teeniva Uksuse kohta,
mille koosseisu nimetatud vara kuulub.

Kui vaartuse testi tulemusel selgub, et vara kaetav vaartus on téusnud ule bilansilise
jadkmaksumuse, tlhistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse bilansilist
jadkmaksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline jagkmaksumus, mis oleks kujunenud
arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.

Kohustused krediidiasutustele

Kohustused krediidiasutustele vdetakse arvele soetusmaksumuses vaartuspaeval ja
edaspidi kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades efektiivset
intressimaara. Finantskohustuste bilansiline maksumus ei erine oluliselt nende
Oiglasest vaartusest ehk summast, mille eest on vdimalik vahetada neid kohustusi
teadlike, huvitatud ja séltumatute osapoolte vahel.

Volad tarnijatele ja mitmesugused volad

Vdlad tarnijatele ja mitmesugused vdlad kajastatakse soetusmaksumuses. Kohustuste
summad, mille tasumise tdhtaeg saabub hiljlem kui 12 kuu péarast, on kajastatud
pikaajalise kohustusena.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustati dividende kuni 31.12.2004 maaraga
26/74 ja alates 01.01.2005 maksustatakse maaraga 24/76 netodividendina
valjamakstud summast. Dividendidelt arvestatud ettevotte tulumaks kajastatakse
tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, séltumata
sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud véi millal dividendid valja
makstakse. Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis vOiks kaasneda
dividendide valjamaksmisega on ara toodud lisas 19.
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Dividendid
Dividendid kajastatakse kohustusena perioodis, mil dividendid valja kuulutati.

Eraldised

Eraldised kajastatakse bilansis, kui ettevdttel on varasemate siindmuste tagajarjel
tekkinud juriidiline v&i tegevusest tingitud kohustus, mille taitmine nduab tulevikus
tdenaoliselt ressurssidest loobumist, eraldise realiseerumine ressursside valjamineku
naol on téenaoline (lle 50%) ning eraldise suurus on usaldusvaarselt maaratav.

Ettevottel on oma tegevusest tulenevalt kohustus osta turult tagasi korduvkasutusega
klaaspudeleid, plastkaste ja aluseid ning vaate. Klientide kaes olev taara on kajastatud
bilansis varana ja sellele vastav tagasiostukohustus eraldisena. Eraldise arvestuse
aluse moodustava turul ringleva taara koguse leidmisel on lahtutud selle
hinnangulisest ringluskiirusest.

Tulude arvestus

Tulu kaupade muugist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid ja
kasu saamise vbimalused on lainud Ule ostjale. Tulu ei kajastata, kui milja ei ole
kindel ndude laekumise voéi kulude hivitamises vdi kui ostjal on lepingujargne digus
kauba tagastamiseks mingi perioodi jooksul ning muilja ei oska tagastamise
tdendosust hinnata.

Tulu teenuse midgist kajastatakse teenuse osutamise perioodil. Intressitulu
kajastatakse lahtudes vara sisemisest intressimaarast. Ringleva taara (klaaspudelid,
alused ning kastid) puhul on kajastatud taara ostu ja milgi vahena teenitud kasum voi
kahjum vastavalt muude arituludena véi muude arikuludena.

Segmendiaruandlus

Ettevbte on tegev jookide éaris. Tootmine asub Eestis ning pdhiosa toodangust
midakse Eestis. Arvestades asjaolu, et ettevdtte varasid ei saa mdistlikel alustel
jagada eri tootmisrGthmade vahel ning toodangu muik valjapoole Eestit hdlmab
erineval arenguastmel olevaid ja erineva kaitumisega turge, mis igaulks
eraldivaadatuna on ebaoluline, kasitletakse ettevbtte tegevust Uhe segmendina nii
aritegevuse kui ka geograafilisest aspektist.

Seotud osapooled

Saku Olletehase AS aastaaruande koostamisel on seotud osapoolteks loetud:

- Baltic Beverages Holding AB (BBH), kelle omanduses on 75% Saku Olletehase
aktsiatest;

- BBH kontserni omanikud ning kontserni kuuluvad aridhinguid;

- juhatuse ja ndukogu lilkkmeid;

- eelpool loetletud isikute Iahisugulasi;

- ettevdtteid, mida kontrollivad juhatuse ja ndukogu liikmed ja lahisugulased.

Bilansijargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist
mojutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupdeva, 31 detsember 2004 ja aruande
koostamise kuupaeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil vbi varasematel
perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipaevajargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse
voetud, kuid mis oluliselt modjutavad jargmise majandusaasta tulemust, on
avalikustatud aastaaruande lisades.
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Lisa 2. Nouded ostjate vastu

Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR

31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004 31.12.2003
Ostjatelt laekumata arved 43 479 35 807 2778 2 288
Maha kantud lootusetud nduded -177 -538 -11 -34
Varem maha kantud laekunud lootusetud nduded 17 39 1 2
Kokku 43 319 35 308 2768 2 256

2004. aastal mahakantud lootusetute nduete suhe milgitulusse moodustab 0,03%.
Nduete mahakandmisega seotud kulu kajastub kasumiaruande kirjel ,Mitmesugused

tegevuskulud®.

Lisa 3. Mitmesuqused nouded ja ettemaksed

(tuhandetes) EEK EUR

31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004  31.12.2003
Nouded teiste grupi ettevotete vastu (lisa 13) 2108 271 135 17
Muud lihiajalised néuded 1658 504 106 32
Kaibemaksu ettemaks 199 669 13 43
Tulevaste perioodide kulud 1401 2438 89 156
AS Rocca al Mare Suurhall vélakirjad (lisa 5) 1400 1400 89 89
Kokku 6 766 5282 432 337

Lisa 4. Varud

(tuhandetes) EEK EUR

31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004  31.12.2003
Tooraine ja materjal 22789 26 230 1456 1676
Lépetamata toodang 7 341 4 363 469 279
Valmistoodang 11 328 8 201 724 524
Mudgiks ostetud kaubad 45 929 47 984 2935 3067
Ettemaksed tarnijatele 169 11
Ringlev taara klientide kaes 22118 26 874 1414 1718
Kokku 109 674 113 652 7 009 7 264

Varusid on 2004. aastal maha kantud ja alla hinnatud kogusummas 4 041 tuhande
EEK (258 tuhande EUR) vorra jargmistes ldigetes:

e tooraine ja materjalid — 1 054 tuhat EEK (67 tuhat EUR);
e valmistoodang — 1 334 tuhat EEK (85 tuhat EUR);
e miulgiks ostetud kaubad (taara) — 1 653 tuhat EEK (106 tuhat EUR).

Seisuga 31.12.2004 on kajastatud varusid neto realiseerimismaksumuses 7 252
tuhande krooni (464 tuhat EUR) vaartuses. 2004. aasta I6puks vahenesid varud
vorreldes eelnenud aastaga 3,5% vorra.
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

Ringlev taara klientide kaes sisaldab hinnangulist korduvkasutusega klaaspudelite,
plastkastide ja aluste maksumust, mis on turul ringlemas ja mille osas on Saku
Olletehase AS-il tegevusest tulenev kohustus need tagasi osta. Vastav tagasiostu
kohustus on kajastatud lisas 10.

Lisa 5. Finantsinstrumendid

LUHI- JA PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD

(tuhandetes)
Kogus EEia(llg(L)JR) v!a'_;rr]tazgamm?tlﬁs EE?(a(IIg(L)JR) Osaluse
[
31.12.2004 31.12.2003 EE;((SIS;{JR) 31.12.2004 o
AS Rocca al Mare 22 nimelist 3060 -240 2820 0.006
Suurhall B aktsiat (196) (-15) (181) ’
AS Rocca al Mare 96 Uhte liiki 11 000 -1 400 9 600
Suurhall nimelist vélakirja (703) -(89) (614)
Pikaajaline néue (A‘,f; ('_326; (f;
14 105 -1 676 12 429
Kokku (902) (-106) (796)
s.h. lihiajaline osa 1 (48%(; L é%(;
s.h. pikaajaline osa 12(871(?35) 11(7%2;;

Ettevotte omanduses on 22 AS Rocca al Mare Suurhalli B aktsiat ja 96 volakirja.
Aktsiad ja vdlakirjad on osa 10 aasta pikkusest koostddlepingust (Idpptahtajaga
oktoober 2011), mille kohaselt kannab kompleks Saku Suurhalli nime ning tagab
ettevottele mitmeid olulisi digusi midgi ja reklaami valdkondades.

Aktsiad on soetatud dlekursiga 149 900 EEK-i (9 580 EUR-i) aktsia kohta ning
annavad 6iguse kasutada ja kasutada suurhalli Ghte looZi kokkulepitud kohtade arvus
ja tingimustel. Aktsiad ei anna digust saada dividende. Kuivord AS-i Rocca al Mare
Suurhall aktsiad on osa eelmainitud koostodlepingust ning neil puudub aktiivne
jarelturg, hinnatakse aktsiate vaartust alla 240 tuhat EEK (15 tuhat EUR) aastas, mis
valjendab hinnanguliselt koostédlepingust saadavate hiivede jaakvaartuse kahanemist
ajas. Korrigeerimisest tulenev kulu on kajastatud kasumiaruandes real ,Finantskulud®.

AS Rocca al Mare Uhe vdlakirja nimivaartus on 100 tuhat EEK (6 tuhat EUR).
Vélakirjad on sihtotstarbelised ja kannavad intressi 5% jaagilt aasta baasil. Vdlakirjad
kuuluvad lunastamisele koostodlepingu kestvuse jooksul. Volakirjade intressitulu on
kajastatud kasumiaruande real “Finantstulud”.

Pikaajalised nduded summas 9 tuhat krooni (1 tuhat EUR) sisaldavad vara
jarelmaksuga mauudgist tekkinud ndudeid Uhele ettevdttele, mille 16plik laekumine
toimub 2006. aastal.
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

TULU TEENIVAD FINANTSVARAD
(tuhandetes EEK-des)

31.12.2004 31.12.2003
o Lunastamine o Lunastamine
ES xR
O = o =
c @ 8 B © €@ o ® ©
S :@© 7] - % S :@© 7] - b
= £ © @ © 3 £ E « 8 @ )
x5 @ @© = < = ®© @ =
7] ® © x 7] © © X
L o - 0 S L 9 - w0 o
w @ = 10 N o — 0 S
= S | Q2 = 5 I Q2
£ ~2 — D £ 2 — D

Finantsvara

AS Rocca al Mare 500 | 1400 5600 2600| 9600 | 500| 1400 5600 4000 | 11000
Suurhall vlakirjad

(tuhandetes EUR-des)

31.12.2004 31.12.2003

. Lunastamine i Lunastamine

(<) (=)
O = O =

:(0 E -— (O S -—
S 2] 2 % Sw o o %
£ E © @ @ 2 £ E S @ © 2
% 7} © © ~ % 7} © © ~
= 8 - 0 0 ) = B - 0 [Te) ©
w = = | (0] X w = c | [ X

£ Q - pan] £ g — pan]

Finantsvara

AS Rocca al Mare 5,0 89 358 167 614 5,0 89 358 256 703
Suurhall vdlakirjad

Finantsriskid
Krediidirisk, intressirisk ja valuutarisk on seotud ettevotte tavaparase aritegevusega.

Krediidirisk

Ettevdttel on toimiv krediidipoliitika ning krediidiriski maandamisega tegeletakse
pidevalt. Klientide maksevdimet kontrollitakse slistemaatiliselt, kdikidele klientidele on
kehtestatud nii krediidilimiidid kui maksetahtajad.

Luhiajalised finantsinvesteeringud on lubatud likviidsetesse, investeerimisreitinguga
kohalikesse ja valismaistesse rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalisi finants-
investeeringuid teostatakse juhul, kui see on vajalik pdhitegevuse edendamiseks,
konkreetse juhtumi puhul valitsevatest tingimustest lahtuvalt.

Bilansikuupdeva seisuga oli suurim krediidiriski kontsentratsioon seotud ettevotte
omanduses olevate AS Rocca al Mare Suurhall aktsiate ja vdlakirjadega. Krediidiriski
vahendamiseks on koik investeeringuga seotud lepingud soélmitud klausliga, et
suurhalli omandisuhte véimalikul muutumisel Idhevad lepingud Ule uuele omanikule
samadel tingimustel.

Intressirisk

Ettevote toetub reeglina oma tegevuse finantseerimisel omakapitalile. Aritegevuse
hooajalisusest tingituna kasutatakse aeg-ajalt lUhiajalisi vodrkapitali instrumente nagu
arvelduskrediiti, lGhiajalist laenu jms. Intressimaarad voivad olla nii fikseeritud kui
ujuvad. Alates 2003. aastast on BBH grupi Balti riikide ettevotted teinud aktiivset
koost66d oma luhiajalise likviidsuse juhtimisel.
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

Vddrakapitali on kasutatud transpordivahendite ostu finantseerimisel kapitalirendiga.
Rendilepingute alusvaluutaks on reeglina Eesti kroon vdi euro ning intressimaarad on
fikseeritud kogu lepinguperioodi pikkuseks.

Kuna vddrkapitali osa kogu kapitalistruktuuris on ebaoluline, on ka seotud riskid
minimaalsed ning neid pole maandatud.

Valuutarisk
Kuivord peaaegu koik ettevotte ostu- ja muadgitehingud toimuvad Eesti kroonides,
eurodes voi viimasega seotud valuutades, siis ei ole sellega kaasnev risk oluline.

Oiglased vaéartused
Finantsinstrumentide 0&iglased vaartused ei erine oluliselt nende bilansilistest
vaartustest.

Lisa 6. Materiaalne pohivara

Materiaalse pohivara liikumine 2004. aastal

T~ - (0] E
Ss | o3 L 32 93 5 - | 2% 3 Py
© o @ o S = 3 X 2 = s ® 2w g
(tuhandetes EEK-des) g 22 2k 53 5E 5 23 62 T @ g £ <
6 @ © o2 s < > ¥ © © g2 T S
sl T D =9 <2 £ > S < Q= 23
I s » § g N i @_
Soetusmaksumus
Algsaldo 3186 128258 254989 7 559 3915 62217 6 058 4065 4269 22316 | 496 832
Soetamine 2251 24737 533 460 4470 3206 2890 | 38547
Reklassifitseerimine 4824 17 492 -22 316 0
Mk -26 -1 935 -37 -7 -2 005
Mahakandmine, 5705 12 3392 -3043 12152
rendilepingu Idpetamine
Loppsaldo 3186 135307 291513 6 157 4326 63288 6 058 7271 1226 2890 | 521 222
Amortisatsioon
Algsaldo 31851 158723 5790 2886 43670 3331 1628 3110 250 989
2004. aasta kulum 5793 23373 1082 841 10493 605 1706 655 44 548
Mk -10 -1935 -37 -1 -1983
Mahakandmine, =~ 5576 12 -3392 -2647 11627
rendilepingu Idpetamine
Loppsaldo 37634 176 520 4937 3678 50770 3936 3334 1118 281 927
Jaakmaksumus
Algsaldo 3186 96407 96 266 1769 1029 18547 2727 2437 1159 22316 | 245843
Léppsaldo 3186 97673 114993 1220 648 12518 2122 3937 108 2890 | 239 295
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004
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(tuhandetes EUR-des) 3 0o | 25 | 53 | 5% 5 03 | 82 | so g &
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Soetusmaksumus
204 8196 16298 483 250 3977 387 260 273 1426 31754
Soetamine 144 1581 34 29 286 205 185 2 464
Reklassifitseerimine 308 1118 -1426 0
-2 -124 -2 -1 -129
Mahakandmine, -365 A 217 194 777
rendilepingu |6petamine
204 8646 18632 393 276 4 045 387 465 79 185 33312
Amortisatsioon
2036 10144 372 185 2790 212 104 199 16 042
2004. aasta kulum 370 1494 69 53 671 39 109 42 2 847
-1 -124 -2 -127
Mahakandmine, -356 A4 217 169 743
rendilepingu Idpetamine
2405 11282 317 235 3244 251 213 72 18 019
Jadkmaksumus
204 6 160 6 154 111 65 1187 175 156 74 1426 | 15712
Loppsaldo 204 6 241 7 350 76 2| 801 136 252 7 185| 15293

Valja renditud vara koosseisus on kasutusrendile antud HoReCa miutgitegevust toetav
baarimddbel, 31.12.2004 seisuga jadkmaksumuses 3 937 tuhat EEK (252 tuhat EUR).
Kasutusrentidelt saadud renditulu on kajastatud lisas 8. Lisaks rendile antud
pohivaradele on ostjate kaes vastutaval hoiul miuilgitegevust toetavaid varasid
jddkmaksumuses 16 626 tuhat EEK (1 062 tuhat EUR). 31.12.2004 seisuga oli KEG
vaate, mis on Saku Olletehase materiaalne pbhivara, klientide kées hoiul
raamatupidamislikus jadkvaartuses summas 1 029 tuhat EEK (66 tuhat EUR).

Seisuga 31.12.2004 labiviidud pdéhivarade vaartuse ja kasuliku jarelejganud eluea
hindamise tulemusena otsustas ettevotte juhatus hinnata alla kuue masinate ja
seadmete gruppi kuuluva pdhivara eluea, mille téttu suurenes 2004. aasta kulum 633
tuhande EEK (40 tuhat EUR) vérra.

Ettevote kandis 2004. aasta jooksul maha pohivara jadkvaartuses 129 tuhat EEK (8
tuhat EUR). Mahakandmisega seotud kulu on kajastatud kasumiaruandes real ,Muud
arikulud®.
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Lisa 7. Immateriaalne pbéhivara

Immateriaalse poéhivara liikumine 2004. aastal

Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes)
EEK EUR

31.12.2004 31.12.2004
Soetusmaksumus
Algsaldo 1759 112
Soetamine 354 23
Loéppsaldo 2113 135
Amortisatsioon
Algsaldo 1040 66
2004. aasta kulum 477 31
Léppsaldo 1517 97
Jaakmaksumus
Algsaldo 719 46
Loppsaldo 596 38

Immateriaalne pdhivara koosneb tarkvarast, millel on arile pikema-ajaliselt oluline
tahendus ning mis on kohaldatud spetsiaalselt ettevotte tingimustele. Immateriaalse
pdhivara amortisatsioon on kajastatud kasumiaruandes péhivara kulumi real.

Lisa 8. Kapitali- ja kasutusrent

Ettevote kui rendileandja
Kasutusrent
Saku Olletehase AS on kasutusrendile andnud HoReCa miiligitegevust toetava
baarimddbli, mis on kajastatud lisas 6 veerus “valjarenditud vara”. Aruandeaasta
renditulu nimetatud varalt on 82 tuhat krooni (5 tuhat EUR), mis kajastub real
»,muaugitulu®. Tulevaste perioodide renditulu jaguneb jargmiselt:

kuni 1 aasta — 83 tuhat EEK (5 tuhat EUR);

1 — 4 aastat — 194 tuhat EEK (12 tuhat EUR).

Ettevote kui rentnik

Kapitalirent

Ettevbte on soetanud kapitalirendi tingimustel mootorsdidukeid, mille soetus-
maksumus, akumuleeritud kulum ja jadkmaksumus on kajastatud lisas 6 veerus
“kapitalirent”.

Lepingute alusvaluutaks on euro, intressimdar on fikseeritud kogu lepingu kestvuse
ajaks ning intressimaar on 7,0% — 8,7%. Rendilepingud ei sea piiranguid ettevotte
dividendi- ega finantseerimispoliitikale, lepingute |6ppedes on ettevdttel eelisdigus
objektiks olnud vara selle jaakvaartusega valja osta. Kapitalirendile vdetud vara ei ole
edasi antud allrendile.
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MOOTORSOIDUKITE KAPITALIRENT

Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR
31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004  31.12.2003
Perioodi jooksul makstud pdhiosa 701 1158 45 74
Perioodi jooksul makstud intressid 121 296 8 19
Rendimaksete miinimumsumma 140 1326 9 85
s.h. téhtajaga kuni 1 aasta 140 907 9 58
1 kuni 4 aastat 419 27
.. s.h. pdhiosa maksed 127 1128 8 72
Tahtajaga kuni 1 aasta 127 757 8 48
1 Kuni 4 aastat 371 24

2004. aasta jooksul vahenes I6petatud lepingutest tingituna renditud mootorséidukite
soetusmaksumus ja akumuleeritud kulum vastavalt 3 043 tuhande EEK (194 tuhande
EUR) ja 2 647 tuhande EEK (169 tuhande EUR) vorra; 2004. aasta kulum moodustab
655 tuhat EEK (42 tuhat EUR) ja see kajastub kasumiaruandes poéhivara kulumi real.

Kasutusrent

Aruandeperioodil on makstud ja kajastatud arikuludes mootorsdidukite kuluna
kasutusrendi makseid 47 rendilepingu alusel 2 816 tuhande EEK (180 tuhande EUR)
suuruses summas ja tootmisseadmete rendi kuluna makseid 2 rendilepingu alusel 654
tuhande EEK (42 tuhande EUR) suuruses summas. Taiendavate laopindade
rendisummad 2004 aastal olid 953 tuhat krooni (61 tuhat EUR).

KASUTUSRENT

(tuhandetes) EEK EUR
31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004  31.12.2003
Perioodi jooksul makstud rent 4423 3169 283 202
s.h. tootmisseadmete tingimuslik rent 468 499 30 32
Rendimaksete miinimumsumma 4524 4732 289 302
s.h. téhtajaga kuni 1 aasta 2380 2193 152 140
1 kuni 5 aastat 2144 2539 137 162

Kdikide mootorsdidukite kasutusrendilepingute alusvaluutaks on Eesti kroon ja
tootmisseadmete puhul euro. Lepingud ei sea piiranguid ettevotte dividendi- ega
finantseerimispoliitikale. Rendile vbetud vara ei ole edasi antud allrendile. Nimetatud
lepingutest Uks sisaldab tingimuslikku renti, mis soltub rendi objektiks oleva purgiliini
seadme kasutusintensiivsusest.
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Lisa 9. Maksukohustused

Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Alkoholiaktsiis 15 644 12 058 1 000 771
Kaibemaks 7 493 3327 479 212
Sotsiaalmaks 72 118 4 8
Tulumaks erisoodustustelt, ettevétlusega
mitteseotud kuludelt, vastuvotukuludelt 105 306 7 19
Kokku 23 314 15809 1490 1010
Lisa 10. Liihiajalised eraldised
(tuhandetes) EEK EUR
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Korduvkasutatava taara tagasiostu kohustus
- klaaspudelid, plastkastid ja alused 22118 26 874 1414 1717
- KEG vaadid 2518 2335 161 150
Tarbijakampaania auhinnad 373 24
Kokku 24 636 29 582 1575 1891

Korduvkasutuses oleva taara tagasiostu kohustus on arvestatud seisuga 31.12.2004
turul ringleva taara tagasiostmisega seotud valjaminekute katteks. Klaaspudelite,
plastkastide ja aluste eraldise jaaki ja vastavat varude kirjet korrigeeritakse igal
bilansipaeval vastavalt hinnangulise ringluskiiruse pohjal leitud kogustele ja tagasiostu
hinnal. KEG vaatide tagastamisega seotud valjaminekute katteks arvestatud kohustust
korrigeeritakse iga vaadi valjaminekul ja sissetulekul deposiidimaksumuses.

Korduvkasutatava taara tagasiostu kohustus on lihiajaline, sest taara hinnanguline
ringlusperiood ei ole pikem kui Uks aasta.

Lisa 11. Omakapital

Saku Olletehase AS-i aktsiakapital 80 miljonit EEK (5,113 miljonit EUR) koosneb 8
miljonist nimelisest aktsiast nimivaartusega 10 EEK (0,64 EUR), mille eest on taielikult
tasutud. Pohikirjajargseks minimaalseks aktsiakapitali suuruseks on 8 miljonit aktsiat
ehk 80 miljonit EEK (5,113 miljonit EUR) ning aktsiakapitali maksimaalseks suuruseks
on 32 miljonit aktsiat ehk 320 miljonit EEK (20,45 miljonit EUR). Emiteeritud aktsiate
arv aruandeperioodi jooksul ei muutunud. Aktsiate omanikel on digus dividendidele,
iga aktsia annab selle omanikule aktsionaride koosolekul Ghe haale. 2. aprillii 2004
peetud aktsionaride Uldkoosolek kiitis heaks ettevdtte juhatuse ettepaneku kuulutada
vélja netodividendid 2003. majandusaasta eest kogusummas 40 miljonit EEK (2,6 min
EUR). Dividendid maksti valja 10. mail 2004.a.

Kohustuslik reservkapital summas 8 miljonit EEK (511 EUR) on moodustatud vastavalt
ariseadustiku nduetele. Reservkapital moodustatakse iga-aastasest puhaskasumi
eraldisest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi

katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v6i teha
valjamakseid aktsionaridele.
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Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

Muude reservide all kajastatud 44 070 tuhat EEK (2 817 tuhat EUR) suurune summa
on reserv, mis on tekkinud 1992. aastal teostatud valuutakontode ja —nduete
Umberhindlusest Eesti Panga 01.01.1992 kursside jargi. Reservi kasutusotstarvet ei
ole juhtkonna poolt maaratletud.

Lisa 12. Miiligitulu jaotus

TOODETE, TEENUSTE LOIKES

(tuhandetes) EEK EUR
2004 2003 2004 2003

Olu 427 417 387 286 27 318 24 752
Muud alkohoolsed joogid 54 504 31395 3483 2 007
Mineraalvesi 23 007 23 260 1470 1487
Karastusjoogid 21615 17 375 1381 1110
Jaatmed 1234 966 79 62
Teenused 1270 1117 81 71
Muud kaubad 1818 1963 116 126
Kokku 530 865 463 362 33928 29 614

TURGUDE LOIKES

(tuhandetes) EEK EUR

2004 2003 2003 2003
Eesti 469 262 419 974 29 991 26 841
Leedu, Lati, Soome, Ukraina, Taani 61603 43 388 3937 2773
Kokku 530 865 463 362 33928 29 614

Lisa 13. Tehingud ja saldod seotud osapooltega

Tehingud seotud osapooltega on toimunud vahetu emaettevdttega Baltic Beverage
Holding AB (BBH) ja selle omanike Carlsberg Breweries A/S ja Scottish & Newcastle
plc kontserni kuuluvate ettevdtetega. Saku Olletehase AS-i miiligikdibe moodustavad
valmistoodangu mudk, villimisteenus ja ruumide rent; ostukaibe moodustavad kauba,
taara ning juhtimis- ja konsultatsiooniteenuste ostud. Valmistoodangu ostu- ja
muugitehingud seotud osapooltega on teostatud BBH kontserni siirdehindades.

Jaak Uus 25
Juhatuse esimees



Saku Olletehase AS on ostnud

Saku Olletehase AS

Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR
2004 2003 2004 2003

AJO Aldaris 18 918 23777 1209 1520
AB Svyturys-Utenos Alus 16 055 5365 1026 343
Baltic Beverages Holding AB 3494 4272 223 273
UAB BBH Baltic 2816 180
Hartwall AB OY 3114 199
Baltic Beverages Holding OU 18 1
Ringnes a.s. 311 20
Sinebrychoff OY 317 20
OAO PBK Slavutich 6
OAO PBK Baltika 527 34
Carlsberg Breweries A/S 1174 128 75 8
Kokku 46 750 33 542 2987 2144

Saku Olletehase AS on miiiinud
(tuhandetes) EEK EUR

2004 2003 2004 2003

AJ/O Aldaris 15 347 2948 981 188
AB Svyturys-Utenos Alus 24 439 17 390 1562 1112
OAO PBK Slavutich 15 697 1003
Sinebrychoff OY 11 857 758
Carlsberg Breweries A/S 636 41
Baltic Beverages Holding OU 77 109 5 7
Kokku 52 356 36 144 3347 2310

Saku Olletehase AS néuete saldo seotud osapoolte vastu
(tuhandetes) EEK EUR

31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004  31.12.2003

A/O Aldaris 754 155 48 10
AB Svyturys-Utenos Alus 157 106 10 6
Sinebrychoff OY 667 43
Carlsberg Breweries A/S 61 4
Baltic Beverages Holding OU 10 1
UAB BBH Baltic 469 30
Kokku 2108 271 135 17
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Saku Olletehase AS kohustuste saldo seotud osapoolte ees

Saku Olletehase AS
Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR
31.12.2004  31.12.2003 | 31.12.2004  31.12.2003

AJ/O Aldaris 125 2106 8 134
AB Svyturys-Utenos Alus 325 2077 21 133
OAO PBK Slavutich 31 2
Hartwall AB OY 91 6
Carlsberg Breweries A/S 21 1

Baltic Beverages Holding AB 295 19
Kokku 471 4600 30 294

Rojaltide kohustus Carlsberg Breweries A/S-le seisuga 31.12.2004 summas 522 tuhat
EEK (33 tuhat EUR) on bilansis kajastatud viitvdlgade all.

2004. aastal kasutati luhiajaliste laenudena A/O-It Aldaris 53 193 tuhat EEK (3 400
tuhat EUR), AB-It Svyturys-Utenos Alus 7 823 tuhat EEK (500 tuhat EUR).
Laenuintresse maksti vastavalt 397 tuhat EEK (25 tuhat EUR) ning 13 tuhat krooni (1
tuhat EUR). Laenud on 2004 aastal tagasi makstud.

Juhatusele ja noukogule makstud tasud
Aruandeaastal maksti juhatusele ja ndukogule tasusid 5462 tuhat EEK (349 tuhat
EUR). Summaarne potentsiaalne kohustus kdigi tippjuhtkonna liikmete vallandus-
hivitisena ja maksudena moodustab 1,44 miljonit EEK (0,1 miljonit EUR).

Saku Olletehase AS juhatuse ja ndukogu likmetest omab seisuga 31.12.2004
ettevotte aktsiaid ainult ndukogu liige Jaak Leimann. Temale kuulub 46 aktsiat, mis on

0,0006% aktsiakapitalist.

Lisa 14. Muud éritulud

(tuhandetes) EEK EUR
2004 2003 2004 2003
Kasum pdéhivara miilgist 535 228 35 14
Tulud nduetelt 62 16 4 1
Saadud intressid ja viivised 46 8 3 1
Kindlustushiivitised 42 225 3 14
Kasum valuutakursside muutustest 20 259 1 17
Muud aritulud kokku 705 736 46 47
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Lisa 15. Arikulud

Saku Olletehase AS

Majandusaasta aruanne 2004

(tuhandetes) EEK EUR
2004 2003 2004 2003
Tooraine 72 871 54 514 4 657 3484
Abimaterjalid 99 843 71106 6 381 4 544
Importjoogid 34613 27 816 2212 1778
Muud 33978 31668 2172 2024
Kaubad, toore, materjal, teenused kokku 241 305 185 104 15 422 11 830
Reklaam 44 451 41 420 2 841 2647
Transpordi ja veovahendite kulud 38 898 34 522 2 486 2 206
Kanalisatsioon 5521 5727 353 366
Hoonete ja seadmete remont 4616 3750 295 240
Muud saadud teenused 23699 15 205 1515 972
Muud kulud 8 107 11534 518 737
Mitmesugused tegevuskulud kokku 125 292 112 158 8 008 7168
Palgakulud 43 365 38776 2772 2478
Sotsiaalmaks 14 521 13 142 928 840
Too6tuskindlustusmaks 195 173 12 11
To66joukulud kokku 58 081 52 091 3712 3329
Kahjum p&hivara miulgist, mahakandmisest 144 1592 9 102
Sponsorlus, vastuvotukulud, pohitootmisega 2634 2301 168 147
mitteseotud kulud
Tasutud intressid ja viivised 14 23 1 1
Ringleva taara ost-muuk 916 498 59 32
Kahjum valuutakursside muutustest 207 274 13 18
Muud &rikulud kokku 3915 4688 250 300
Lisa 16. Finantstulud ja —kulud
(tuhandetes) EEK EUR
2004 2003 2004 2003
Intressitulu 875 355 56 23
Finantstulud kokku 875 355 56 23
Intressikulu 531 982 34 63
Valuutakursikulu 69 68 5 4
Aktsiatega seotud finantskulu 240 241 15 16
Finantskulud kokku 840 1291 54 83
Finantstulud- ja kulud 35 -936 2 -60
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Lisa 17. Puhaskasum aktsia kohta, lahustatud puhaskasum aktsia kohta

EEK EUR
2004 2003 2004 2003
Puhaskasum (tuhandetes) 50 038 54770 3198 3500
Aktsiate arv 8 000 000 8 000 000 8 000 000 8 000 000
Puhaskasum aktsia kohta 6,25 6,85 0,40 0,44
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta 6,25 6,85 0,40 0,44

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades aruandeaasta puhaskasumi perioodi
kaalutud keskmise emiteeritud aktsiate arvuga. Saku Olletehase AS-i lahustatud
puhaskasum aktsia kohta on vérdne tava puhaskasumiga.

Lisa 18. Tulumaks

(tuhandetes) EEK EUR

2004 2003 2004 2003
Makstud dividendid 40 000 40 000 2 556 2 556
Rakendatud tulumaksu maar 35,1% 19,2% 35,1% 19,2%
Tulumaks 14 054 7 682 898 491

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustati 2003. ja 2004. aastal valjamakstud
dividende maaraga 26/74 (so 35,1%) netodividendidena valjamakstud summast.
Dividendidelt makstavat tulumaksusummat saab vahendada aastatel 1994 — 1999
jaotamata kasumilt tasutud tulumaksu vdrra, mida on tehtud 2003. aastal valja
makstud dividendide maksustamisel. 2004. aastaks oli perioodil 1994 — 1999 teenitud
kasum valja makstud ning 2004. aastal valja makstud dividendid on maksustatud
maksimummaaraga.

Lisa 19. Tingimuslikud kohustused

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2004 moodustas 244 070 tuhat krooni
(15599 tuhat EUR). Maksimaalne véimalik tulumaksukohustuse summa, mis voib
kaasneda kogu jaotamata kasumi véljamaksmisel dividendidena, on 58 577 tuhat
krooni (3 744 tuhat EUR), seega netodividendidena oleks vdéimalik valja maksta 185
493 tuhat krooni (11 855 tuhat EUR). Maksimaalse voéimaliku tulumaksukohustuse
arvestamisel on lahtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja 2005. aasta
kasumiaruandes kajastatava dividendide tulumaksu kulu summa ei vdi uUletada
jaotuskdlbliku kasumit seisuga 31.12.2004.

Juhatus on teinud ettepaneku jaotada aktsionaridele dividendidena 56 000 tuhat EEK
(3579 tuhat EUR). Selle ettepaneku peab aktsiondride Uldkoosolek heaks kiitma.
Dividendide valjamaksega kaasneks tulumaksukohustus 17 684 tuhat EEK (1 130
tuhat EUR).

Alkoholiaktsiisi kohustus on tagatud Tolliameti ees tulenevalt seadusandlusest
pangagarantiiga summas 2 600 tuhat EEK (166 tuhat EUR) kehtivusega 15. november
2004 - 14. veebruar 2006.
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Lisa 20. Mitterahalised tehinqud

Oluline mitterahaline tehing on ettevbtte omanduses olevate AS-i Rocca al Mare
Suurhall vélakirjade tasaarveldamine suurhalli poolse ndudega Saku Olletehase AS-i
vastu, mis tuleneb ettevotete vahel sblmitud koostéolepingust ning mille sisuks on
reklaamiteenuse osutamine. 2004.a. oli tasaarveldatavaks summaks 1 914 tuhat EEK
(123 tuhat EUR).

Lisa 21. Bilansijdrgsed siindmused

Tulumaksumaar

Vastavalt tulumaksuseadusele on alates 1. jaanuarist 2005 tulumaksumaaraks 24%.
Seoses sellega maksustatakse ka dividendide valjamaksed méaaraga 24/76 varasema
26/74 asemel (vt. ka lisa 1 ,Arvestuspdhimotete selgitus”).

Garantii

Vastavalt 04.02.2005 sdImitud kokkuleppele garanteerib Saku Olletehase AS OU Eesti
Pandipakend finantseerimise kuni 20 miljoni krooni (1,3 miljonit EUR) suuruses
summas. Finantseerimine korraldatakse koost66s AS-ga Coca-Cola HBC Eesti ja AS-
ga A. Le Coq Tartu Olletehas ulatuses, mis on vajalik OU Eesti Pandipakend
kaivitamiseks vastavalt kinnitatud ariplaanile ja sélmitavatele lepingutele, kogusummas
kuni 60 miljonit krooni.

OU Eesti Pandipakend on tootjate ja kaubanduse poolt ning pakendiseaduse alusel
loodud pakendi taaskasutusorganisatsioon, mille Ulesandeks on korraldada Ule-
eestiliselt tagatisrahaga koormatud pakendite kogumine ja taaskasutamine. Vastavalt
pakendiseadusele hdlmab see vee, karastusjoogi, dlle ja lahja alkohoolse joogi PET,
klaas- ja metallpurgist pakendit.
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3. JUHATUSE JA NOUKOGU LIIKMETE ALLKIRJAD

Saku Olletehase AS-i 2004. majandusaasta aruandele (Ik.1-30), mis koosneb juhatuse
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest kirjutavad alla Saku Olletehase
AS-i juhatus ja ndukogu alljargnevas koosseisus:

A
Jaak Uus Tomas Kucinskas
juhatuse esimees ndukogu esimees
juhatuse liikmed: ndukogu liikmed:
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KPMG Estonia AS Telephone  +372 6 268 700
Ahtri 104 Fax +3726 268 777
10151 Tallinn Intemet www.kpmg.ee
Estonia

Audiitori jireldusotsus

Saku Olletehase AS aktsionéridele

Oleme auditeerinud Saku Olletehase AS (edaspidi “ettevdte™) seisuga 31 detsember 2004
koostatud bilanssi ja 31. detsembril 2004 Idppenud majandusaasta kohta koostatud
kasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet, mis on esitatud
lehekiilgedel 8 kuni 30. Nimetatud raamatupidamise aruannete Sigsuse eest vastutab ettevdtte
juhatus. Meie iilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes hinnang raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas Rahvusvahelise Audiitorite Féderatsiooni (IFAC) poolt avaldatud
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nimetatud standardid nduavad, et audit planeeritaks
Jja sooritataks viisil, mis vdimaldaks piisava kindlustundega otsustada, ega raamatupidamise
aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatdpsusi. Auditi kiigus oleme viljavotteliselt
kontrollinud tdendusmaterjale, millel pohinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud
nditajad. Meie audit hdlmas ka raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspdhimétete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiiisi ning
seisukohavéttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie
audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Oleme seisukohal, et iilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne kajastab kooskdlas
Rahvusvaheliste Raamatupidamise  Standardite Noukogu (IASB) poolt avaldatud
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega olulises osas Oigesti ja odiglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31 detsember 2004 ning siis I8ppenud aruandeperioodi
majandustulemust ja rahavoogusid.

Tallinn, 17. veebruar 2005
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JUHATUSE ETTEPANEK KASUMI JAOTAMISE KOHTA

Saku Olletehase AS-i juhatus teeb ettepaneku Saku Olletehase AS-i puhaskasumi
jaotuseks alljargnevalt:

kuulutada valja netodividendid — aktsionaridele valjamakstava kasumiosa suurus
kogusummas 56 000 tuhat EEK (3 579 tuhat EUR) ehk 7 krooni (0,45 EUR) aktsia
kohta. Seejuures tulenevalt Tallinna Bérsi reglemendist, votta aktsionaride, kellel
on 0Oigus saada dividende, maaramisel aluseks vaartpaberiomanike nimekiri Eesti
Vaartpaberite Keskdepositooriumis seisuga 15. bdrsipaev peale aktsionaride
Uldkoosoleku toimumise paeva kell 8.00 hommikul;

suurendada eelmiste perioodide jaotamata kasumit 2004. aasta puhaskasumi
vorra summas 50 038 tuhat EEK (3 198 tuhat EUR).

maksta valja dividendid summas 56 000 tuhat EEK (3 579 tuhat EUR) eelmiste
perioodide jaotamata kasumi arvelt.



SAKU OLLETEHASE AS-i ULE 5% AKTSIATEGA MAARATUD HAALI

OMAVATE NIMELISTE AKTSIONARIDE NIMEKIRI

Seisuga 31.12.2004

Aktsiate arv Osaluse %
Baltic Beverages Holding AB 6 000 841 75,0105%
Reg.nr. 556425-2327
PO BOX 20182
S-16102, Bromma
Sweden
Kokku 6 000 841 75,0105 %






