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KODEL REIKIA VERTINTI?

PrieS parduodant:
100% akcijy paketg
dalj akcijy partneriams
dalj akcijy darbuotojams
susijungiant su kita bendrove
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BENDROVES SKIRTINGOS

Jauna ir maza jmoneé
Sparciai auganti jmoné
Brandi jmoné

Finansiniy sunkumy turinti jmone
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TRYS VERTES METODAI

Diskontuoty piniginiy srauty metodas

Palyginamuyjy kainos daugikliy metodas

Investiciju grgzos metodas
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KAINOS DAUGIKLIO metodas

Per kiek Ilaiko siekiame investicijos
atsipirkimo is veiklos pelno?

Siuo metu - vid. per 5-6 metus

Kaina=5 x veiklos pelnas iki nusidevéjimo
ir palukany
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INVESTICIJU GRAZOS metodas

KAINA EBITDA Ismokos is pelno ir
pardavimas 5xEBITDA
2008 200 000 0
2009 300 000 +50 000 (dividendai)
2010 150 000 0
2011 350 000 0
2012 400 000 +2 000 000=5x400 000
Vidutinis metinis pelningumas (IRR) = Suma: +2 050 000
20%
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(A) DISKONTUOTUY PINIGU
SRAUTUY metodas

Grynasipenas | Nusidaveimas|
+/-

Apyvartinio
kapitalo
pokytis

Investicijos
+/-
Paskoly pokytis

Pinigy srautas
diskontavimui
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(B) DISKONTAVIMAS

Diskonto norma=

Diskontavimas:

Pinigy srautas 2009 + Pinigy srautas 2010 4+ Pinigy srautas 2010 +
(1+diskonto norma)~! (1+diskonto norma)”? (1+diskonto norma)~3
+

Pinigy srautas 2011x(1+amzinas augimas)
(diskonto norma-amzinas augimas)(1+diskonto norma)”3

VERTE
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(C) pavyzdys

Pinigy srautai:

2009 m.- 20 000; 2010 m.- 18 000; 2011 m.-
22 000

Amzinas augimas: 0,5%
Diskonto norma: 15%

2009 2010 2011 2... Verte
17 391 13 611 14 465 100 260 145 727
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VERTE MAZINANTYS FAKTORIAL

Blogy atsargy suma
Blogy skoly suma
Kiti batini turto nurasymai

Galimi atidéjimai darbuotojy extra bonusams,
kolektyviniy sutarciy jsipareigojimams

Skolos buvusiems akcininkams
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| pozymiai

Vadovas-akcininkas palieka bendrove
Vadovai nenoriai teikia informacijg apie jmone
Netvarkingai vedama finansy apskaita

Senai buvo VMI

Pernelyg daug biurokratijos valdyboje
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VERTINIMO BUDAS PAGAL
BENDROVE

Bendrovés rusis Vertinimo bddas

Jauna ir maza P/EBITDA

Metinio kontrakto verté minus
|Sipareigojimai

Sparciai auganti P/EBITDA

Brandi Diskontuoty piniginiy srauty
P/EBITDA

Turinti finansiniy sunkumy Materialaus turto verté minus

|Sipareigojimai
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Verslo ir nekilnojamo turto verte

Jei nekilnojamas turtas yra pritaikytas
butent tam verslui vystyti, jis néra atskirai
vertinamas

Jei imone gali persikelti | kitas patalpas, o
esamas parduoti, tuomet | verte bus
itraukiamas vienkartinis vertés
prieaugis/sumazéjimas

VIINIUS > INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR




KAINA IR VERTE

Suderéta kaina skiriasi nuo vertées
+/-20-30%
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INVESTICIJU MUGE / INVESTMENT FAIR

AcCil uz démesj!
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