VIINIUS= INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR

INVESTUOTOJAMS SVARBUS
MAKROEKONOMINIAI
RODIKLIAI

Karolina Krisciukaityte

TURINYS

Kodeél svarbu zinoti makroekonomine
aplinkg

Rodikliai, kurie labiausiai veikia akcijy ir
obligacijy kainas

Poveikis

[ kurias naujienas reaguoja investuotojai

VIINIUS< INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT




KODEL SVARBU ZINOTI
MAKROEKONOMINE APLINKA

Bendroviy pajamos ir pelnai

Pasirinkimas tarp turto klasiy

\/ILNIUS INVEST

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

ISJUDINANTYS RINKA RODIKLIAIL

Veiksniai
Jau susiformave lukesciai
Netikéta

Minios jausmas

Vertinti reikia kompleksiskai

\/ILNIUS INVEST

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE




JAV akcijy rinka (S&P 500)

SPX 1166 - 36Y as of close 9/30 Index GP
SPX INDEX GP - Line Chart Page 1/5
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Uzimtumas (angl. Employment)
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Uzimtumas (angl. Enployment?)
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Bedarbiy paraiskos (angl. Unenployment
claims)

v . . Release Name  US Continuing Jobless Claims SA
Parodo zmoniy, kurie gauna country United States Ticker  INICSP
bedarbio ismokas bei aktyviaiRelease Time  10/02/2008 15:30 For SEP 21
ing i i i Survey  3550K Actual - - Prior  3542K Revised
iesko C?arbq, skaiciaus pokytj. 3" U0
Savybés:

m  Sutampantis rodiklis
m Apsisukimo taskas
Prie$ kelis ménesius
m Kylantis trendas blogai
m Socialiné jtampa, jei
reikSmingas

. Poveikis
Rodiklis
Obligacijos Akcijos Bendras mastas
Bedarbiy, paraiskos ) -
(Unemployment claims) + Didelis

Nedarbo lygis (Unemployment rate) Bedarbiy skaiiaus ir
visos darbo jégos santykis. Mazéjanti rodiklio reikSmé rodo

gyvybingesne daro rinka ir atsigaunancia ekonomika. VILINIUS= INVEST
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Bedarbiy paraiskos (angl. Unenployment
.
claims)
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Mazmeninés prekybos pardavimai (angl.
Retail sales)

Rodo mazmeninés prekybos - ~ =
sektoriaus aktyvuma, atspindi e —~
vidaus vartojima.
Savybeés: /
m vartotojy ltkesciy indikacija. _J/
= Nominali (gal infliacija?) T
m BVP indikatorius
o Poveikis
Rodiklis
Obligacijos Akcijos Bendras mastas
e el o : .
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Parpant

Mazmeninés prekybos pardavimai ( angl.

Retail sales)
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Vartotojy pasitikéjimo indeksas( angl.

Consumer confidence index)

Indeksas, atspindintis Salies
vartotojy lukescCius dél ateities.

Savybés:

Survey

Release Name  Conference Board Consumer Confidence SA 1985=100
Country  United States
Release Time

Ticker ~ CONCCONF
For  OCT

10/28/2008 16:00
55 Prior  59.8

Actual Revisec

2) Historical Chart

m Kelios organizacijos (gali
nesutapti

m Sekamas, bet neturintis didelés
jtakos.

m vartojimo ldkesciy mazéjimas, |
tai dar ne vartojimo mazeéjimas

m  6-9 mén.vartojimo islaidos.

Rodiklis

Poveikis

Obligacijos

Akcijos

Bendras mastas

Vartotojy pasitikéjimo
indeksas (CCI)

+
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Vartotojy pasitikéjimo indeksas( angl.
Consumer confidence index)
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6C 150

50 140

ac 130

30 120

2c 110
€ )
g€ 10 100 &
< =

g _

o 90

10 80

-20 7C

-30 6C

-40 T T T T T T T T 50

oc o- oz 03 04 o5 oe 07 og

——} USA Consumer confidence
—— S&P 500 Net Total Return [ar 4 quarters]
Source: Reuters EcoWin

VIINIUS< INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR

Bendprasis vidaus produktas( angl. Gross
domestic product)

Pagrindinis ekonomikos augimo rodiklis, nusakantis Salies
ekonomikos bikle. Yra apskaic¢iuojamas trim bddais:

1) visq per tam tikrg laikotarpj sukurtg pridétine verte (gamybos

metodas),

2) patirtas iSlaidas arba

3) gautas pajamas.
Augantis BVP rodo stipréjancia ekonomika ir didesne paklausg
vietos valiutai. Geresni nei prognozuota rezultatai kelia salies
valiutos verte ir atvirksciai, taip pat gali lemti teigiamus atgarsius
finansy rinkose.

o Poveikis
Rodiklis
Obligacijos Akcijos Bendras mastas
BVP (GDP) - + Vidutinis/Didelis

2) Historical Chart
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Bendrasis vidaus produktas( angl. Gross
domestic product)

Savybeés:

m Detalus

m Idealus augimas - infliacija plius 3-3,5 proc.
MaZiau — neuzteks darbo jauniems
Daugiau - ekonomikos perkaitimas

m Didelis lagas, bet gali bati siurprizy.

m Obligacijy turétojai jautriau reaguoja j likesciy
neatitikimg

Bendprasis vidaus produktas( angl. Gross
domestic product)
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Ilgalaikio naudojimo prekiy uzsakymai

(angl. Durable goods orders)

Ilgalaikio vartojimy preki

] (paprastai naudojamy daugiau nei 3 metus) uzsakymy
verciy suma. Tokioms prekems sigyti paprastai reikia nemazai investicijy, todel
didesnis rodiklis atskleidzia vartotojuy optimistinius Iikescius dél ateities. Ilgalaikio
naudojimo prekiy uzsakymai labai priklauso nuo ekonomikos ciklo. Esant
neigiamiems vartotojy lukesc¢iams, Siy prekiy pardavimai pradeda mazéti vieni

pirmuyju.
Eoieed 420 3
0
s
Il
4]
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=]
o Poveikis
Rodiklis - — —
Obligacijos Akcijos Bendras mastas
Ilgalaikio naudojimo prekiy
uzsakymai (Durable goods - + Didelis

orders)

Ilgalaikio naudojimo prekiy uzsakymai

(angl. Durable goods orders)

Savybeés:

m Nauji uzsakymai, nejvykdyti uzsakymai,
atsargos - orientuojantis rodiklis
m Tiekimas - Sutampantis rodiklis

m Akcijy savininkams dar svarbu, ar ekonomikos
pajégumy neisnaudoti.




Ilgalaikio naudojimo prekiy uzsakymai
(angl. Durable goods orders)
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Gamintojy apklausa ( angl. Manufacturing
survey)

ISM atliekama gamybos ir Savybes . . )
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Gamintojy apklausa ( angl. Manufacturing

survey)

Porrant
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Orientuojantys rodikliai (angl. I eading

indicators )

Indeksas vienijantis desimt
pagrindiniy JAV ekonomikos

ro iklié{, kuris padeda daryti
Eriela_i as apie ekonomikos
ryptj artimoje ateityje.
Savybés:
= Obligacijos - jskaiciuota
m Akcijos - veikia pikai ir
dugnai.

m Netiksliai prognozuoja
recesija, bet jos pabaigq

parodo. i W
B Poveikis
Rodiklis
Obligacijos Akcijos Bendras mastas
Orientuojantys rodikliai . L
(Leading indicators) 0 + Mazas/Vidutinis
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Orientuojantys rodikliai (angl. Ieading

indicators )

USA
70 1c
60 s
50 8
40 7
30 €
20 5
e 1C 4.
& g
& g Y
1c 2
-2¢ 1
-3¢ [
-4c -1
-5¢ -2
-e¢ T T T T T T T T -2
a Q3 a Q3 a1 Q3 a1 Q3 a1 Q3 a Q3 a Q3 a Q3 a1
og o1 02 03 04 05 o6 o7 os
——I USA Leading index [ar 4 quarters —— S&P 500 Net Total Return [ar 4 quarters;

Source: Reuters EcoWir

VIINIUS< INVEST

INVESTICIJU MUGE / INVESTMENT FAIR

Vartotojy kainy indeksas (angl.

Consumer price index)

Pagrindiniy prekiy ir paslaugy,
jeinandciy, | namy ukiy
vartojimo krepselj, kainy
indeksas. Tai placiausiai
naudojamas infliacijos rodiklis,
kurio pokyciai rodo infliacijg
salyje.

Rinkos papgastaidjautriai .
reaguoja | Sio rodiklio pokycius
ir atsizvelgdamos '%kainq
augimo priezastis formuoja
IGkescius dél Salies
ekonomikos raidos
perspektyvy.

Obligacijy kaina labai jautri
netikétiems pokyciams

[Fevised 5.40)
[Euner 550]

{ il

i
)
[ n

Rodiklis

Poveikis

Obligacijos

Akcijos Bendras mastas

VKI (CPI)

- Labai didelis
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Gamintojy kainy indeksas (angl.
Producer price index)

Rodo sSalies gamintojy

kainy pokytj. Padidéjusios | suw

gamintojy kainos gali A

lemti aukstesnes kainas i
galutiniam vartotojui ir ﬂ i
aukstesne infliacija.

Savybeés: Na

m Tiksliau prognozuojama, |/

kai naudojama ilgalaike &
tendencija B T
B Poveikis
Rodiklis
Obligacijos Akcijos Bendras mastas
GKI (PPI) - - Labai didelis
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Vartotojy kainy indeksas (angl. Consumer price index)
Gamintojy kainy indeksas (angl. Producer price index)
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MAKROEKONOMINIY RODIKLIY

POVEIKIS

Poveikis
Rodiklis

Obligacijos Akcijos Bendras mastas
UZimtumas (Employment) - + Labai didelis
Bedarbiy paraiskos (Unemployment + B Didelis
claims)
Mazmeninés prekybos apimtys (Retail ~ + Didelis
sales)
Vartotojy pasitikéjimo indeksas (CCI) - + Vidutinis
BVP (GDP) - + Vidutinis/Didelis
Ilgalaikio naudojimo prekiy uzsakymai B -
(Durable goods orders) + Didelis
Gamintojy apklausa (Manufacturing B + Labai didelis
Survey)
Orientuojantys rodikliai (Leading 0 + Mazas/Vidutinis
indicators)
VKI (CPI) - - Labai didelis
GKI (PPI) - - Labai didelis

VILNIUS = INVEST
INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR

Visa, kas gali paskatinti baziniy palukany normy
didinimg, yra neigiamas veiksnys obligacijy
turétojams ir teigiamas veiksnys akcijy

savininkams.

Labiausiai turi jtakos - uzimtumo, gamintojy

apklausos, VKI ir GKI.

UzZimtumas - pirmosios naujienos ir detalumas
Gamintojy apklausa - labai anksti paskelbiama

VKI ir GKI netikétiems pakeitimams investuotojai
(i akcijas ar obligacijas) labai jautriai reaguoja.

VILNIUS <> INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR
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KUR IESKOTI INFORMACIJOS

Ekonominiy jvykiy kalendoriai, kuriuos
skelbia bankai;

Analitinés apzvalgos;
Statistikos departamentai;
Bloomberg, Reuters ir kt.

VIINIUS< INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR

I KURIAS NAUIJIENAS
(NE)REAGUOJA RINKA

Likesciai vs. Realus
Suformuoti IGkesciai gali labai nuvilti

Blogos vs. Geros
PrisiriSama prie modelio

Bendros vs. Specifinés
Reaguojama racionaliau
NeprisiriSama kaip prie bendrovés

VIINIUS< INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR
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JAV rinka kartu su kitomis pradéjo
bliaksti po...

SPX 1166 . 36Y as of close 9/30

“[..]Investuotojus Sokiravo Zinia,
kad birzelio ménesj JAV naujai

SPX INDEX GP - pastatyty namy pardavimas
Range [05/03/07 -[09/28/07 Upper [Line Chart M sumazejo 6,6 proc., 0 namy

) ; pardavimas antrinéje rinkoje
Period Daily B Lower [None H sumazéjo 3,8 proc.
Tai patys blogiausi duomenys per
paskutinius 5 metus. [..]” Finasta /

[Cast Price
leh on 07413107 1559 =
laverage
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Rustjos akcijy rinka krec¢iama politizuoty
naujieny

RTSTI$ | 1199.56 —12 .28 R Msg:N.KOROTYCH
At 16:12 Op 1211.90 Hi 1227.25 R Lo 1196.64 R Prev 1211.84

RTSI$ INDEX GP - Line Chart Page 1/1
Range [10/01/07 -[10/01/08 Upper [Line Chart M Mov. Avg [ Currenc USD N

Period Daily B  Lower [None .Mov Avg

Nl

Gruzija
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Australia 61 2 9777 B600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 ¢500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong B52 2977 6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.$. 1 212 318 2000 Copurlght 2008 Bloomberg Flnance L.P.
203-702-3 01-0ct-2008 16:27:36
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