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ULDSATTED

Borsi Reglemendis kasutatav moiste “Jarelevalve” on Borsi poolt, sealhulgas
Borsi juhatuse ja tegevdirektori ning selleks loodud Borsi jarelevalveorgani
poolt vastavalt oma pé&devusele teostatav jarelevalve Borsi liikmete ja Borsil
noteeritud ning Vabaturul kaubeldavate vaartpaberite emitentide Ule. Bors
teostab jarelevalvet Borsi liikmete véaartpaberiturualase tegevuse ning selle
Oigusaktide ja Borsi Reglemendi satetele vastavuse ule, samuti emitentide
tegevuse lle, mis tuleneb emitentide vaartpaberite noteerimisega vdi nendega
kauplemisega seonduvast Borsil ning selle digusaktide ja Borsi Reglemendi
satetele vastavuse uUle oma padevuse piires.

Punktis 1.1. nimetatud Borsi jarelevalveorganiks on Borsi Noteerimis- ja
Jarelevalvekomisjon (edaspidi: Komisjon). Lisaks kaesolevas Reglemendi osas
satestatule on Komisjoni ja tema liikme 08igused ja kohustused, samuti
Komisjoni valimise alused, tingimused ja kord s&testatud Reglemendi osa
“Noteerimisnduded” peatikis “Noteerimisorgan”. Borsi Juhatuse liikmed ja
tegevdirektor valitakse 0&igusaktides ja Borsi pohikirjas satestatud alustel,
tingimustel ja korras.

BORSI ULESANDED JA OIGUSED JARELEVALVETOIMINGUTE
TEOSTAMISEL

Borsi Ulesandeks on igapéevase jarelevalve teostamine Borsi liikmete ja
emitentide tegevuse Ule Borsil ning selle vastavuse ule Borsi Reglemendi ja
vaartpaberiturualaste digusaktide satetele, otsuste ja ettekirjutuste tditmise
korraldamine ning jarelevalve teostamine otsuste ja ettekirjutuste taitmise (le.
Bors korraldab jarelevalvet:

2.1.1. Borsi liikmete tegevuse lle Borsil, sealhulgas tehingute tegemise,
realiseerimise ja arvelduste ning investeerimisteenuste osutamise ja
muu sellega seotud tegevuse vastavuse Uule Borsi Reglemendi ja
digusaktide satetele.

emitentide tegevuse Ule, mis tuleneb:

2.1.2.1. noteerimisnduetest noteerimismenetluse kaigus;

2.1.2.2. noteerimisprospektile ja Vabaturul kauplemisele vdtmise
dokumentidele esitatavatest nduetest;

2.1.2.3. emitendile esitavatest nduetest,

2.1.2.4. reguleeritud turul (Vabaturg) kauplemisele ja kauplemisele

votmisele esitatavatest nfuetest.
Borsil on digus teha Borsi liikmetele ja emitentidele kohustuslikke ettekirjutusi.

Oma ulesannete taitmiseks on Borsil muuhulgas 6igus:



2.4.

2.5.

2.3.1. No6uda Borsi liikmelt Borsi Reglemendiga satestatud ulatuses ja korras
andmeid ja dokumente seoses selle investeerimisalase tegevusega ja
investeerimisteenuste osutamisega Borsil;

2.3.2. No6éuda emitendilt andmeid ja dokumente seoses noteerimisprospekti
esitamise kohustuse, véaartpaberite noteerimisnduete ja kauplemisele
vitmise nduetega ning emitendile esitatavate nduetega (sealhulgas
konfidentsiaalse informatsiooni pdhjal tehingute tegemise keeluga
seonduvate nBuetega);

2.3.3. No6uda emitentidelt ja Borsi liikkmetelt muud oma t6dks vajalikku
informatsiooni, mis on vajalik hindamaks Boérsi liikme v6i emitendi ja
nende tegevuse vastavust Borsi Reglemendi ja 8igusaktidega
kehtestatud nduetele;

2.3.4. Teha Borsi liikme ja emitendi kaest saadud dokumentidest ja
andmetest koopiaid ja &rakirju.

Bors kehtestab ko&igi Borsi ndukogu ja juhatuse liikmete, tdotajate ja
esindajate, sealhulgas Komisjoni liikmete suhtes kohustuse hoida tahtajatult
konfidentsiaalsena kogu informatsiooni, mis on saadud seoses jarelevalve
teostamisega Borsi liikmete ja emitentide tegevuse Ule. Nimetatud kohustus ei
kehti nende andmete suhtes, mis on avalikult kadttesaadavad, samuti andmete
suhtes, mille avaldamine on ette nahtud digusaktide voi Borsi Reglemendi
satetega.

Komisjoni padevus
Komisjoni paddevusse kuulub lisaks Reglemendi teistes osades satestatule:

2.5.1. jarelevalve emitentide ja Borsi liikmete tegevuse ule Gigusaktides ja
Reglemendis satestatud alustel ja ulatuses;

2.5.2. sanktsioonide rakendamine emitentide ja Borsi liikmete suhtes,
sealhulgas leppetrahvi méaramine ja hoiatuse tegemine emitentidele ja
Baorsi lilkmetele;

2.5.3. otsuste tegemine teistes O0Oigusaktide ja Reglemendiga Komisjoni
padevusse antud kisimustes;

2.5.4. ©bigus nduda Borsilt kdesolevas Reglemendi osas satestatud meetmete
ja piirangute rakendamist emitentide ja Borsi liikmete suhtes;

2.5.5. 0bigus teha Borsi Juhatusele ettepanekuid Borsi Reglemendi osade
“NOuded Borsi Liikmetele”, “Jarelevalve” ja “Leppetrahvid” muutmiseks
ja taiendamiseks.



3. JARELEVALVETOIMINGUD

3.1. Inspekteerimine

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

Borsil on &8igus pobhjendatud kahtluse korral nduda Borsi liikmelt ja
emitendilt igal ajal sisekontrolli ja/vdi audiitorkontrolli labiviimist,
kontrollimaks teatud tehingute, toimingute ja/v0i tegevuse vastavust Borsi
Reglemendi ja 0Oigusaktide satetele ja/vdi muudele nende suhtes Borsi
poolt kehtestatud nduetele. Kontrolli vdivad labi viia ka Bdrsi tegevjuhi
poolt selleks volitatud Borsi tottajad.

Borsi liige ja emitent on kohustatud esitama kontrolli 1&biviijatele nende
esimesel ndudmisel kdik viimaste poolt ndutud investeerimisteenuse
osutamisega seotud ning vaartpaberitega tehtud tehingute aluseks olevad
ja muud kontrollimise pdhjusega seoses olevad dokumendid.

Kontrolli labiviimisega seotud kulud kannab Bdrsi liige, valja arvatud juhul,
kui kontrolli viisid l1abi Borsi téotajad. Kui Borsi vahekohus leiab, et kontrolli
maaramine Borsi poolt oli pdhjendamatu, voéib Borsi vahekohus Borsi liikme
vastavasisulise avalduse alusel otsustada, et kontrolli lIabiviimisega seotud
kulud peab osaliselt vai taielikult kandma Bors.

3.2. Ettekirjutused

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

Borsi juhatusel, tegevjuhil ja tema poolt selleks volitatud Boérsi tootajal on
bigus teha Borsi liikmele ja emitendile kohustuslikke ettekirjutusi Borsi
liikme vOi emitendi tegevuses ilmnenud Oigusaktide v8i Borsi Reglemendi
satete rikkumiste kdrvaldamiseks.

Borsi ettekirjutuse taitmist Borsi liikkme ja emitendi poolt kontrollib Bors.

Kui Borsi liige vb6i emitent ei tdida nduetekohaselt Borsi poolt tehtud
ettekirjutust, on Borsil digus kohaldada Bdrsi liikme suhtes sanktsioone
koosk®dlas Borsi Reglemendi satetega.

Borsi liikkmel ja emitendil, kellele Bors on teinud ettekirjutuse, on 8igus
esitada ettekirjutuse kohta Borsi Juhatusele kirjalik vastulause. Vastulause
peab sisaldama nende p6hjuste Kkirjeldust, mille alusel Borsi liige vOi
emitent ei ndustu tehtud ettekirjutusega. Borsil on digus kutsuda BOrsi
liikme vdi emitendi esindaja vastulause arutamisele.

Kui Borsi Juhatus on péarast vastulause ldbivaatamist veendunud, et
vaartpaberituru ja investorite huvid on piisavalt kaitstud ka ilma
ettekirjutuses sisalduvate nduete taditmiseta, tiuhistab vdi muudab Borsi
juhatus oma otsusega ettekirjutuse osaliselt voi taielikult.

Barsi liikmel ja emitendil on 6igus vaidlustada Borsi poolt parast vastulause
labivaatamist ettekirjutuse kohta tehtud otsus Boérsi vahekohtus. Borsi
vahekohtu otsus ettekirjutuse kiusimuses on I6plik.



3.2.7.

3.2.8.

Ettekirjutuse kohta kirjaliku vastulause esitamine, selle vaidlustamine voi
hagi esitamine Borsi Vahekohtule ei vabasta Borsi liiget ega emitenti
ettekirjutuse taitmise kohustusest.

Ettekirjutuse tegemine ei valista Borsi poolt Borsi Reglemendis satestatud
sanktsioonide kohaldamist Boérsi liikme ja emitendi suhtes.

3.3. Taiendavad piirangud Borsi liikkmetele

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

Borsil on lisaks Borsi Reglemendis otseselt satestatud nduetele 6igus
kehtestada Borsi liikmetele taiendavaid ndudeid ja piiranguid:

3.3.1.1. Borsi liikme tootajate Borsi liikme varalise seisundi, sisekontrolli,
sisekorraeeskirjade vdi muus osas, kui selliste taiendavate nduete voi
piirangute kehtestamine on vajalik, et tagada Borsi likme vdime téita
nduetekohaselt oma kohustusi ja/vdi vaartpaberituru haireteta
toimimine ja/vdi investorite huvide kaitse;

3.3.1.2. tehingute mahule ja/v6i Borsi liikmete investeerimisalasele tegevusele,
kui selliste tdiendavate nbduete vOi piirangute kehtestamine on vajalik,
et tagada Borsi liikme vBime taita nbuetekohaselt oma kohustusi ja/voi
vaartpaberituru haireteta toimimine ja/vdi investorite huvide kaitse;

Borsi juhatusel on oma otsusega 6igus kehtestada piiranguid Borsi liikkme
investeerimisalasele tegevusele ja/vdi osutatavatele investeerimisalastele
teenustele, kui:

3.3.2.1. Borsi liige on korduvalt jatnud taitmata voi ei ole nduetekohaselt
taitnud oma borsi-tehingutest tulenevaid kohustusi klientide ja/voi
teiste Borsi liikmete ja/vOi Borsi ees;

3.3.2.2. Borsi liige ei vasta kehtestatud usaldatavusnduetele;

3.3.2.3. Borsi lilkme majanduslik olukord annab alust arvata, et tema klientide
huvid ei ole piisavalt kaitstud.

Borsi juhatuse poolt punkti 3.3. satete alusel kehtestatud piirangud vdivad
olla:

3.3.3.1. uhekordsed;
3.3.3.2. tahtajalised;
3.3.3.3. téhtajatud;
3.3.3.4. tingimuslikud.

Tingimuslikult kehtestatud piirangut ei kohaldata, kui Borsi liige téidab
enne piirangu joustumise tahtaega ettekirjutuses satestatud tingimused
ja/voi kohustused.

Borsi juhatusel on 6igus kohaldada punktides 3.3.2. satestatud piiranguid
koos Borsi liikme suhtes kohaldatavate sanktsioonidega.



3.4. Taiendavad nduded emitentidele

3.4.1.

3.4.2.

Borsil on 6igus:

3.4.1.1. nbuda emitendilt nimekirja isikutest, kes vastavalt ké&esolevas

Reglemendis satestatule omavad konfidentsiaalset informatsiooni;

3.4.1.2. satestada nduded konfidentsiaalset informatsiooni omavate isikute

nimekirjale;

3.4.1.3. nduda emitendi juhatuse liikmetelt informatsiooni Reglemendi osas

“Nduded emitentidele” satestatud tehingute ning emitendi juhatuse
ning ndukogu liikmete ning nende lahikondsete omandis olevate
emitendi vaartpaberite kohta;

3.4.1.4. nduda informatsiooni emitendi todtajate, juhatuse ja ndukogu

likmete, nende lahikondsete ning emitendi poolt kontrollitavate
arithingute kohta. Kontrollitava ariithingu maaramisel lahtutakse
Borsi Reglemendi osa “Véaartpaberite noteerimisnduded” satetest.

Borsi juhatusel on 08igus lisaks Bo6rsi Reglemendis otseselt satestatud
nbuetele kehtestada emitendi suhtes tdiendavaid n6udeid ja kohustusi,
sealhulgas, kuid mitte ainult:

3.4.2.1. seoses noteerimisprospekti koostamise kohustusega;
3.4.2.2. seoses informatsiooni avalikustamise kohustusega.

3.5. Vaatlusmarke kasutamine.

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

Borsil on digus lisada kauplemissusteemis ja oma veebilehel kuvatavale
kauplemisinformatsioonile vaartpaberi tdhise juurde nn. Vaatlusméarge —
tahis “W” ( kuulumine nn. Watch e. surveillance list’i).

Vaartpaberi juurde vaatlusméarke lisamise eesmargiks on turul osalejate
tahelepanu juhtimine vaartpaberi voi selle emitendiga seotud olulist
tahtsust omada vdivale asjaolule.

Vaatlusméarke lisamisega ei kaasne piiranguid ega erisusi vaartpaberi
noteerimise, sellega kauplemise ega emitendi suhtes kehtivate nduete
suhtes.

Vaatlusméarge vodidakse lisada véaartpaberi tahise juurde alljdrgnevate
asjaolude esinemisel:

3.5.4.1. likvideerimis- vdi pankrotimenetluse alustamine emitendi suhtes;
3.5.4.2. emitendi poolt oma maksejduetuse tunnistamine vdi emitendil pusiva

iseloomuga makseraskuse esinemine;

3.5.4.3. emitendi vVvO8i tema tegevuse suhtes olulist tahtsust omav

kohtuvaidlus;

3.5.4.4. emitendi vbi tema tegevuse korduv, jatkuv voi oluline mittevastavus

Oigusaktides vdi Borsi Reglemendis satestatud nduetele;

3.5.4.5. emitendi vaartpaberite noteerimise Idpetamise taotluse esitamine vOi

Idpetamise menetluse vbimalik alustamine jargneva kuue (6) kuu
jooksul (v.a. vdlakirjade noteerimise IOpetamisel seoses nende
lunastamisega);



3.5.5.

3.5.6.

3.5.7.

3.5.8.

3.5.9.

3.5.4.6. Ullevotmispakkumise tegemine emitendi aktsiate suhtes vOi selle

tegemise kavatsusest teatamine;

3.5.4.7. emitendi muu olukord, mis v0ib Bérsi hinnangul oluliselt kahjustada

investorite huve.

Vaatlusméarke lisamise vaartpaberi tahisele ké&esoleva korra punktides
3.5.4.4., 3.5.4.5. ja 3.5.4.6. satestatud alustel otsustab Boérsi juhatus.
Erandjuhtudel, kui juhatuse vastava otsuse ootamine vdib oluliselt
kahjustada investorite huve, on Borsi tegevjuhil &igus teha otsus
vaartpaberile vaatlusmarke lisamise kohta. Borsi juhatus on kohustatud
esimesel vdimalusel selle otsuse kas Kkinnitama vdi tuhistama.
Vaatlusmarke lisamise vaartpaberi téhisele kéesolevas korras satestatud
teistel alustel otsustab Borsi tegevdirektor.

Enne vaatlusmarke tahise lisamise otsuse tegemist vaartpaberile teatab
Bors sellest vaartpaberi emitendile, v.a. juhtudel, mil see ei ole
vaatlusmarke tegemise alust arvestades sisuliselt vajalik. Juhul, kui
Emitent soovib vaatlusmarke lisamist kommenteerida, avaldatakse tema
sellekohane selgitus boérsiteatena.

Vaatlusmarke véaartpaberile lisamise otsuse avalikustab Bors viivitamatult
borsiteatena, avalikustades ka vaatlusmérke kasutamise otsuse aluseks
olnud asjaolude kirjelduse.

Vaatlusmarke kasutamine |6petatakse selle kasutamise tinginud asjaolude
aralangemisel. Vaatlusmarke kasutamise Idpetamise otsuse teeb isik voi
organ, kes vbttis vastu otsuse vaatlusméarke kasutamise voOi selle
kasutamise tuhistamise kohta.

Vaatlusméarke kasutamise I6petamise kohta avalikustab Bors viivitamatult
vastavasisulise borsiteate.



4. SANKTSIOONID BORSI LIIKMETELE JA EMITENTIDELE

4.1. Sanktsioonide rakendamine

4.1.1.

4.1.2.

Kui Borsi liige, selle juhatuse vdi ndukogu liige vOi todtaja on rikkunud
Borsi Reglemendi v&i Oigusakti satteid, vOi kui Borsi likme v6i tema
juhatuse v&i ndukogu lilkkme, prokuristi, audiitori vdi tdotaja
investeerimisalane tegevus on olnud vastuolus ausa ja 8iglase kauplemise
poéhimdtete vOi vaartpaberituru heade tavadega v6i muul moel Boérsi
liikmele sobimatu, on Borsil digus rakendada Borsi liikme suhtes jargmisi
sanktsioone:

4.1.1.1. Komisjonil on &igus peatada Borsi liikme tegevus Borsil, tihistada

Borsi liikme liikmestaatus, teha Borsi liikmele hoiatus v6i nduda
temalt leppetrahvi tasumist, teha hoiatus bo6rsimaaklerile, samuti
peatada vdi tihistada bérsimaakleri staatus.

4.1.1.2. Boérsi juhatusel ja tegevdirektoril on Borsi Reglemendis satestatud

juhtudel &igus peatada ajutiselt Borsi liikkme tegevus Borsil ja
tuhistada Borsi liikme liikmestaatus.

4.1.1.3. Komisjonil, Borsi juhatusel v6i Borsi tegevdirektoril digus rakendada

Borsi Reglemendi teistes osades Borsi liikmete suhtes ette nahtud
sanktsioone.

Kui emitent, selle juhatuse vdi ndukogu liige voi téotaja on rikkunud Borsi
Reglemendi vdi Oigusakti satteid, v6i kui emitendi vdi tema prokuristi,
audiitori vdi juhatuse v6i ndukogu liikme v6i todtaja investeerimisalane
tegevus on olnud vastuolus Borsi Reglemendi ja/vdi digusakti nbuetega voi
ta ei ole taitnud Borsi otsust vdi ettekirjutust, on Borsil digus rakendada
emitendi suhtes jargmisi sanktsioone:

4.1.2.1. Komisjonil on 6igus peatada kauplemine emitendi vaartpaberitega,

Idpetada emitendi véaartpaberite noteerimine Borsil voi sellega
kauplemine Vabaturul, teha emitendile hoiatus v6i nduda temalt
leppetrahvi tasumist,

4.1.2.2. Boérsi juhatusel ja tegevdirektoril on Borsi Reglemendis satestatud

juhtudel digus peatada kauplemine emitendi vaartpaberitega,

4.1.2.3. Komisjonil, Borsi juhatusel vdi Borsi tegevjuhil digus rakendada Borsi

Reglemendi teistes osades emitentide suhtes ette nahtud
sanktsioone.

4.2. Hoiatuse tegemine

4.2.1.

Komisjonil on digus oma otsusega teha Bdrsi liikmele ja emitendile hoiatus
Borsi liikme vOi emitendi, tema prokuristi, audiitori, juhatuse v8i n6ukogu
liikme voi to6taja poolt toimepandud &igusakti vdi Borsi Reglemendi satete
rikkumise vdi Borsi ettekirjutuse mittetaitmise vOi mittenbuetekohase
taitmise korral.



4.2.2.

Bors teatab hoiatuse tegemisest hoiatuse saajale kirjalikult, naidates ara
selle p&hjuse. Uhtlasi informeerib Bors hoiatuse saajat tema digusest
esitada otsusega mittendustumise korral hagi hoiatuse tihistamiseks Borsi
Vahekohtule.

4.3. Leppetrahvi maaramine

4.3.1.

4.3.2.

4.3.3.

Komisjonil on &igus nBuda oma otsusega Borsi liikkmelt ja emitendilt
leppetrahvi tasumist, kui Borsi liige vbi emitent, tema prokurist, audiitor,
juhatuse voi ndukogu liige voi todtaja on rikkunud Boérsi Reglemendi satteid
vdi kui Borsi liikme investeerimisalane tegevus v8i emitendi tegevus on
olnud vastuolus ausa ja diglase kauplemise p&himdtete vdi vaartpaberituru
heade tavadega v&i muul moel vastuolus heade tavadega ja/vbi on
kahjustatud investorite ja/v0i teise Borsi liikme huve. Komisjonil on 8igus
nduda leppetrahvi tasumist iga kohustuse rikkumise péaeva eest, alates
paevast, mil emitent vdi Borsi liige oleks pidanud vastava kohustuse taitma
kuni vastava kohustuse taitmiseni.

Leppetrahvide méaarad kehtestab Bors Reglemendi osas “Leppetrahvid”.

Bors teatab Borsi liikmele ja emitendile leppetrahvi maaramisest kirjalikult,
naidates ara selle p&hjuse. Uhtlasi informeerib Bors Borsi liiget ja emitenti
tema Oigusest esitada otsusega mittendustumise korral hagi leppetrahvi
vaidlustamiseks Borsi Vahekohtule.

4.4. Borsi lilkkme ja borsimaakleri tegevuse peatamine Borsil

4.4.1. Borsi juhatusel on digus keelata Borsi liikkmel Bo6rsi kauplemissiisteemi

4.4.2.

kasutamine ja peatada Borsi liikme tegevus Borsil, kui:

4.4.1.1. Borsi liige ei taida Borsi poolt kooskdlas Borsi Reglemendiga tehtud

ettekirjutust vdi Komisjoni otsust;

4.4.1.2. Borsi liige ei jargi Borsi poolt Borsi liikme investeerimisalase tegevuse

ja/vli osutatavate investeerimisalaste teenuste suhtes kehtestatud

piiranguid;
4.4.1.3. tidhistatakse  Borsi likme  tegevusluba investeerimisteenuse
osutamiseks ja/voi krediidiasutusest Borsi liikkme puhul

krediidiasutuse tegevusluba;

Komisjonil on 0&igus keelata Borsi lilkmel Borsi kauplemissusteemi
kasutamine ja peatada Borsi liikme tegevus Borsil, kui:

4.4.2.1. Borsi liige on olulisel maaral vdi korduvalt rikkunud Boérsi Reglemendi

vOi digusakti satteid;

4.4.2.2. Borsi liige ei vasta investeerimisihingu voi Borsi liikkme suhtes

kehtestatud usaldatavusnduetele ja/vdi muudele nduetele;

4.4.2.3. Borsi liikme majanduslik seisund ei vBimalda Borsi arvates jatkata

Borsi liikme investeerimisalast tegevust, ohustamata  v0i
kahjustamata seejuures investorite, teiste BOorsi liikmete ja BOrsi
huve.



4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

4.4.8.

4.4.9.

4.4.10.

4.4.11.

Kéesolevate nduete punktides 4.4.1. ja 4.4.2. satestatud alustel Borsi
likme tegevuse peatamise ja/vdi Borsi kauplemissisteemi kasutamise
diguse peatamise otsusest informeerib Bo6rs Borsi liiget viivitamatult
kirjalikult, lisades informatsiooni selle kohta, milliste tingimuste taitmisel
BoOrs nimetatud otsuse tuhistab.

Kui Borsi liige ei edasta Borsile Reglemendi osa “Nduded Borsi liikmetele”
punktis 6.4.2. satestatud mahus andmeid Borsi liikme hé&aledigusega
aktsiaid otseselt voi kaudselt omandanud v6i vBdrandanud isikute kohta,
on Borsi juhatusel digus peatada ja Komisjonil digus tuhistada Borsi liikme
liikmestaatus.

Borsi liilkme poolt EVK krediidiasutusest kontohalduriga soélmitud
arvelduslepingu tingimuste olulisel muutumisel vo6i sellise arvelduslepingu
I6ppemisel on Borsi juhatusel digus kehtestada piiranguid Boérsi liikme poolt
tehtavate boérsitehingute mahu suhtes ja/vdi peatada Boérsi liikme tegevus
Borsil, kuni Bérs on veendunud Borsi liikme vdimes taita borsitehingutest
tulenevaid kohustusi.

Borsil on digus peatada Borsi liikme tegevus Borsil kuni kuueks (6) kuuks.

Kui Borsi liige kdrvaldab tema liikmeksoleku peatamise otsuse aluseks
olnud asjaolud Borsi poolt maaratud tadhtaja jooksul, tihistab liikme
tegevuse peatanud Borsi organ liikmeksoleku peatamise otsuse ning
ennistab Badrsi liikme 8iguse kasutada Borsi kauplemisstisteemi.

Erandjuhtudel, kui see on vajalik investorite ja/vdi teiste Borsi liikmete
ja/vdi Borsi huvide kaitseks, on Borsi tegevdirektoril digus peatada Borsi
liikme tegevus Borsil kéesolevate nduete punktides 4.4.1., 4.4.2.2.,
4.4.2.3. vdi 4.4.5. satestatud alusel kuni viieks boérsipdevaks, sellest Borsi
liiget eelnevalt informeerimata. Borsi liikme tegevuse peatamine tdhtajaga
ule viie borsipaeva on lubatud ainult Borsi juhatuse vdi Komisjoni otsuse
alusel.

Borsi lilkme tegevuse peatamine kaesolevate nduete punktis 4.4.
satestatud alustel ei vabasta Borsi liiget liikme suhtes kehtivate tasude
maksmise kohustusest oma tegevuse peatamise aja eest.

Teade Borsi liikme liikmeksoleku peatamise otsuse kohta avaldatakse
viivitamatult Borsi kauplemissiusteemi kaudu.

Borsi tegevdirektoril on erandlikel asjaoludel 6igus peatada borsimaakleri
staatus ning vélistada vastava tdotaja tunnuskoodiga ja parooliga Borsi
kauplemissisteemi  kasutamise vdimalus sellest ette teatamata.
Borsimaakleri staatuse selline peatamine Borsi tegevdirektori otsusega voib
kesta kuni 5 (viis) boérsipdeva. Otsuse peatada borsimaakleri staatus
enamaks kui 5 (viieks) borsipdevaks peab kinnitama Borsi juhatuse
esimees. Kéesoleva punkti tdhenduses loetakse erandlikeks asjaoludeks:

4.4.11.1. Borsi poolt tehtud ettekirjutuste taitmata jatmist voi

mittenduetekohast taitmist;

4.4.11.2. Bigusakti vbi Borsi reglemendi satete rikkumist;
4.4.11.3. teiste Borsi liikmete borsimaaklerite t66 hairimist.
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4.4.12. Borsimaakleri staatuse peatamise otsus ei kuulu edasikaebamisele.

Eelmises lauses satestatu laieneb ka Komisjoni otsusele, millega
vastavalt peatatakse voi tihistatakse borsimaakleri staatus.

4.5. Liikmestaatuse tuhistamine

4.5.1.

Komisjonil on 0Oigus tuhistada Borsi liikme liikmeksolek (liikmestaatus)
Borsil juhul, kui:

4.5.1.1. Borsi liige, selle juhatuse vdi ndukogu liige voi todtaja on olulisel

maaral voi korduvalt rikkunud Borsi Reglemendi v6i 06igusaktide
satteid vdi endale lepinguga vdetud kohustusi Borsi ees.

4.5.1.2. Borsi likme  majanduslik seisund ei vasta kehtestatud

usaldatavusnouetele;

4.5.1.3. Borsi liikme tootajate kvalifikatsioon ei vasta 8igusaktides satestatud

vOi Borsi poolt kehtestatud nduetele;

4.5.1.4. Borsi liige ei taida Borsi poolt maaratud tahtaja jooksul Borsi juhatuse

vdi Komisjoni otsust vOi Borsi ettekirjutust Borsi liikme tegevuse
kooskadlla viimise kohta Bdrsi Reglemendi vdi 8igusaktide satetega;

4.5.1.5. Borsi liige on Borsi likmestaatuse taotlemisel ja/véi oma hilisema

tegevuse kaigus esitanud Bdrsile tahtlikult valeinformatsiooni;

4.5.1.6. esinevad ké&esolevate nbuete punktis 4.4.3. satestatud alused

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

Borsi juhatusel on digus tuhistada Borsi liikme liikmeksolek Borsil, kui Borsi
liikme staatus Borsi likmena on olnud peatatud kuue kuu véaltel ning Borsi
liige ei ole nimetatud aja jooksul suutnud kdrvaldada tema liikmelisuse
peatamise aluseks olnud asjaolusid vdi kui Borsi liige ei ole kuue kuu véltel
kasutanud Boérsi kauplemissiisteemi vaartpaberitehingute tegemiseks.

Juhatus tdhistab Borsi liikme liikmestaatuse Borsil Borsi  liikme
likvideerimismenetluse algatamise korral, Borsi liikme suhtes
pankrotiotsuse tegemise korral, samuti Borsi liikme |Bpetamise otsuse
vastuvotmisel.

Bors on kohustatud teatama Borsi liikme liikmeksoleku tiUhistamisest
viivitamatult Borsi informatsioonisiisteemi kaudu.

Borsi liikmele tehakse otsus tema liikmeksoleku tihistamise kohta
teatavaks kirjalikult. Otsuses peab olema naidatud liikmeksoleku
tuhistamise p&hjus ning otsus peab sisaldama viidet Borsi liikme diguse
kohta nduda Borsi liikkme Kkirjaliku vastulause alusel otsuse tdiendavat
labivaatamist Borsi juhatuse vdi Komisjoni poolt.

4.6. Emitendi vaartpaberitega kauplemise peatamine Borsil

4.6.1. Kauplemise peatamine Borsi poolt

4.6.1.1.

Erakorralistes olukordades on Bdorsil investorite huvide kaitse eesmaérgil
Bigus peatada kauplemine emitendi vaartpaberitega.
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4.6.1.2.

4.6.1.3.

4.6.1.4.

4.6.1.5.

4.6.1.6.

4.6.1.7.

4.6.1.8.

4.6.1.9.

Erakorralisteks olukordadeks eelneva satte tahenduses loetakse suured
hinnakdikumised, peatselt avaldamisele kuuluv informatsioon, mis vdib
avaldada olulist mdju véaartpaberi hinnale, samuti teised olukorrad,
asjaolud voéi tingimused, mis vdivad takistada diglast ning korraparast
kauplemist.

Borsil on digus peatada kauplemine emitendi vaartpaberitega emitendi
aktsionaride uldkoosoleku ja vaartpaberite hinnale olulist méju omada
vliva pressikonverentsi ajaks alates nimetatud sindmuse algusest
kuni tehtud otsuste vdi muu olulise informatsiooni avalikustamiseni.

Vaartpaberitega kauplemine peatatakse, kui emitent jatab tasumata
volakirjadest tulenevad intressimaksed (kupongimaksed), esitab
pankrotiavalduse vO6i kutsub kokku uldkoosoleku emitendi I6petamise
otsuse vastuvdtmiseks.

Borsil on 6igus peatada kauplemine vaartpaberitega, kui emitent rikub
Borsi Reglemendi vdi muude Oigusaktide satteid vdi eirab
valjakujunenud tavasid viisil, mis vdib oluliselt takistada vaartpaberite
hinna diglast kujunemist.

Borsil on digus peatada kauplemine emitendi vaéartpaberitega juhul, kui
emitendi poolt Borsile informatsioonististeemi kaudu avalikustamiseks
edastatud informatsioon, mis vdib avaldada olulist mdju vaartpaberi
hinnale, sisaldab ilmseid vigu v6i vajab muul p6hjusel tapsustamist
ja/voi kontrollimist.

Borsil on 0Oigus peatada luhiajaliselt kauplemine emitendi
vaartpaberitega juhul, kui emitendi poolt Borsile edastatud
informatsioon, mis v8ib avaldada olulist mdju vaartpaberi hinnale ning
mis kuulub avalikustamisele Bo6rsi informatsioonisusteemi kaudu, on
mahukas ning sellest tingituna ei ole vdimalik teostada informatsiooni
sisestamist Borsi informatsioonististeemi ilma viivituseta.

Borsil on 6igus kauplemine peatada, kui emitent ei ole tasunud Borsi
hinnakirjas séatestatud noteerimistasu vO&i vaartpaberite haldustasu
Borsi poolt kehtestatud tahtaegadel v6i ulatuses.

Otsused kauplemise peatamisest ja uuesti alustamisest avalikustab
Bdrs viivitamatult Borsi informatsioonististeemi kaudu.

4.6.2. Volitused kauplemise peatamise otsustamiseks

4.6.2.1.

4.6.2.2.

4.6.2.3.

Otsuse emitendi vaartpaberitega kauplemise peatamise kohta punktis
4.6.1. satestatud alustel teeb Borsi juhatus.

Otsuse punktis 4.6.1.5. satestatud alusel vdib teha ka Komisjon.
Juhul, kui Bdrsi juhatuse vastava otsuse ootamine kahjustaks oluliselt
investorite huve, on Borsi tegevdirektoril digus teha otsus emitendi

vaartpaberitega kauplemise peatamise kohta ning kauplemine
peatada. Borsi juhatus on kohustatud esimesel v&imalusel v6tma
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seisukoha Borsi tegevdirektori otsuse suhtes, seda kas kinnitades voi
tuhistades.

4.6.2.4. Emitendi vaartpaberitega kauplemise peatamise otsusest teatab Bors
emitendile viivitamatult.

4.6.3. Kauplemise peatamise tihistamine ja peatamise kestvus

4.6.3.1. Borsi tegevdirektor tuhistab véaartpaberitega kauplemise peatamise
otsuse kauplemise peatamise aluseks olnud asjaolude aralangemisel,
v.a. punktis 4.6.2.2. nimetatud alusel, milles otsuse tegemise 8igus on
Komisjoni padevuses.

4.6.3.2. Juhul, kui kauplemise peatamine on tingitud vajadusest oodata ara
teatava informatsiooni avalikustamine, tuhistatakse kauplemise
peatamine parast sellise informatsiooni avalikustamist, kui puuduvad
muud kauplemise peatamise alused. Kui avalikustatav informatsioon
on mahukas, on Borsil 8igus pikendada kauplemise peatamist péarast
informatsiooni avalikustamist Borsi informatsioonististeemi kaudu
perioodiks, mis on Borsi liikmetele vastava informatsiooniga
tutvumiseks vajalik.

4.6.3.3. Kauplemise peatamine ei tohi udldjuhul kesta kauem kui 6 kuud.
Punktis 4.6.1.3., 4.6.1.7. ja 4.6.2.2. nimetatud juhtudel ei tohi
kauplemise peatamine kesta kauem kui 30 pdaeva. Juhul, Kkui
vaartpaberitega kauplemise peatamine on kestnud vastavalt kauem kui
6 kuud voi punktides 4.6.1.3., 4.6.1.7. ja 4.6.2.2. nimetatud juhtudel
kauem kui 30 péeva, ilma et emitent oleks seejuures tarvitusele
votnud vajalikke meetmeid kauplemise peatamise otsuse aluseks olnud
asjaolude koérvaldamiseks, v&i juhul, kui emitendi poolt tarvitusele
vBetud abindud ei ole taganud nimetatud asjaolude k&rvaldamist, on
Borsil Bigus Idpetada emitendi vaartpaberite noteerimine Borsil.

4.7. Emitendi vaartpaberite noteerimise Idpetamine Borsi

4.7.1. Juhul, kui BOrsil noteeritavad v8i Vabaturul kaubeldavad vaartpaberid ei
vasta enam Borsil noteerimise vdi kauplemise tingimustele vdi kui emitent,
sealhulgas tema juhatuse v8i nBukogu liikmed v8i tédtajad on korduvalt
pannud toime BOrsi Reglemendi v6i vaartpaberite emiteerimist ja
vaartpaberiturgu reguleerivate 0igusaktide satete rikkumisi voi selline
rikkumine on oluline v8i kui esinevad punktis 4.6.3.3. satestatud alused voi
ei ole tavaparane kauplemine emitendi vaartpaberitega muul pdhjusel
enam vdimalik, on Borsil 6igus emitendi vaartpaberite noteerimine
Ibpetada. Otsuse emitendi vaartpaberite noteerimise vdi vaartpaberitega
kauplemise I6petamise kohta teeb Komisjon.

4.7.2. Enne vaartpaberite noteerimise l8petamise otsuse vastuvdtmist on Bors
kohustatud informeerima emitenti noteerimise |dpetamise kisimuse
arutamisele vétmisest Komisjoni poolt ning arutama emitendiga puuduste
kérvaldamiseks vajalike meetmete rakendamist, samuti andma emitendile
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4.7.3.

4.7.4.

4.7.5.

4.7.6.

vdimaluse kirjaliku selgituse esitamiseks. Bors vdib anda emitendile tahtaja
puuduste kdrvaldamiseks vdi sellekohase plaani esitamiseks.

Komisjoni otsus vaartpaberite noteerimise Idpetamise kohta peab
satestama otsuse joustumise tahtaja. Otsuse joustumise tahtaja
kehtestamisel arvestab Komisjon investorite huvidega.

Otsuse vastuvOtmisest I6petada emitendi vaartpaberite noteerimine Borsil
on Bors kohustatud viivitamatult emitenti kirjalikult informeerima. Teade
peab sisaldama noteerimise I8petamise otsuse vastuvdtmise aluseks olnud
asjaolude kirjeldust. Teade peab samuti sisaldama informatsiooni emitendi
O6iguse kohta esitada noteerimise I6petamise otsuse peale hagi Boérsi
Vahekohtule.

Otsuse I6petada emitendi vaartpaberite noteerimine Borsil avalikustab Bors
viivitamatult Boérsi informatsioonistiisteemi kaudu.

Juhul, kui Komisjon otsustas vaartpaberite noteerimise Borsi algatusel
I6petada, on emitendil digus noteerimise I6petamise otsus vaidlustada ning
esitada vaidlus lahendamiseks Borsi vahekohtule kolmekiimne (30) paeva
jooksul alates otsuse tegemisest.

4.8. Jarelevalvemenetlus ja vaidluste lahendamise kord

4.8.1.

4.8.2.

4.8.3.

4.8.4.

4.8.5.

4.8.6.

Enne klUsimuse saatmist Komisjonile otsustamiseks on Bérs kohustatud
informeerima sellest emitenti v8i Borsi liiget, kelle suhtes Komisjon otsuse
teeb. Bors teatab emitendile v6i Borsi liikmele, mis kisimus Komisjonis
arutusele tuleb ning annab emitendile vai Borsi liikmele vdimaluse kirjaliku
selgituse esitamiseks Komisjonile. Nimetatud selgitus tuleb Borsile esitada
Borsi poolt méaratud mdistliku tahtaja jooksul.

Komisjonil on digus kutsuda emitendi v6i Borsi liikme esindaja Komisjoni
koosolekule tema suuliseks drakuulamiseks.

Borsi liikkmel ja emitendil on 6igus vaidlustada otsus hoiatuse tegemise vO0i
leppetrahvi maaramise kohta Bérsi Vahekohtus.

Hagi esitamine BoOrsi Vahekohtule ei vabasta Borsi liiget ega emitenti
kohustusest tasuda Komisjoni poolt méaaratud leppetrahvi Komisjoni poolt
nimetatud tahtaja jooksul.

Borsi liikmel on &igus vaidlustada otsus Borsi likme staatuse peatamise
kohta Borsi Vahekohtus.

Borsi liikmel, kelle kohta Boérsi juhatus on teinud liikmeksoleku tlhistamise
otsuse, on digus esitada selle kohta kirjalik vastulause ja nBuda otsuse
taiendavat labivaatamist Komisjoni poolt. Kui Komisjon jatab parast Borsi
liikme liikmeksoleku tuhistamise otsuse labivaatamist selle muutmata, on
Borsi liikmel 6igus esitada Borsi Vahekohtule hagi Borsi juhatuse otsuse
peale Borsi liikme liikmestaatuse tihistamise kohta.

14



4.8.7.

4.8.8.

4.8.9.

4.8.10.

Kéik muud vaidlused Borsi ja Borsi liikmete vdi emitentide vahel, Borsi
likmete ja nende klientide vahel, emitendi ja investorite vahel ning Borsi
likmete vahel, mida ei ©&nnestu lahendada poolte kokkuleppel,
lahendatakse Borsi Vahekohtus kooskdlas Borsi Vahekohtu reglemendi
satetega.

Borsi Vahekohtu poolt tehtud otsused on I8plikud ja edasikaebamisele ei
kuulu.

Kui Borsi Reglemendis ei ole satestatud teisiti, on Borsi liikmel v6i emitendil
Oigus esitada Borsi Vahekohtule hagi Borsi poolt Borsi liikme vdi emitendi
suhtes tehtud ettekirjutuse v6i sanktsiooni kohaldamise otsuse kolme kuu
jooksul, arvates vastava ettekirjutuse v6i sanktsiooni kohaldamise otsuse
tegemisest.

Vaidluse korral Bdrsi liikme ja tema kliendi vahel on Boérsi liige kohustatud
jargima alljargnevat kohtueelset vaidluste lahendamise korda:

4.8.10.1. Borsi liige on kohustatud registreerima kbéik Borsi liikme tegevuse

suhtes esitatud kaebused. Boérsi nbudmisel on Bdorsi liige kohustatud
informeerima Borsi igast tema tegevuse suhtes esitatud kaebusest.

4.8.10.2. Koik klientide poolt Borsi liikme tegevuse peale esitatud kaebused

vaadatakse labi Borsi liikme poolt selleks méaratud korras.

4.8.10.3. Borsi liige koostab esitatud kaebuste suhtes tarvitusele voéetud

meetmete kohta kirjaliku aruande ning esitab selle kaebuse esitanud
kliendile ja BoOrsi vastavasisulise jarelparimise korral ka Borsile.
Kirjalik aruanne peab olema kliendile esitatud hiljemalt 15
(viieteistkiimne) paeva jooksul parast kaebuse esitamist kliendi poolt.

4.8.10.4. Kliendile esitatud vastuses on Borsi liige kohustatud informeerima

4.8.11.

4.8.12.

4.8.13.

klienti viimase 0igusest esitada vaidluse lahendamiseks hagi Borsi
vahekohtusse, kui Borsi liikme vastus klienti ei rahulda.

Bors avalikustab viivitamatult Komisjoni otsuse resolutiivosa, juhul Kkui
Komisjon ei otsusta teisiti.

Bors avalikustab viivitamatult Vahekohtu otsuse resolutiivosa, Kkui
Vahekohus ei otsusta avalikustada kogu otsust.

Bors teatab Komisjoni ja Vahekohtu otsustest Finantsinspektsioonile.
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