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KINNITUS

Kiesolevaga votab allakirjutanu endale vastutuse selles emissiooniprospektis sisalduvate koigi
andmete Oigsuse ning tiielikkuse eest. Allakirjutanu kinnitab, et on votnud tatvitusele koik
kohased abinoud kiesolevas prospektis esitatud andmete digsuse ja tiielikkuse kontrollimiseks
ning esitatud andmetest ei puudu ega pole vilja jaietud midagi, mis md&jutaks kdesolevas
prospektis esitatud andmete sisu voi tihendust.

Aare Tammemie
juhatuse esimees



KOOSKOLASTUSED

Kiesolev XV seeria obligatsioonide emissiooniprospekt on kooskolastatud —Tallinna
Viirtpaberiborsiga (TVB). Samuti on emissiooniprospekt kinnitatud ning emissioon
registreeritud ~ Vairtpaberiinspektsioonis  (VPI). Oligatsioonid on registreeritud Eesti
Viirtpaberite Keskdepositooriumis (EVK).

EMISSIOONI LOPLIKUD TULEMUSED

Huvitusfondi XV seeria obligatsioon margiti investorite poolt ligi 3 korda tle. Sellega seoses

suurendati ndukogu otsusega emissiooni mahtu. Loplikud tulemused on esitatud alljirgnevas
tabelis:

Obligatsioonide VPI EVK Noteerimise
arv registreerimisnumber registreerimisnumber alguse
(RVPA) (ISIN kood) kuupiev
XV seeria 583,328 309 EE1300008097 06.12.1999

INVESTORITELE KATTESAADAVAD DOKUMENDID

Kiesoleva prospekti, emitendi pohikirja ning seaduse alusel néutud aruannetega emitendi
tegevuse ja majandusliku seisundi kohta on voimalik tutvuda Huvitusfondi kodulehekiljel
(www.hyvitusfond.ee).

Emitent on kohustatud avaldama informatsiooni oma tegevuse ja majandusliku seisundi kohta
vastavalt TVB reglemendile. Need emitendi teated on tutvumiseks kittesaadavad internetis TVB
kodulehekiiljel (www.tse.ee).

Koik andmed,mis on hilisemad kui 30.06.1999 on auditeerimata andmed.



EMISSIOONITINGIMUSED

ULDINFORMATSIOON

Vastavalt Hivitusfondi Noukogu otsusele 23. augustist 1999.a. emiteerib Hitvitusfond (edaspidi
Fond) XV seeria obligatsioone (edaspidi obligatsioonid) jargmistel tingimustel:

1. Emissiooni maht on 20,000,000 (kakskiimmend miljonit) Eesti krooni.
Emiteeritakse 200,000 (kakssada tuhat) obligatsiooni, Gihe obligatsiooni nimivairtus on 100
(ikssada) Eesti krooni.

2. Obligatsioonide esmaslevitamine toimub ajavahemikus 20. september 1999.a. kuni
08. oktoober 1999.a. (kaasa arvatud).

3. Obligatsioone miitiakse esmaslevitamise perioodil fiisilistele ja juriidilistele isikutele
(edaspidi investorid) erastamisviirtpaberite (edaspidi EVP-d) eest. Uhe obligatsiooni hind on
271 EVP krooni (edaspidi emissioonihind).

4. Fond ostab obligatsioonid tagasi 17. mail 2001.a. nimivairtusega.

5. Obligatsioonid on nimelised, emiteeritud dematerialiseeritud kujul.

6. Obligatsioonide emissioon registreeritakse Eesti Vidrtpaberite Keskdepositooriumis.

7. Obligatsioonide esmaslevitamist vahendavad Eesti Vidrtpaberite Keskdepositooriumi
liikmespangad (edaspidi kontohaldurid) - Eesti Uhispank, Hansapank, Optiva Pank, Eesti
Krediidipank.

8. Fond maksab pohiintressi 7% obligatsiooni nimivaartusest aastas. Pohiintressile lisandub
lisaintress, mille suuruse méarab Fondi Noukogu kaks korda aastas Fondi majandustulemuste
pohjal. Intressitulu makstakse investoritele tiks kord aastas- 17.mail.

9. Obligatsioonid on jarelturul vabalt voorandatavad.

10. Obligatsioonid on tiies ulatuses tagatud Erastamisest lackuva raha kasutamise seaduse
(RT 11996,26,529) kohaselt erastamisest Hiivitusfondile lackuva rahaga ja Fondi muu varaga.

11. Obligatsioonide omandidiguse fikseerib Eesti Vairtpaberite Keskdepositoorium, kelle
poolt viljastatud andmed omandidiguse kuulumise kohta ei vaja tiiendavat tGendamist ega
kinnitamist.



OBLIGATSIOONIDE ESMASLEVITAMINE

12. Obligatsioonide esmaslevitamine toimub ajavahemikul 20. september 1999.a. kuni 08.
oktoober 1999.a. (kaasa arvatud).

13. Esmaslevitamise perioodil on investoritel voimalik teha obligatsioonide ostupakkumisi
emissioonihinnaga. Ostupakkumises mirgitakse obligatsioonide arv, mida investor soovib
emissioonihinnaga omandada.

14. Ostupakkumise kohta tiidab investor pangas vastava vormi ning EVP-de maksekorralduse
vastavalt ostupakkumisest tulenevale EVP-de kogusele.

15. Obligatsioonide esmaslevitamine toimub jirgmiste Eesti Vaartpaberite Keskdepositooriumi
kontohaldurite kaudu:

Hansapank Liivalaia 8, 15040 Tallinn
Eesti Uhispank Tornimie 2, 10145 Tallinn
Optiva Pank Narva mnt 11, 10151 Tallinn
Eesti Krediidipank Narva mnt 4, 10117 Tallinn

Ostupakkumisi on voimalik esitada eelpool nimetatud pankade koikides filiaalides.

16. Juhul kui emissioonimahust ei jatku koigi investorite pakkumiste tdielikuks rahuldamiseks,
voib Fond suurendada emissioonimahtu vastavalt Fondi néukogu otsusele.

17. Fond teatab avalikult massiteabevahendite kaudu obligatsioonide esmaslevitamise
loppemisest vastavalt emissioonitingimustele ning avalikustab emissioonitulemused.

18. Eesti Viirtpaberite Keskdepositoorium saadab investoritele pirast esmaslevitamise
16ppemist teatised obligatsioonide omandamise kohta.

OBLIGATSIOONIDE OSTMISE KORD

19. Investoril peab olema avatud viartpaberikonto Eesti Viirtpaberite Keskdepositooriumis.
Viirtpaberikonto puudumise korral tuleb véirtpaberikonto avada the p.15 nimetatud
kontohalduri juures.

20. Investoril peab olema avatud Eesti Panga litsentsi omavas Eesti Vabariigi krediidiasutuses
Eesti krooni arvelduskonto.

21. Investor kannab oma EVP-arvelt obligatsioonide ostmiseks vajamineva koguse EVP-sid
Fondi EVP-arvele Eesti Viirtpaberite Keskdepositooriumis, mille rekvisiidid on jargmised:

EVK, kood 99999901
arve nr. 88890102, arve nimi : Hiavitusfond XV

Pangatilekannet saab teostada pangas, kus investoril on avatud EVP arve.

22. Investor edastab oma viairtpaberikontot teenindavale kontohaldurile ostupakkumise. Koos
ostupakkumisega esitatakse kontohaldurile pangatotaja allkirja ja pitseriga EVP
maksekorraldus, mis tdendab pangale korralduse andmist summa tilekandmise kohta p. 21
toodud arvele. Kui EVP arve ja vdirtpaberiarve on avatud samas pangas, teostatakse vajalikud
toimingud kohapeal.

Ostupakkumiste vormid on kittesaadaval kontohaldurite juures.



23. Ostupakkumises toodud andmed sisestatakse kontohalduri té6taja poolt Eesti Viairtpaberite
Keskdepositooriumi viirtpaberiregistrisse. Arvesse lihevad ostupakkumised, mis on sisestatud
eelpoolnimetatud viartpaberiregistrisse hiljemalt 08.oktoober.1999.a. kell 17.00.

24. Arvesse voetakse ostupakkumised, milles niidatud EVP-d on lackunud Fondi EVP-arvele
Eesti Vidrtpaberite Keskdepositooriumis hiljemalt 13. oktoober. 1999.a. (edaspidi vidrtuspiev).
EVP iilekandeid saab sisestada kuni 08.oktoober.1999.a. kell 17.00.

Fond ei vastuta investori ees, juhul kui obligatsioonide ostmiseks vajaminevad EVP-d ei ole
Fondile lackunud tihtaegselt. Hiljem lackunud summad tagastatakse samale EVP arvele, millelt
on toimunud EVP-de iillekandmine.

25. Fondi juhatus kinnitab emissioonitulemused hiljemalt 18.oktoober. 1999.a.

26. Pirast emissioonitulemuste kinnitamist kantakse obligatsioonide ostmisest tilejaainud EVP-d
tagasi investori EVP-arvele.

OSTUPAKKUMISTE RAHULDAMINE

27. Esmaslevitamise perioodil miiiiakse obligatsioone fikseeritud hinnaga. Uhe obligatsiooni
hind on 271 EVP krooni.

28. Ostupakkumised rahuldatakse vastavalt ostupakkumises mirgitud obligatsioonide arvule, kui
on tiidetud punktis 24 mirgitud tingimused. Kui tihtajaks lackub ostupakkumises margitud
EVP kogusest etinev kogus, rahuldatakse pakkumine lackunud EVP-de ulatuses, aga mitte
rohkem kui ostupakkumises mirgitud koguses.

29. Oigeaegselt saabunud ostupakkumisi ei arvestata, kui:
1) ostupakkumises mirgitud summa EVP-des ei ole hiljemalt 13.0ktoober.1999.a. lackunud

kiesoleva emissiooniprospekti p. 21 toodud arvele;
2) pakkuja ei ole pakkumise vormistamisel jarginud emissiooniprospektis sitestatud noéudeid.

OBLIGATSIOONIDE JARELTURG

30. Obligatsioonide jarelturg avaneb pirast esmaslevitamise perioodi 16ppu.

31. Obligatsioonid on jirelturul vabalt voorandatavad, s.t. obligatsiooni omanikul on 6igus
obligatsioone miitia, kinkida ja pirandada teistele fiitsilistele ja juriidilistele isikutele.

32. Obligatsiooni omanikul on Gigus obligatsiooni jirelturul pantida. Pandi registreerimine
toimub vastavalt vadrtpaberite pantimist reguleerivate digusaktide sitetele.
Panditud obligatsioone ei ole voimalik voorandada kuni pandi vabastamiseni.

33. Obligatsioonide vodrandamise ja pantimise tehingud joustuvad peale tehingu registreerimist
Eesti Viartpaberite Keskdepositooriumis.

34. Obligatsioonide omamisest tulenevate summad (intressitulu, nimivairtus) kantakse Eesti
Viidrtpaberite Keskdepositooriumis registreeritud investori arveldusarvele.



INTRESSIDE TASUMINE

35. Fond maksab pohiintressi 7% obligatsiooni nimivairtusest aasta kohta.

36. Pohiintressile lisandub lisaintress, mille suutuse otsustab Fondi ndukogu kaks korda aastas —
esimene kord poolaasta auditeerimata majandustulemuste pohjal (avalikustatakse hiljemalt 20.
juulil igal aastal) ja teine kord aasta auditeerimata majandustulemuste pohjal (avalikustatakse
hiljemalt 20. jaanuaril igal aastal).

37. Intressitulu arvestamise aluseks on 30-pdevane kuu ja 360-pdevane aasta. Intressi arvestamise
alguspdevaks on viirtuspiev.

38. Perioodi, mis jaib viimase kehtestatud lisaintressi perioodi 16pu ja intressi maksetdhtaja
vahele, mille kohta ei ole vastu voetud otsust lisaintressi kehtestamise kohta, kehtib viimati

kinnitatud lisaintress.

39. Intressitulu makstakse investorile, kes vastavalt Eesti Vairtpaberite Keskdepositooriumi
andmetele on obligatsiooni omanik 15. mai pievalopu seisuga.

40. Intressitulu kantakse investori arveldusarvele tiks kord aastas 17. mail.
41. Obligatsioonide jirgi viljamakstav intressitulu maksustatakse vastavalt Eesti Vabariigis
kehtivatele Gigusaktidele. Fuisilise isiku poolt obligatsioonidelt saadav intressitulu ei kuulu

tulumaksuga maksustamisele.

42. Juhul, kui intresside viljamaksmine ei toimu Oigeaegselt p. 55 nimetatud pShjusel, loetakse
intressimakse tahtaeg pikenenuks takistuse kestvuse vorra.

OBLIGATSIOONIDE LUNASTAMINE

43. Obligatsioonide lunastamistihtaeg on 17. mai 2001.a.

44. Lunastamistihtajal kantakse Eesti Vairtpaberite Keskdepositooriumis registreeritud investori
arveldusarvele tema omandis olevate obligatsioonide nimivadrtuste summa ja intressitulu.

45. Juhul, kui nimiviirtuse valjamaksmine ei toimu oigeaegselt p. 55 nimetatud pohjusel,
loetakse lunastamistihtaeg pikenenuks takistuse kestvuse vorra.

INVESTORI OIGUSED JA KOHUSTUSED

46. Investoril on oigus tutvuda Fondi finantsaruannete ja majandustegevuse aastaaruannetega.

47. Investor on kohustatud koheselt teatama kontohaldurile oma pangarekvisiitide ja teiste Eesti
Viirtpaberite Keskdepositooriumisse kantud investoriga seotud andmete muutustest.

48. Emitendi obligatsioonidest tulenevate kohustuste mittetditmise korral on investoril Sigus
esitada emitendi vastu noue vastavalt Eesti Vabariigi seadusandlusele.

Koik obligatsioonide emissioonist tulenevad pooltevahelised vaidlused lahendatakse Tallinna
Linnakohtus.



FONDI OIGUSED JA KOHUSTUSED

49. Fond peab koikidele potentsiaalsetele investoritele tegema informatsiooni kittesaadavaks
vordsetel alustel.

50. Fond vastutab obligatsioonide kohta esitatud voi avaldatud informatsiooni Gigsuse eest
seaduses ettenidhtud korras.

51. Fond tagab investoritele voimaluse tutvuda oma finantsaruannete ja majandustegevuse
aastaaruannetega.

52. Fond tagab kiesolevas emissiooniprospektis toodud emitendi kohustuste digeaegse tditmise,
v.a emissiooniprospektis mirgitud juhtudel.

53. Fond kohustub obligatsioonide emissioonitingimusi puudutavate digusaktide muutumise
korral viima emissioonitingimused nende digusaktidega vastavusse.

54. Fond ei vastuta emissioonitingimuste jargi saadaolevate summade lackumata jaidmise eest
juhul, kui emissioonitingimuste jargi saadaolevad summad ei ole lackunud investorile tingituna
p.47 toodud investoripoolsete kohustuste tditmata jatmisest.

55. Fond ei vastuta obligatsioonide lunastamise ja intresside tasumisega viivitamise eest, kui see
on pohjustatud:

- emissioonitingimusi mojutavatest muudatustest EV Sigusaktides, riigiorganite poolt tehtud
otsustest, sOjast vOi sojaohust, ilestousust voi rahutustest;

- Fondist, Eesti Vairtpaberite Keskdepositooriumist ja makset teostavast pangast
mittesoltuvatest ja nende tegevust oluliselt hiirivatest posti- vol1 telefoniside ja elektrihdiretest;

- Fondi, Eesti Viirtpaberite Keskdepositooriumi ja makset teostava panga tegevust hiirivast
tulekahjust voi muust sellega vOrreldavast onnetusest;

- Fondi, Eesti Viairtpaberite Keskdepositooriumit ja makset teostavat panka hiirivast tegurist
nagu streik, lockout, boikott voi muudest vadramatu jou asjaoludest, mis takistavad
operatsioonide sooritamist ja mis ei ole tekkinud Fondi, Eesti Vairtpaberite Keskdepositooriumi
vOi makset teostava panga otsese vOi kaudse tegevuse vOi tegevusetuse tagajitjel.

56. Kiesolevas emissiooniprospektis toodud andmed on kinnitatud Fondi ndukogu poolt
23. august 1999.a.



ULDANDMED HUVITUSFONDI KOHTA

Hivitusfond (edaspidi Fond) on avalik-0iguslik juriidiline isik. Fond tegutseb Hivitusfondi
seaduse (RT 1996, 71, 2131) ja Vabariigi Valitsuse poolt kinnitatud Huvitusfondi pShikirja (RT I
1997,10, 86) alusel. Fond on registreeritud Tallinna Linnavalitsuse ettevotluse osakonnas
16.septembril 1993.a. registreerimisnumbri 01253909 all.

Fondi juriidiline aadress: Pirnu mnt 15, Tallinn 10141, Eesti Vabariik.

Fondi pohipank: Hansapank
Liivalaia 8, Tallinn 15040

Eesti Uhispank
Tornimie 2, Tallinn, 15010.

Oigusabi osutavad isikud: Advokaadibiiroo Leppik & Partnerid OU
Veetorni 4, Tallinn 10119

Advokaadibtiroo Luiga & Mugu
Pirnu mnt. 15, Tallinn 10141

Péhité6kohaga on Fondis viimase kolme aasta jooksul to6tanud keskmiselt 22 isikut.

FONDI TEGEVUSE EESMARK

Fondi tegevuse eesmirgiks on Fondi obligatsioonide emiteerimine EVP-de eest, nende
obligatsioonide omamisest tulenevate nduete rahuldamine, samuti Fondi vara investeerimine,
tagamaks Fondi kohustuste tditmise.

Fondi investeerimistegevuse eesmirgiks on kindlustada obligatsioonide omanikele
obligatsioonide tihtajaline lunastamine ning intressitulu. Vastavalt riigi- ja munitsipaalvara
erastamisest lackuva raha kasutamise seadusele (RTT 1996,26,529) lackub Fondi 45% riigivara ja -
maa ning 25% munitsipaalvara erastamisest saadud rahast.

Fondi vara kasutatakse:

1) ettevotjate krediteerimiseks;

2) hoiusena krediidiasutusse paigutamiseks;

3) aktsiate voi osade omandamiseks;

4) tehinguteks vairtpaberitega, samuti teiste raha- voi kapitalituru instrumentidega;

5) kinnisvaratehinguteks ja tehinguteks registreerimisele kuuluvate vallasasjadega;

6) fondi obligatsioonide emiteerimiseks, nende miitigi korraldamiseks,
obligatsiooniomanikele intressi maksmiseks ning obligatsioonide lunastamiseks;

7) fondi poolt voetud laenude ja laenuintresside tagasimaksmiseks ning muude fondi
kohustuste taitmiseks;

8) vastavalt eelarvele halduskuludeks.



FONDI POHIKAPITAL

Fondi pohikapital moodustub riigi- ja munitsipaalvara erastamisest lackuvast rahast, mida
kasutatakse ettevotluse krediteerimiseks, aktsiate ja teiste vddrtpaberite ostmiseks ning muuks
investeerimistegevuseks. Seisuga 30.06.1999 oli Fondi pohikapitali suuruseks 1,516 miljardit eesti
krooni (siin ja edaspidi on koik finantsniditajad, mis on hilisemad kui 31.12.1998, auditeerimata).

FONDI NOUKOGU

Fondi korgeim juhtimisorgan on seitsmeliikmeline Fondi ndukogu. Viis ndukogu liiget nimetab
Riigikogu oma otsusega, Uiks néukogu liige nimetatakse Eesti Panga presidendi ja ks
rahandusministri poolt. Fondi ndukogu koosolekud toimuvad vihemalt kord kuus.

Fondi noéukogusse kuuluvad jargmised isikud:

Jiirgen Ligi - ndukogu esimeegjpetanud Tartu Riikliku Ulikooli geograafia ning
vilismajanduse erialal. Alates 1994.a. 6pib Eesti Korgemas Kommertskoolis
rahvusvahelise drfjuhtimise erialal magistridoppes. 1993.a. - 1995.a. té6tanud EVEA Panga
Kuressaare osakonna juhatajana; Alates 1995.a. Riigikogu liige.

Siiri Oviir - nGukogu aseesimeé@spetanud Tartu Ulikooli digusteaduskonna. 1990.a. —
1992.a. Eesti Vabariigi sotsiaalminister; alates 1992.a. Eesti Vabariigi Riigikogu liige ning
sotsiaalkomisjoni esimees; mirts 1995.a. - november 1995.a. Eesti Vabariigi
sotsiaalminister; november 1995.a. — mirts 1999.a. Eesti Vabariigi Riigikogu liige ning
mirts 1999.a. Hesti Vabariigi Riigikogu aseesimees.

Raoul Uksvirav - ndukogu liigejspetanud Tallinna Poliitehnilise Instituudi
o6konomistina td6stusbkonoomika erialal. Majandusteaduste doktor, Tallinna
Tehnikatlikooli emeriitprofessor. September 1992.a. — mirts 1999.a. Riigikogu liige.

Andres Sutt - ndukogu liigespetanud Tartu Ulikooli majandusteaduskonna rahanduse
ja krediidi erialal. Veebruar 1992.a. — september 1992.a. t66tanud Eesti Panga
keskpangapoliitika osakonna spetsialistina; oktoober 1992.a. — september 1993.a. Eesti
Panga keskpangapoliitika osakonna peaspetsialistina; september 1993.a. — detsember
1996.a. Eesti Panga Pangainspektsiooni juhataja asetditjana ning alates jaanuarist 1997.a.
Eesti Panga keskpangapoliitika osakonna juhataja asetiitjana.

Juri Tamm - nBukogu liige;1996-1997 professionaalne sportlane; 1997.a. kevadel 16petanud
Kiievi Kehakultuuri ja Spordi Riikliku Instituudi treener-opetajana;
1994 mirtsist kuni kdesoleva ajani AS Kiil ja KO ndéukogu esimees; 1999.a. martsist
Riigikogu liige. Fraktsioon - mé6dukad, samuti majanduskomisjoni liige;
Teaduslikku kraadi ei oma.

Veiko Tali - ndukogu liigejopetanud Moskva Riikliku Ulikooli majandusteaduskonna.
1989.a. — 1993.a. t66tanud ETA Majanduse Instituudis vanemteadurina ning alates 1993.a.
Rahandusministeeriumi omandireformi osakonna (nutidseks imbernimetatud
omandireformi ja védrtpaberituru osakond) juhatajana.

Endel Eero - nBukogu liigejopetanud Tallinna Poliitehnilise Instituudi 6konomistina

rahvamajanduse planeerimise erialal. Septembrist 1993.a. tiigikogu asendusliige, ning
alates marts 1995.a. Riigikogu liige. Alates aprill 1999.a. pensionir.
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Fondi néukogu padevus:

Noéukogu:

1) kinnitab fondi tegevuse strateegia ja investeerimispoliitika pohialused;

2) kinnitab fondi juhtimisstruktuuri;

3) kinnitab fondi t66sisekorraeeskitjad, sealhulgas raamatupidamise sise-eeskirjad, fondi
pohivara voorandamise ning kasutusse andmise, investeeringute tegemise ja laenude
votmise kotta;

4) otsustab drithingutes osaluse omandamise ja l6ppemise, vilja arvatud vdirtpaberiborsil
kaubeldavate aktsiate osas;

5) otsustab kinnisasjade ja registrisse kantud vallasasjade omandamise, voorandamise ja
koormamise;

6) otsustab pikaajaliste (lle Gheaastase tdhtajaga) investeeringute tegemise (sh krediitide
andmise) ja nende pohitingimused, sealhulgas investeeringute suurused ja téhtajad,
krediitide intressimdirade ning tagatiste tingimused,

7) otsustab ebatoenioliselt lackuva noude kuludesse kandmise;

8) kinnitab vastavalt Huvitusfondi seaduse §-le 52 fondi obligatsioonide emiteerimise ja
lunastamise pohitingimused;

9) nimetab dritthingu, kus fond omab osalust, juhtimis- véi jarelvalveorganitesse fondi
esindaja(d);

10) nimetab ametisse ja kutsub tagasi fondi juhatuse esimehe ja teised fondi juhatuse litkmed
ning solmib nendega fondi nimel vastavad lepingud;

11) otsustab fondi juhatuse liikme vastu varalise noude esitamise;

12) kinnitab fondi juhatuse liitkmete t66- ja lisatasud,

13) kinnitab fondi eelarve;

14) kinnitab fondi aruanded;

15) miirab fondi audiitori ja audiitorile makstava tasu suuruse;

16) miairab Noukogu koosoleku protokollija;

17) otsustab muud kiisimused, mille otsustamine kuulub fondi pohikirja kohaselt Néukogu
padevusse.

FONDI JUHATUS

Fondi juhatus on fondi juhtimisorgan, mis esindab ja juhib fondi. Juhatus koosneb viiest litkmest.
Juhatuse esimehe nimetab nGukogu ning teised juhatuse liikmed nimetab ndukogu juhatuse
esimehe ettepanekul.

Juhatus juhindub oma tegevuses Huvitusfondi seadusest, pohikitjast ja néukogu seaduslikest
korraldustest.

Fondi juhatusse kuuluvad jargmised Fondi ndukogu poolt nimetatud isikud:

Aare Tammemde - jubatuse esimees; Huvitusfondi juhatuse esimees alates 05.11.1998 a.
1989 - 1993 l6petanud Tallinna Tehnikatlikooli majanduse juhtimise ja planeerimise
erialal, 1993 - 1996 6ppinud Bentley Graduate School of Business, Boston, USA, kus
16petas drijuhtimise magistriprogrammi. Aastatel 1995 - 1996 t66tanud State Street Bank -
Global Financial Assets Services/Global Pricing Setvices, Boston, USA,
hinnaspetsialistina ning aastatel 1997 — 1998 oli Talinvest Suprema Vairtpaberite AS
tegevdirektor ja juhatuse liige

Madis Raidma - jubatuse lige; juhatuse liige alates 05.11.1998; 1997.a. 1opetas Tallinna
Tehnikaiilikooli majandusteaduskonna ettevotte juhtimise erialal. Té6tanud Hivitusfondis
alates 1994.a. kuni 1996.a. investeeringute osakonna spetsialistina. Alates 1996.a.
Hivitusfondi riskikapitali osakonna juhatajana kuni Htvitusfondi juhatuse litkmeks
saamiseni 1998.a. oktoobris.
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Kalmer Kikas - jubatuse lige; juhatuse liige alates 18.11.1998, 16petas 1995. aastal
Eesti Pollumajandusiilikooli ettevotluse ja 6konoomika erialal. Alates 1995. aastast tootas
Eesti Hoiupangas jargmistel ametikohtadel:
1995.a. Louna-Regiooni asedirektor,
1995.a. kuni 1997.a. jaepanganduse asedirektor,
1997.a. kunt 1998.a. dripanganduse direktor.

Tauno Tats - jubatuse liige; juhatuse liige alates 18.11.1998. 1995.a. I6petas Tallinna
Tehnikatlikooli 6konomisti erialal. Viimased té6kohad ja ametikohad on jirgmised:
1998.a. AS Viru Rand - administratsiooni direktor,

1993.a. kuni 1998.a. t66tas AS Eesti Hoiupank/AS Eesti Hansapank integratsiooni juhina,
administratsiooni divisjoni asedirektorina ja organisatsiooniosakonna juhatajana.

Margus Uudam - juhatuse lige; juhatuse liige alates 01.09.1998. Omandanud bakalaureusekraadi
rahvusvahelise drijuhtimise erialal Eesti Korgemas Kommertskoolis. Eelnevalt té6tanud
HF Kapital AS juhatajana, HF Arenduse AS portfellijuhina ning Hivitusfondi
viirtpaberispetsialistina.

Fondi noéukogu liikmetele on té6tasudena 1998.a. viljamakstud kokku 379,500 krooni ning
juhatuse litkmetele pohi- ja puhkusetasuna 1,433,134. Preemiaid néukogu ning juhatuse
liikmetele ei ole makstud.

FONDI AUDIITOR

Fondi tegevust kontrollib Fondi néukogu poolt mairatud audiitor audiitorfirmast
PricewaterhouseCoopers. Audiitori poolt koostatav jireldusotsus esitatakse kinnitamiseks Fondi
ndukogule, mille jirel esitatakse aruanne Eesti Vabariigi rahandusministeeriumile.

FONDI TUTARETTEVOTJAD

Seisuga 31.12.1998 on Fondil kolm titarettevotjat - HF Kapital AS, HF Investeeringu AS ning
AS Kawe Plaza

HF Kapital AS - registreeritud 18. juunil 1996.a. driregistris, kood: 10041170. Asukohajirgne
aadress on Ahtri 10A, 10151 Tallinn, Eesti Vabariik.

Tegevusalad: viartpaberivahendus ja vairtpaberiportfellide haldamine ning
viidrtpaberiemissioonide korraldamine ja vidrtpabetiinvesteeringute tegemine. 31.12.98 seisuga
on HF Kapital seoses muutunud turusituatsiooniga peatanud teenuste osutamise. HF Kapital AS-
i aktsiakapital on 7,500,000 Eesti krooni ja kiive 1998. a. 3,351,000 krooni.

HF Investeeringu AS - registreeritud 19. juunil 1998 ariregistris, kood 10461728. Asukohajirgne
aadress on Narva mnt. 11A, 10151 Tallinn, Eesti Vabariik.

Tegevusalad: investeerimis- ja finantsprojektides osalemine, kinnisvaraprojektide arendamine.
Ettevotte aktsiakapital on 5,000,000 krooni ja kiive 1998. a. 486,000 krooni

AS Kawe Plaza: registreeritud 07.08.1996 driregistris, kood 10065807. Asukohajirgne aadress on
Parnu mnt. 22, 10141 Tallinn. Tegevusalad: Kinnisvara arendusprojektide elluviimine, kinnisvara
haldamine ja tehingute teostamine kinnisvaraga. Ettevotte aktsiakapital on 16 834 000 Eesti
krooni ja kiive 1998. a. 2,594,000 krooni
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Trtarettevotted (tuhandetes kroonides)

1998 HF Kapital AS  HF Investeeringute AS AS Kawe Plaza* HF Liisingu AS Kokku
Osalus % 100 100 58 100
Aktsiate arv aasta alguses 7,500 3,000 6,734 2,500
Soetusmaksumus aasta 7,500 3,500 13,160 2,500 26,660
alguses
Tnvesteeringu bilansiline 12,717 3,103 11,423 2,155 29,398
viirtus aasta alguses
Soetatud aasta jooksul
Aktsiate arv - 2,000 3,030 -
Soetusmaksumus - 2,000 4,340 - 6,340
Miiiidud aasta jooksul
Aktsiate arv - - - 2,500
Mutgihind - - - 500 500
Mutgikasum - - - - -
Mutgikahjum - - - 1,655 1,655
Kapitaliosaluse kasum 1,840 1,840
Kapitaliosaluse kahjum 10,139 5,103 15,242
Aktsiate arv aasta 16pus 7,500 5,000 9,764 -
Soetusmaksumus aasta 7,500 5,500 17,500 30,500
1opus
Investeeringu bilansiline 2,578 - 17,604 - 20,182
vadrtus aasta lopus
*) AS Kawe Plaza oli 1997.a. 16pu seisuga sidusettevote ning muutus 1998.aastal titarettevotteks seoses
Hivitusfondi osaluse suurenemisega 58 %o-ni.
Sidusettevdtted (tuhandetes kroonides)
1998 Werol  Arco HF SIA Latio SIA AS AS Vipex AS TH Kokku

Tehased Invest. Kinnisvara- Centrs Latio Parkimis Tornimigi Invest.

AS AS biiroo AS Nams -maja AS
Osalus % aasta alguses 34 40 49 50 50 34 33 49 27
Aktsiate arv aasta alguses 340,000 670 245 2,500 1,250 340 8,001 980 49,000
Soetusmaksumus aasta 340 670 245 6,161 3,137 408 3,000 980 4,900 19,481
alguses
Investeeringu bilansiline - 748 319 5239 2,366 - 2,588 986 4,900 17,146
vidrtus aasta alguses
Soetatud aasta jooksul
Aktsiate arv 1,910,000 - - - - - - - -
Soetusmaksumus 22,160 - - - - - - - - 22,160
Miiiidud aasta jooksul

Aktsiate arv - - - - - 340 8,001 980 49,000
Mutgihind - - - - - 450 4,270 3,000 5,100 12,820
Mutgikasum - - - - - 408 1,682 2,020 200 4,310
Miiiigikahjum - - - - - - - - - -
Kapitaliosaluse kasum - 16 - - - - - - - 16
Kapitaliosaluse kahjum 6,421 - 319 2316 1417 - - - - 10,474
osalus % aasta 16pus 45 40 49 50 50 - - - -
Aktsiate arv aasta 16pus 2,250,000 670 245 2,500 1,250 - - - -
Soetusmaksumus aasta 16pus 22,500 670 245 6,161 3,137 - - - - 32,713
Investeeringu bilansiline 15,739 763 - 2,923 949 - - - - 20,377

viirtus aasta 16pus
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Thtar- ja sidusettevGtete omakapital (31.12.1998 seisuga, tuhandetes kroonides)

31.12.1998 Aktsiate Aktsia- Aazio Eelmiste  Aruande- Oma- HF HF osa
koguarv kapital aastate aasta kapital osalus inves-
jaotamata kasum/ kokku teeringu
kasum/ kahjum oma-
kahjum kapitalist
Thutarettevotted
HF Kapital AS 7,500 7,500 - 5,073 -9,984 2,578  100% 2,578
HF Investeeringute AS 5,000 5,000 500 -365 - 5,135 0 100% 0
AS Kawe Plaza 16,834 16,834 10,766 -1,926 4,677 30,351 58% 17,604
Sidusettevotted
AS Werol Tehased 2,250,000 50,000 - -462 -14,563 34,975 45% 15,739
Arco Investeeringute AS 1,670 1,670 - 158 75 1,903 40% 763
HF Kinnisvara AS 500 500 - 81 -5,482 -4,901 49% -
SIA Latio Centrs 5,004 11,809 - -1,911 - 4,052 5,845 50% 2,293
STA Latio Nams 2,504 5,909 - - 1,401 - 2,610 1,898 50% 949

Sidusettevotete tegevusvaldkonnad

Werol Tehased - Painkiilas asuv kiivitamisjirgus olev rafineeritud toidudli tehas.

HF Kinnisvarabiiroo - kinnisvaraarendusettevote mille tegevus on 1opetamisel.

Arco Investeeringute AS - kinnivaraarendusettevote, mis tegeleb Veskiméldre uuselamurajooni
rajamisega.

SIA Latio Centrs - Riias asuva kinnisvara arendamiseks loodud ettevote.

SIALatio Nams - Riias asuva kinnisvara arendamiseks loodud ettevéte.

Pikaajalised nouded tiitar- ja sidusettevotetele
(31.12.1998 seisuga, tuhandetes kroonides)

Tutarettevotted
Pikaajalised laenud HF Investeeringute AS 5,000

Kawe Plaza AS 40,600
Kokku tiitarettevotted 45,600
Sidusettevotted
Pikaajalised laenud HF Kinnisvarabtiroo AS 3,529

Arco Investeeringute AS 27,000

AS Werol Tehased 3,340
Kokku 33,869
Kokku sidusettevotted 33,869
Kokku pikaajalised nduded tiitar- ja sidusettevotetele 79,469
Tutarettevotete kohustused
(23.08.1999 seisuga, tuhandetes kroonides) Pikaajalised Lihiajalised
HF Kapital AS 2,895 14,788
HF Investeeringute AS 4,100 57
Kawe Plaza AS 40,647 34,150
Werol Tehased AS* 27,716 40,279
Kokku tiitarettevotete kohustused 75,358 89,274

* Huvitusfond suurendas oma osalust Werol Tehased AS-is 1999 aasta I poolaastal  45%-1t
57%-n1, omandades lisaks olemasolevale 2,25 miljonile aktsiale tiiendavalt 1,40 miljonit
aktsiat nominaalvairtusega 10 krooni, mistottu sidusettevottest sai titarettevote.



HUVITUSFONDI OBLIGATSIOONID

Hivitusfond (edaspidi Fond) alustab oma obligatsioonide miitiki Fondi ndukogu otsuse alusel.
Emiteeritud obligatsioonid on kogu nimivairtuse ulatuses garanteeritud erastamisest lackunud
rahaga ja muu fondi varaga. Fondil on 6igus emiteerida eri liiki obligatsioone, mille
nimiviirtused, intressimairad ja lunastamistihtajad voivad iiksteisest erineda. Koikide
obligatsioonide emiteerimisel lihtutakse Vairtpaberituru seadusest ning sellest tulenevatest
teistest Oigusaktidest. K61k obligatsioonide muitigiga, intresside maksmisega ning lunastamisega
seotud otsused avalikustab Fond massiteabevahendite kaudu.

Fond emiteerib oma obligatsioone seeriate kaupa.

Emiteeritud obligatsioonid (30.06.1999)

Seeria Esmaslevitamine Emissiooni Laekunud EVP keskm. Emissiooni Obligats. Lunastamine

maht EVP-d turuvaartus turuvaartus turuvaartus

(tuh. kroon) esmas- (tuh. kroon) esmas-

levitamisel levitamisel

1 26.09- 25.11.94 11,057 26,363 0,2779 7,326 66.26 26.09.2000
I 17.03- 13.04.95 30,000 102,600 0,1786 18,324 61.08 17.03.2001
111 17.05- 13.06.95 40,000 143,600 0,1880 26,997 67.49 17.05.2001
v 26.09- 10.10.95 25,000 103,203 0,1605 16,564 66.26 26.09. 2000
\Y 26.09- 23.10.95 40,000 163,200 0,1558 25,427 63.57 26.09. 2001
VI 24.01- 20.02.96 40,000 154,422 0,1768 27,302 68.25 24.01. 2002
VII 27.05- 21.06.96 40,000 181,624 0,1577 28,642 71.61 27.05. 2002
VIIT  30.10- 20.11.96 43,449 191,837 0,1768 33,917 78.06 20.11. 2002
IX 21.05- 18.06.97 46,000 146,109 0,2866 41,875 91.03 18.06.2002
X 12.11- 10.12.97 59,500 105,994 0,3681 39,016 65.57 10.12.2000
XI 14.04- 17.04.98 42,940 109,080 0,3625 39,542 92.09 26.09.2000
XII 03.06- 29.07.98 29,000 74,005 0,3036 22,468 77.48 24.01.2000
XIIT 12.04-14.04.99 17,694 57,020 0.2979 16,986 96.00 20.04.2000
XV 07.06-18.06.99 24471 78,310 0.3 23,493 96.00 26.06.2000
Kokku emiteeritud: 489,111

Fond garanteerib I-VIII, XI-XIV seeriale minimaalse intressitulu 7% obligatsiooni nimiviirtusest aasta
kohta. Garanteeritud tulule lisandub intressiosa, mille suuruse otsustab Fondi Noukogu kaks korda
aastas - poolaasta ja aasta majandustulemuste pohjal. Ajavahemikule, mis eelneb intressimaksetihtajale
ning mille kohta ei ole Fondi Noukogu kehtestanud lisaintressi, laieneb viimati kehtestatud lisaintress.
IX-X seeria obligatsiooniomanikele viljamakstava intressimiira aluseks on pankadevahelise rahaturu 3
kuu Talibor, millele lisandub 1,5%-ne fikseeritud intressimair. Talibor fikseeritakse Fondi poolt 4
korda aastas- iga kvartali lopus.
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Kinnitatud lisaintressid:

Lisa- Garant. kvartal 3 kuu Fikseeritud
Intress intress Talibor intress
1994 Ipa - 1997 11 7% 1,5%
11 pa 9,85% 7% 111 6,93% 1,5%
1995 Ipa 8,6% 7% v 15,67% 1,5%
11 pa 7,8% 7% 1998 I 10,00% 1,5%
1996 Ipa 5,2% 7% 11 9,50% 1,5%
11 pa 4,04% 7% 111 16,75% 1,5%
1997 Ipa 2,74% 7% v 18,13% 1,5%
11 pa 5,23% 7% 1999 I 7,45% 1,5%
1998 Ip 1,94% 7% 11 6,5% 1,5%
1T pa - 7%
1999 Ipa 0 7%

Valjamakstud intressid:

Seeria Kuupiev 1995.a. 1996.a. 1997.a. 1998.a. 1999a.
I 26.09 15,93% 12,89% 10,08% 9,81%
11 17.03 15,03% 11,36% 11,51% 7,560%
111 17.05 14,90% 11,18% 11,93% 7,237%
v 26.09 12,89% 10,08% 9,81%
A% 26.09 12,89% 10,08% 9,81%
VI 24.01 11,55% 11,14% 7,846%
VII 27.05 11,15% 11,99% 7,183%
VIII 20.11 9,91% 9,32%
IX 18.06 12,04% 14,019%
X 10.12 14,69%
XI 26.09 8,94%
XII 24.01 7,000%
XIIT 24.04
X1V 26.06

Obligatsioonide, kui pikaajaliste kohustuste nimivédartus on 489,1 miljonit krooni, mis tuleb
lunastada obligatsiooniomanikele ithe kuni nelja aasta jooksul. Nii obligatsioonide nimivairtus kui
ka emissioonikulud kajastuvad Fondi kuludes emissiooni korraldamise aastal.

OBLIGATSIOONIDE JARELTURG

Fondi obligatsioonid on jirelturul vabalt voorandatavad. Peale kogu Eesti Vdirtpaberite
Keskdepositooriumi (EVK) stisteemi kaubeldakse esimese kuni itheksanda seeria
obligatsioonidega ka Tallinna Viirtpaberiborsil. 1999. aasta I poolaastal oli obligatsioonide
kogukiive 242.8 miljonit krooni, millest 5.9% (14.3 miljonit krooni) moodustasid tehingud
Tallinna Viirtpaberiborsi vahendusel. Tehingute kogumaht oli 830 tehingut, millest 87% (722
tehingut) sooritati borsististeemis.

Kui EVK siisteemis tehakse valdavalt suuremahulisi tehinguid pankade poolt, siis borsil
kauplevad enamuses eraisikud. Viimased on peaasjalikult obligatsioonide miiiijateks ning ostjateks
on tavaliselt pangad. Seega koonduvad obligatsioonid jirjest suuremas mahus pankade kitte, kes
on huvitatud nende hoidmisest lunastamiseni. 1999.a I poolaasta 16puks oli institutsionaalsete
investorite omanduses juba tle 70% koigist emiteeritud obligatsioonidest. 1999.a. alguse seisuga
oli Fondil dle 16,000 obligatsiooniomaniku. Obligatsioonide tehingumahud borsisiisteemis on
suhteliselt tagasihoidlikud, mille pohjuseks on pikaajalised investeerimisotsused ja Eestis veel
viljakujunemata volakitjaturg.
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OBLIGATSIOONIDE TULUSUS

Volakitja tulusus lunastamistahtajani on iks olulisemaid volakirja hindamise kriteeriume
investorite jaoks. Volakirja tulusus votab arvesse koiki intressimakseid ning volakirja ostuhinna ja
nimiviirtuse vahe. Tulususe arvestamisel eeldatakse, et investor hoiab volakirja
lunastamistdhtajani ning investeerib saadud intressid sama tulumairaga kui kogutulusus.

Kui investor ostab volakirja alla nimivdartuse, saab ta tulu lisaks intressimaksetele ka
kapitalikasvult (ostuhinna ja nimiviirtuse vahe). Vordsete tingimuste korral on seega odavamalt
ostetud volakirja kogutulusus korgem kui kallimalt ostetud volakirjal.

XV seeria obligatsioonide tulusus on 10.5 % aasta baasil, arvestusega, et EVP kurss
emissiooniperioodi ajal on 0.351 EEK (vordluskurss). Toodud tulusus ei kajasta lisaintressi.
Lisaintressi maksmise korral kogutulusus vastavalt suureneb . Need investorid, kes ostavad turult
EVP-d, et osaleda emissiooni markimisel, peavad arvestama EVP kursiriskiga. Alljargnev graafik
iseloomustab obligatsiooni tulusust soltuvalt EVP kursist:

tulususe seos EVP kursiga
22.0%
20.0%

18.0%

XV seeria obligatsioonide tulususe

16.0% tase10.5% EVP vordluskursi 0.351

juures.

14.0%

12.0%

tulusus

10.0%
8.0%
6.0%
4.0%

2.0%

0.0%
0.31 0.32 0.33 0.34 0.35 0.36 0.37
EVP kurss

EVP omanikke EVP kursirisk tulususe arvestamisel otseselt el mojuta, sest nad ei pea EVP-sid
kroonide eest ostma.

OBLIGATSIOONID VORRELDES TEISTE FIKSEERITUD TULUSUSEGA
INVESTEERINGUTEGA.

Eesti volakitjaturg on alles arenemas ning pakub viikeinvestori jaoks kaubeldavaid volakitju vihe.
Kui teistes riikides on riiklikud volakirjad olnud aluseks volakirjaturu tekkimisele, siis Eesti riik
pole emiteerinud suures mahus vélakirju, mis oleks jarelturul aktiivselt kaubeldavad. Kvaliteetseid
ja madala riskiastmega, tutpiliselt kas vilisemitentide voi suuremate Eesti ettevotete volakirju,
pakutakse turul piiratult ja neil on korge nimiviirtus. See teeb nad viikeinvestoritele
kittesaamatuks.

Huvitusfondi obligatsioonide madal nimivéirtus ja kindel tagatis teeb neist tihe vihestest
kvaliteetvolakitjadest, mida Eesti vadrtpaberiturg tina viikeinvestorile pakub.

Hivitusfondi volakirjad on keskmiselt tulusamad kui pankade poolt avaldatud Ghe aastase
tahtajalise pangahoiuse keskmine intress 1999. aasta I poolaastal. Kui XV emissiooni arvestuslik
tulusus on 10.5 % (arvestamata lisaintressi), siis niiteks Hansapanga tiheaastase tidhtajaga hoiuse
intress 30.juuni 1999. a. seisuga oli 7.0 %. Sarnaselt pangahoiusele on ka obligatsiooniomanikele
makstavad intressid tulumaksuvabad.
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EVP omanik seisab investeerimisotsust tehes sisulise valiku ees - kas mtta EVP-d
vairtpaberiturul voi investeerida need tuleviku tulu silmas pidades. Ei ole voimalik tipselt
ennustada, kuhupoole EVP kurss liigub. Seetottu peab EVP-de investeerimise hetkel arvestama
nii voimaliku kursi tousu kui ka langusega. Kui EVP kurss peale obligatsioonide ostmist langeb,
siis selle vorra suureneb investori suhteline tulu. EVP kursi tousu korral suhteline tulu samas

langeb.

Obligatsioonidesse investeerides kindlustab investor ennast edaspidiste EVP kursi kéikumiste
vastu, sest ostu hetkest alates on investorile tipselt teada, palju tema EVP aasta pirast vorreldes
tinasega rohkem viirt on.

Intressituru diinaamika 1999 a.

19.00%

18.00%

17.00%

16.00%

15.00%

14.00%

13.00%
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HUVITUSFONDI INVESTEERIMISTEGEVUS

ULDINFORMATSIOON

Hivitusfondi investeeringute tildseis
(31.12.1998 seisuga, tuhandetes kroonides)

summa osakaal
Pohikapital 1,302,489
Investeeringud 1,531,590 100.00%
Fikseeritud intressiga investeeringud 1,350,457 88.2%
Hoiused 201,269 14.9%
Kaubeldavad volakirjad 472,839 35.0%
Muud volakirjad 217,556 16.1%
Laenud 371,793 27.6%
Poo6rdrepotehingud 87,000 6.4%
Muud investeeringud 181,133 11.8%
Likviidsed aktsiad (turuviirtuses) 106,207 58.6%
Muud aktsiad 40,825 22.5%
Kinnisvara 34,201 18.9%
Kohustused 702,947
Emiteeritud obligatsioonid 446,947
Emiteeritud volakirjad 240,000
Repotehingud 16,000
Bilansivilised investeeringud
Bilansivilised nouded 28,000
Bilansivilised kohustused 28,000
Ebatdenioliselt lackuvad nduded 149,129

1998 aasta lopus oli Hivitusfondi investeeringute maht 1,532 miljardit krooni, kahanedes aasta
jooksul 162 mln krooni vorra. Investeeringute struktuur oli jirgmine: pangadeposiit 13%,
kaubeldav volakiri 30,9%, kinnisvara 2,2%, laen 24,6%, likviidne aktsia 6,9%, muu aktsia 2,7%,
muu volakiri 14%, repolaenud ja tuletistehingud 5,7%.

Olulisematest muutustest 1998. aastal vairib markimist kaubeldavate volakirjade, laenude ja
pangadeposiitide osakaalu tous, ning p66rdrepotehingute ja aktsiate kui riskantsemate
finantsinstrumentide osa vihenemine. Kokku on aktsiate ja po6rdrepolaenude osatihtsus
vihenenud aastaga 44 protsendilt 13 protsendini. Seega on Hivitusfondi investeeringud
muutunud aasta jooksul oluliselt konservatiivsemaks.



Enamus tulu saab Fond fikseeritud tulususega investeeringutest. Kokkuvottes suurenesid
intressiteenivad investeeringud 1,205 miljardilt (71% investeeringutest) 1,350 miljardini (88%
investeeringutest). Intressiteenivate investeeringute kaalutud keskmine intress langes 1997 aasta
14,3%lt 13,16%ni. Keskmise intressi langus oli tingitud eelkdige suurema riskiga repotehingute
mahu olulisest vihendamisest 1998 aastal. Intressiteeniva vara keskmised tootlused vara litkide
kaupa olid jirgmised: pangadeposiidid 12.28%, kaubeldavad volakitjad 12,94%, laenud 14,25%,
muud volakirjad 13,8%, p66rdrepotehingud 14,67%, ning tle66deposiidid 7,75%.

Investeeringute struktuur
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INVESTEERINGUD VAARTPABERITESSE
Volakirjad

31.12.1998 seisuga omab Huvitusfond kokku ettevOtete ja munitsipaalvalitsuste volakirju summas
690 miljonit krooni, millest 163 miljoni véartuses, ehk 23,6% on lihiajalisi volakirju. 473 miljonit
krooni, ehk 66,7% kogu investeeringust volakitjadesse moodustasid kaubeldavad volakirjad.
Suuremad investeeringud on tehtud SEC (AB Svensk Eksportkredit, kokku 110 mln),
Hansapanga (kokku 109,9 mln), Uhispanga (kokku 107,5 mln), Leedu valitsuse (40 mln), Merita
Panga (kokku 39 mln) ja EIB (European Investment Bank, 15 mln) volakirjadesse.

Kaubeldavad vélakirjad

(31.12.1998 seisuga, tuhandetes kroonides)

Eesti Energia 9,673
Leedu valitsus 40,000
Omavalitsused 3,903
Eesti pangad 242,400
Vilismaised finantsasutused 176,862
KOKKU 472,838
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Vélakirjade téhtajalisus 1998

Vélakirjade téhtajalisus 1997

kuni 3 kuud 3-6 kuud <1 kuu1 - gol/(uud
> 5 aasta alla 1% 6%  6-12kuud > 5 aasta 2% v 30 kuud
19% 50 26% 1%  6-12kuud
> -
3 - 5 aastat 1 - 3 aastat 3 - 5 aastat 1- 3 aastat
30% 40% 34% 27%

Hivitusfondi pikaajalised volakirjainvesteeringud.
(31.12.98 seisuga, tuhandetes kroonides)
Merita Bank 29,500
Hansapank (sh EHP) 109,900

sh allutatud 100,900
Uhispank 107,500

sh allutatud 57,500
ERA Pank 35,000

sh allutatud 15,000
Optiva 7,500

sh allutatud 7,500

EIB (European Investment Bank) 15,000
Krediidipank 10,000
Pikaajaliste volakitjade lihiajaline osa - 10,000
Diskonto - 1,469
Kokku 302,931
Swedish Export Credit 110,000
Kohalikud omavalitsused 50,683
Muud kliendid 122,460
Pikaajaliste volakirjade lihiajaline osa - 60,736
Ule nominaalviirtuse ostetud
pikaajaliste volakitjade hinnalisand 479
Kokku 222,886

Aktsiad ja muud véartpaberid

31. detsembri 1998.a. seisuga on Huvitusfondi aktsiainvesteeringute (kaubeldavad, hallatavatel
arvetel olevad ning tuletistehingute tarvis soetatud aktsiad, muud vairtpaberid) kogumaht 105
mln krooni, mis moodustab 6.9 % fondi investeeringutest. 1997. aastal oli vastav naitaja 27,8%.
Vorreldes 1997. aastaga on aktsiainvesteeringute maht vihenenud 317 miljonit krooni ehk 75 %.
Eraldi voetuna moodustas Huvitusfondi kaubeldavate aktsiate portfell 1998.a. 16pus peale
allahindlust 56,7 mln krooni. Sellest 45 mln krooni moodustasid Eesti pankade, ettevotete ja
investeetimisfondide aktsiad/osakud ning 11,6 mln Litis ja Leedus noteeritud aktsiad.
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Peamiselt vihenes aktsiaportfelli maht turuhindade languse tottu. Aktsiate hinnalitkumisi kajastav

hindeks TALSE langes vorreldava perioodi jooksul 265.35 punkti tasemelt 90.74 punkti
tasemele. Osaliselt tuleneb portfellimahu vihenemine ka aktsiainvesteeringute realiseerimisest.
Aasta jooksul vihendati mérgatavalt Liti ja Leedu aktsiainvesteeringuid.

Hallatavatel arvetel olevate aktsiate (Julius Baer) seotusmaksumus moodustas 8.7 miljonit krooni.

Suurimad aktsiainvesteeringud on tehtud Tallinna Vairtpaberiborsi pohinimekirja Hansapanga
(90,5 mln krooni) ja Norma AS-i (36,3 mln krooni) aktsiatesse.

Koik aktsiainvesteeringud kajastuvad bilansis turuhinnas voi soetusmaksumuses olenevalt sellest,

kumb on madalam.

Hivitusfondi aktsiate, osakute ja erastamisvadrtpaberite
kauplemisportfell (31.12.98 seisuga, tuhandetes kroonides)

Investeerimisfondid turuvairtus
Hansa Venemaa Kasvufond 757
Milleenium IF 517
SEIF 396
Investeerimisfondid kokku 1,669

Kaubeldavad aktsiad (Eesti)

Tallinna Vairtpaberiborsi pohinimekirja aktsiad 24,694
Tallinna Vairtpaberiborsi lisanimekirja aktsiad 10,733
Muud aktsiad 8,052
Kokku 43,479

Kaubeldavad aktsiad (Liti ja Leedu)

Riia Fondiborsil noteeritud aktsiad 6,287
Leedu Borsil noteeritud aktsiad 5,315
Kokku 11,602
Hiuvitusfondi aktsiate, osakute ja 56,750
erastamisvairtpaberite kauplemisportfell

kokku
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LAENUD

1998 aasta 16pu seisuga on Huvitusfond viljastanud laene ettevotetele summas 372 miljonit
krooni, mis on 166 miljonit enam kui 1997 aasta lopus. Majandusvaldkondadest on eelistatumad
rahandus- ja kinnisvaraarendus-teenindus, peegeldades kogu Eesti majanduses toimuvaid
struktuurseid muudatusi teenindussfairi osakaalu téusus.

Laenud majandusharude kaupa
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INVESTEERINGUTE FINANTSEERIMISE VIIS. ANDMED EMITENDI
KOHUSTUSTE KOHTA.

Hivitusfond investeeringute peamiseks finantseerimisallikaks on pohikapital, mis moodustub
erastamisest lakuvast rahast (vt. ka 1k9). Lisaks sellele emiteeriti 1997 aasta detsembris 240 miljoni
krooni vairtuses kaheaastaseid eurovolakirju Salmon Brothers AG vahendusel. Volakirjad
lunastatakse kidesoleva aasta 22. detsembril.

Emitendi peamised kohustused 23. august 1999 a. seisuga olid jargmised (tuhandetes kroonides):

kohustuse liik summa osatihtsus
emiteeritud obligatsioonid 489,111 64.8%
eurovolakiri 240,000 31.8%
lthiajalised laenud 7,135 0.9%
muud kohustused 18,340 2.4%
KOKKU 754,586

HOONED, RAJATISED, MAA

Alljirgnevalt on idra toodud emitendile kuuluvad ning emitendi poolt renditud hooned, rajatised ja maa:

Objekt Renditud/ Aadress Bilansiline Pindala
HF omandis vadrtus

Buroohoone omandis Natrva mnt.11A 10,162 tuhat 1375m2
krooni

Buroohoone renditav Pirnu mnt 15 750m2
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HUVITUSFONDI TULUD, KULUD JA BILANSS

TULUD JA KULUD

Huvitusfondi 1998 aasta majantudtegevuse tulemiks oli iile 370 miljoni kroonine kahjum.
Majandustegevuse kahjumi tekkimine tulenes nii tulude vihenemisest kui kulude, peamiselt
lthiajaliste vairtpaberitega seotud kahjumi ning provisjonikulu suurenemisest 1998. aastal,
vorreldes 1997 aastaga.

1998. aastal teenis Fond tulu kokku 184 mln krooni, ehk 74 mln (29%) vihem kui 1997.a. Kulud
on kasvanud 554 mln kroonini, vérrelduna 126 mln krooniga 1997 aastal.

Tulude koosseisus on kasvanud intressitulu 149 mln kroonini (+20%), tulu investeeringutelt
(peamiselt aktsiad) on aga vihenenud 32,2 mln kroonini (-75%), ning muud tegevustulud on
jaanud 1997. aasta tasemele.

Toodud tulude muutused peegeldavad Eesti majanduskeskkonnas toimunud olulisi muudatusi
1998. aastal ning Fondi aktivate struktuuri imberkujundamist.

Kulude poolel on intressikulu (64,7 mln) kasvanud 1997. aastaga vorreldes vaid 4,7%. Vorreldes
intressitulu suurema kasvuga annab see mirku fondi vahendite haldamise efektiivsemaks
muutmisest.

Fondi majandustulemuse kahjumlikkus tulenes investeeringutega seotud kulude jirsust kasvust
1998 aastal. Kui 1997. aastal oli nimetatud kulu vaid 40,5 miljonit, siis 1998. aastal 463 miljonit.
Investeeringute kulu kasv oli seotud 1998. aastal alustatud lihiajaliste aktsiapositsioonide
otsustavast vihendamisest tekkinud realiseerimiskahjumist (111 mln) ning aktsiate allahindlusest
(186 mln), kokku 297 miljonit, ehk 54% kogukuludest. Teine oluline kulu tulenes provisjonide
suurendamisest pikaajalistele investeeringutele (119 mln), ehk 21% kogukuludest. Provisjonide
suurendamise tingis eelkdige ettevotete ndrgenenud finantsseisund oluliselt halvenenud
majanduskeskkonnas 1998. aastal ning Fondi konservatiivsem provisjoneerimispoliitika.
Suurenenud provisjonid peaksid tagama stabiilsema tulu investeeringute portfellilt jirgnevatel
petioodidel.

Thtar- ja sidusettevotetesse tehtud investeeringute allahindlusest kapitaliosaluse meetodil sai Fond
kahjumit 26 mln.

Fondi administratiivkulud (19,3 mln) on jidnud 1997 aastaga vOrreldes stabiilseks, kasvades vaid
1,4%.
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VARAD

1. Lithiajaliste varade koosseisus toimusid aasta jooksul olulised muutused seoses
investeerimispoliitika oluliselt konservatiivsemaks muutmisega.

Huvitusfondi lihiajalised varad moodustasid 1998.a. 16pu seisuga 686 mln krooni, kahanedes
aasta jooksul 330 mln vorra ehk 32.5%. Vihenemine toimus lihiajalistes aktsiapositsioonides,
peegeldades fondi investeerimistegevuse eesmirkide imberkujundamist. Liithiajalisi
aktsiapositsioone vihendati kokku tervelt 317 mln krooni vorra 105 miljoni kroonini. Muud
lthiajalised nduded vihenesid 128 miljoni vorra (49%), eelkbige lithiajaliste pb6rdrepotehingute
arvel. Vihendati ka arvelduskonto jddki 57 mln vorra 4,5 miljonini, ning ettemakstud kulusid 11
miljoni vorra.

Teiste lihiajaliste varade osas toimus kasv, hajutades fondi aktivariski erinevate
investeeringuliikide vahel. Hoiused pankades kasvasid 93.7 mln vorra ( 87%), volakirjad 72 mln
(78%).

2. Pikaajalised finantsinvesteeringud koos provisjonidega moodustasid aasta l16puks 744 min
krooni, vihenedes aastaga 8.3 miljoni vorra, ehk 1.1%. Vihenemine toimus peamiselt
investeeringute provisjoni suurendamise tottu. Seoses mitme tutar- ja sidusettevotte miliigiga
toimus nende ettevotetega seotud nduete litkumine bilansisiseselt.

Tttar- ja sidusettevotete aktsiatesse tehtud investeeringud kokku ulatusid 40,6 mln kroonini,
vihenedes aasta jooksul 6 mln krooni vorra. Nendest suuremad on investeeringud
(soetusmaksumuses) aktsiaseltsidesse Kawe Plaza (17,5 mln), Werol (22,5 mln) ja HF Kapital (7,5
mln). Investeeringud titarettevotetesse HE Investeeringud ja HEF Kapital ning sidusettevotetesse
HF Kinnisvara, Werol Tehased, SIA Latio Centrs ja SIA Latio Nams on vihenenud
kapitaliosaluse meetodist tulenevalt. Kapitaliosalusel arvestatud kahjum titar- ja sidusettevotetest
kokku ulatus 25,7 mln kroonini, millest enamus (6,4 mln) tuli AS-idest Werol Tehased, tingituna
ERA Panka jadnud vahendite mahakandmisest, HF Investeeringud (5,1 mln) ning HF Kapital
(10,1 mln).

Hivitusfond on osalenud mitmes Eesti oludes viljapaistvas kinnisvaraarendusprojektis.

Uheks suuremaks sellistest on Eesti Uhispanga peamaja chitus, kus Hiivitusfond osales nii
omaniku (49% AS-is Tornimagi) kui finantseerijana (pikaajaline laen 100 mln krooni). Seoses
Hivitusfondi pohikitjajargselt piiratud ajalise tegevusega, aastani 2003, otsustati 1998. aasta 1opus
mutia osalus AS-is Tornimigi koos pikaajalise laenunoudega.
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Teine suutem muutus sidusettevotete struktuutis on seotud osaluse miitigiga AS-is TH
Investeeringud, mis rajas Baltimaade moodsaima tervisespordikeskuse Status Club, Tallinnas
Paldiski maanteel. Kokkulepete kohaselt jatkab Huvitusfond projekti Gihe finantseerijana (laen 53
mln krooni).

Vastavalt Hiivitusfondi kinnisvara investeeringute kavadele jitkab fond osalemist tiitarettevottes
Kawe Plaza (haldab moodsat biiroohoonet Pirnu maanteel), mis on ka Hivitusfondi suurim
kinnisvarainvesteering.

Thtar- ja sidusettevotetele antud suuremad laenud (jddk, koos luhiajalise osaga) aasta 16pus olid
AS-idele Kawe Plaza (72 mln), Arco Investeeringud (34 mln), Latio Centrs (30 mln). Atrco
Investeeringud loodi Veskiméldre uuselamurajooni arendamiseks. Kéesolevaks ajaks on projekti
investeerimistegevus joudnud 16ppfaasi ning kdimas on hoonete realiseerimine. Latio Centrs on
asutatud kinnisvaraarendamiseks Riia kesklinnas. Laenud titat- ja sidusettevotetele kokku
moodustasid 168 min.

Muud pikaajalised investeeringud ja nduded (enne provisjone) moodustasid 774 mln krooni,
kasvades aastaga 210 mln krooni vorra, ehk 37%.

Ulekaalukalt suurema osa moodustasid investeeringud volakitjadesse 526 mln, ehk 68%.
Osakaalult jirgnesid pikaajalised laenud klientidele, 106 mln, ehk 14%.

Pikaajaliste volakirjade portfellis on suurima kaaluga Eesti ning vilistiikide krediidiasutuste
volakirjad, 303 mln, ehk 58%. Osatihtsuselt jirgnevad SEC (Rootsi Ekspordikrediit) volakirjad,
21%, Eesti ettevotete volakirjad, 11%, ning Eesti omavalitsuste volakirjad, 10%.

Kohalike omavalitsuste volakirjade suurenemine oli tingitud pohiliselt Eesti Maapangaga solmitud
repotehingu alusvara Glevotmisest (aasta 1opuks 35,8 mln krooni véirtuses).

Provisjonid pikaajalistele finantsinvesteeringutele kokku olid aasta 16pu seisuga 150 mln, ehk

16.8 %. Siinjuures vairib mirkimist Huvitusfondi provisjonipoliitika oluline karmistamine 1998
aasta jooksul. Provisjonide tousus 32 miljonilt 150 miljoni kroonini omavad suurt kaalu ka
mitmed tiksikud tehingud. Nendest suurimad on tidielikult provisjoneeritud ERA-Panka jadnud
deposiidid ning ERA-Panga allutuatud volakirjad, 37,3 mln ja Maapangaga solmitud repoelaenude
Hivitusfondile tle tulnud alusvarade allahindlus 32 min.

PROVISJONIPOLIITIKA

Hiivitusfondi provisjoneerimispoliitika kohaselt moodustatakse provisjone Hiivitusfondi poolt
omandatud volakirjadele, aktsiatele ja viljastatud laenudele konservatiivsuse pohimottel,
ennetades tegelike kahjumite teket.

Volakirja voi laenu hinnatakse 5 palli siisteemis kolme naitaja pohjal: emitendi finantsseisund,
intresside ja pohisumma laekumise korrektsus, ning tagatise vdirtus.

Seoses majanduskeskkonna olulise karmistumise ja tulevikuootuste halvenemisega moodustati
1998. aastal eraettevotetele viljastatud laenudele ja neilt ostetud volakirjadele tiiendavaid
provisjone summas 50,8 mln krooni, tOstes provisjonide jadgi 67 mln kroonini. Seega on nduded
eraettevotetele provisjoneeritud 13,1% ulatuses, vorrelduna 6%ga 1997. aastal.

KOHUSTUSED

1. Liihiajalised kohustused

Fondi lihiajalised kohustused moodustasid 1998 aasta 16puks 287 mln krooni, kasvades aastaga
46 mln vorra. Kasv tulenes Fondi pikaajaliste vOlakitjade tiletoomisest lithiajaliste volgade hulka
seoses nende 16pptihtaja lihenemisega.
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2. Pikaajalised kohustused

Pikaajalised kohustused on vihenenud 176 miljoni vorra. See oli tingitud Fondi pikaajaliste

volakirjade dleviimisest [ihiajaliste volgade hulka.

Fondi netoviirtus vihenes majandusaasta kahjumi, erastamisest lackunud raha ja emiteeritud

obligatsioonide kulu vahe vorra, kokku 207 miljoni vorra.

Varade ja kohustuste ajaline struktuur (tuhandetes kroonides)

31.12.1998 kuni 1 kuu 1-3 kuud 3-6 kuud 6-12kuud  1-3 aastat  3-5 aastat {le 5 aasta Kokku
Varad kokku 50,340 121,510 138,142 204,096 452,559 330,964 149,295 1,446,906
Kohustused kokku 26,381 2,635 15,327 242,931 240,918 198,450 - 726,642
Avatud positsioon 23,959 118,875 122,815 -38,835 211,641 132,514 149,295 720,264
Kumulatiivne positsioon 23,959 142,834 256,649 226,814 438,455 570,696 720,264

EMITENDI TEGEVUSES JA STRUKTUURIS TOIMUNUD MUUDATUSED
NING TEGEVUST MOJUTANUD ERAKORRALISED ASJAOLUD

Hiivitusfond loodi Hitvitusfondi seaduse alusel, mis voeti vastu 2.juunil 1993.a. 11.septembril
1996.a vottis Riigikogu vastu Hitvitusfondi uue seaduse ja 21.jaanuaril 1997.a kinnitas vabariigi
valitsus fondi pShikitja uue redaktsiooni. Nende aktidega reguleeris seadusandja tipsemalt fondi
tegevuse, arvestades muutusi Eesti finants- ja vairtpaberiturgudel. Uue seadusega muutus ka

fondi staatus avalik-Giguslikuks juriidiliseks isikuks.

1998 aasta 12.0ktoobril teavitati Uhispanga poolt fondi audiitoreid asjaolust, et fondi endise
juhatuse poolt audiitoritele 1997 aasta 16pus esitatud forwardlepingud on tegelikult tiihistatud
nende allakitjutamise péaeval, mida aga fondi endine juhatus oli vatjanud nii audiitorite, néukogu,
kui ka muu avalikkuse eest. Fondi endine juhatuse esimees Arle Molder, kes allkirjastas
vairtpaberite forwardtehingute raamlepingu ning forwardtehingute 16petamise lepingu, ja endine
juhatuse liige Andres Minnart, kes allkirjastas vastava raamlepingu alusel tehud tehingute
kinnitused, viidavad et forwardtehingute lopetamise kokkulepe allkirjastati mitte 1997. aastal
(samal pieval, kui allkirjastati tehingukinnitused), vaid 1998. aasta oktoobtis, seega umbes pool
aastat peale 1997. aasta raamatupidamise aastaaruande valmimist. Antud forwartehingute

mittetoimumisest tulenenud kahju on kajastatud 1998 aasta kuludes.

Seoses ilmsiks tulnud tulevikutehingutega, samuti seoses fondi suure kahjumiga kutsus ndukogu
tagasi Juhatuse esimehe Arle Méldri ning juhatuse liikme Andres Méannarti. Hiljem lahkusid

juhatusest ka Kalev Raidjoe ning Allan Tohv. Uueks juhatuse esimeheks mairati Aare

Tammemie, kelle ettepanekul kinnitati uus juhatus kidesolevas koosseisus (vt. ka 1k 10 - 11)

OBLIGATSIOONE LEVITAVATE ISIKUTE OMANDIS OLEVAD

HUVITUSFONDI VAARTPABERID

Obligatsiooni levitaja omandis olevate vidrtpaberite (obligatsioonide) arv
Hansapank 1,580,026
Uhispank 446,977
Optiva Pank 115,354
Krediidipank -
KOKKU 2,142,357
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RISKITEGURITE ANALUUS

Investeerimine on alati seotud riskiga. Investeerides Hiivitusfondi obligatsioonidesse tuleb
arvestada jargmisi riskitegureid.

ULDMAJANDUSLIKUD RISKITEGURID

Majanduspoliitiline risk - Eesti Vabariigi majanduspoliitika avaldab olulist mdoju kogu
majanduse funktsioneerimisele ning selle kaudu ka investeeringute tulususele. Kuigi Festi
majanduspoliitika on seni olnud stabiilne, tuleb arvestada voimalusega, et majanduspoliitika
iksikute tahkude muutmine voib omada moju ka investeerimistegevusele.

Seadusandlik risk - digusaktid, mis holmavad omandireformi, vairtpaberiturgu, maksustamist ja
dldse investeerimiskeskkonda, véivad muutuda. Need muutused voivad pohjustada volakirjade
tulususe languse ning avaldada moju ka Huvitusfondi tegevusele. Nii on seadusandlikult
reguleeritud ka erastamisest Huvitusfondi kdsutusse lackuvate vahendite suurus, millest oleneb
emiteeritavate obligatsioonide maht.

Intressirisk - koos majandusliku keskkonna muutumisega (sealhulgas stabiliseerumisega) voivad
muutuda ka intressiméarad.

Likviidsusrisk - obligatsioonid on noteeritud Tallinna Viirtpaberiborsil, mis annab soovi korral
voimaluse obligatsioonidega tehinguid sooritada ka jarelturul. Jarelturu likviidsus voib muutuda
vastavalt turuolukorra muutumisele.

HUVITUSFONDI TEGEVUSEGA SEOTUD RISKITEGURID

Investeerimistisk - kuna Huvitusfond investeerib erastamisest lackuvaid vahendeid peamiselt
Eesti ettevotlusse ja pangandussektorisse, siis tuleb arvestada ka nende investeeringutega
kaasneva riskiga. Hivitusfondi investeerimispohimdtte kohaselt taotleb fond tulu voimalikult
madala riskiga.

Juhtimisrisk - Hivitusfondi tegevuse edukus soltub suurel midral ka fondi t66tajate
professionaalsusest. Huvitusfondi juhtkonna vahetumine voib kaasa tuua ka muutusi fondi
majandustegevuse juhtimises.
Hivitusfondi riskide juhtimine
Avatus valuutariskidele.
Hivitusfondi netovilisvaluutapositsioon oli aastalopu seisuga 18,000 krooni ulatuses
positiivne, mille tulemusena on esimese poolaasta seisuga esinenud negatiivne

valuutapositsioon  likvideeritud. Saksa margaga seotud kohustused iletasid
investeeringuid samas valuutas 123 miljoni krooni vorra.
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Avatus intressiriskidele.

Huvitusfondi 3 kuu Taliboriga seotud obligatsioonide kogumaht on 105,5 miljonit
krooni, mille intressiriski katmiseks on investeeritud 3 kuu Taliboriga seotud laenudesse
ja volakirjadesse mahus 122,3 miljonit krooni. Seisuga 31.detsember 1998.a. on 3 kuu
Talibori intressiriskile avatud positsioon kaetud (+16,8 miljonit krooni), vorreldes sama
niitajaga 30.06.1998.a. mil avatud positsioon oli 33,5 miljonit krooni.

Saksa marga 3 kuu Liboriga seotud 240 miljoni krooni suuruste kohustuste katmiseks on
investeeritud sarnase Liboriga seotud laenudesse ja volakirjadesse mahus 184,6 miljonit
krooni. Saksa marga 3 kuu Liboti intressiriskile avatud positsioon 1998.a. 16pu seisuga oli
55,4 miljonit krooni, vorreldes poolaasta negatiivse positsiooniga 174 miljonit krooni.

Laenurisk

Hivitusfondi ebatoendoliselt lackuvad nduded (provisjonid) moodustasid 31.12.1998.a.
seisuga 150 miljonit krooni, kasvades seega 1998.a. jooksul 118,3 miljoni krooni vorra.

Hivitusfondi majandusarengut moéjutavad spetsiifilised arengusuunad, nende senine ja
tulevikus ilmneda v6iv mo6ju fondi finantsseisundile ja majandustulemustele

Vastavalt Hivitusfondi seadusele 16petatakse fondi tegevus, kui fond on tiitnud oma eesmirgi ja
fondi tegevus ei ole Vabariigi Valitsuse seisukohalt enam vajalik.

Muud fondi majandustegevust mojutada voivad voimalikud arengud:

1. majanduskasvu jitkuv pidurdumine 1999. aastal. Venemaa kriisi moju, ekspordi langus,
investeeringute vihesus ning negatiivsest lisaeelarvest tulenevad mdéjud voivad suurendada
halbade laenude osakaalu;

2. Laenuintresside alanemine voi jarsk tous voib kaasa tuua Fondi fikseeritud tulususega
investeeringute tootlikkuse koikumise.

3. Eesti krooni devalveerimine, sellest tulenevad riskid, mis v6ib vihendada laenuklientide
laenude tagasimaksmise suutlikkust ja seeldbi tingida halbade laenude osakaalu suurenemist
nii laenu- ja riskikapitalis, kui ka volakirjade portfellis;

HUVITUSFONDIGA SEOTUD KOHTUASJAD

Huvitusfondil on 30.06.1999 seisuga pooleli kohtuvaidlus pankrotis AS-iga Eesti Maapank.
Kohtumenetlus on poolte kokkuleppel peatatud eesmirgiga leida kohtuviline lahend.

Viilja on kuulutatud jirgmiste Fondi volgnike pankrot:

AS Eesti Maapank

AS Kamefek

Esma Halduse AS

AS Saru Mets

AS ERA-Pank

HF Kinnisvarabiiroo AS

AS Marlekor

Pooleliolevad kohtuasjad voivad méjutada fondi majandustulemusi. ERA -Pangaga seotud nouete
pohiosa on kokku 57.3 miljonit krooni. Sellest provisioneerimata on 20 miljonit krooni (muu
volakiri), mille tagatiseks on hiipoteek ERA-Panga peamajale Tartus. Ulejdinud nduded on tiies
ulatuse provisioneeritud, sh. 15 miljonit krooni allutatud vélakirju ning 22.3 miljonit krooni
hotuseid.
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HUVITUSFONDI BILANSS 31.12.1998

(kroonides)

AKTIVA

Kaibevara
1.Raha ja pangakontod
2.Aktsiad ja muud vaartpaberid
2.1.Vvolakirjad
2.2.Aktsiad ja osakud
3.Mitmesugused nduded
3.1.Nouded titarettevotetele
3.2.Nouded sidusettevotetele
3.3.Muud lihiajalised nduded
4 Viitlaekumised
5.Ettemakstud tulevaste perioodide kulu
5.1.Maksude ettemaksed ja tagasinduded
5.2.Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulu
Kdibevara kokku

Pohivara
6.Pikaajalised finantsinvesteeringud
6.1.Tltarettevotete aktsiad voi osad
6.2.Pikaajalised nouded tutarettevotetele
6.3.Sidusettevotete aktsiad voi osad
6.4.Pikaajalised nduded sidusettevitetele
6.5.Muud aktsiad
6.6.Muud pikaajalised investeeringud
6.7.Muud pikaajalised néuded
6.8.Ebatoendoliselt laekuvad nduded.
7.Materiaalne pohivara
7.1.P6hivara
7.2.Akumuleeritud péhivara kulum
8.Immateriaalne pohivara
Pohivara kokku

AKTIVA KOKKU

31.12.1998

154,115,014
268,005,356
162,807,617
105,197,739
220,108,041
31,000,000
54,345,958
134,762,083
38,592,652
5,142,689
460,531
4,682,158
685,963,752

744,280,094
20,182,297
45,600,000
20,377,096
33,869,215
266,000
17,674,945
756,292,122
-149,981,581
16,425,862
21,095,948
-4,670,086
235,882

760,941,838

1,446,905,590

31.12.1997

proforma

117,546,996
513,720,133
91,244,240
422,475,893
333,368,902
22,788,649
47,886,837
262,693,416
35,448,235
16,070,697
1,139,374
14,931,323
1,016,154,963

752,569,870
17,974,804
77,370,000
28,568,107
96,435,599

265,000
11,353,011

552,166,068

-31,562,719
14,495,218
17,689,944
-3,194,726

386,242

767,451,330

1,783,606,293



PASSIVA

Kohustused
Lithiajalised kohustused

9.Volakohustused krediidiasutustele

9.1. Emiteeritud vdlakirjad

9.2. Muud lihiajalised laenud
10.Vélad hankijatele
11.Volad tiitarettevotetele
12.Mitmesugused volad
13.Maksuvdlad
14.Viitvolad

14.1.Intressid

14.2.Volad tootajatele
Lihiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused
15.Emiteeritud obligatsioonid
16.Emiteeritud volakirjad

17. Muud pikaajalised kohustused
Pikaajalised kohustused kokku

18.Fond perioodi alguseks
19.Fondi muudatus

20.Fond perioodi 16puks

PASSIVA KOKKU

31.12.1998

263,137,037
240,000,000
23,137,037
870,084

0

4,977,387
402,743
17,886,690
17,583,038
303,652
287,273,941

438,261,400
0

1,105,893
439,367,293

926,985,311
-206,720,955
720,264,356

1,446,905,590

31.12.1997

proforma

181,674,211
0
181,674,211
2,754,176
10,352
34,001,717
568,083
21,898,153
21,500,468
397,685
240,906,692

375,006,800
240,000,000

707,490
615,714,290

631,355,780
295,629,531
926,985,311

1,783,606,293

31



HUVITUSFONDI FONDI LIIKUMISE ARUANNE 01.01.1998 - 31.12.1998

(kroonides)

1.Fond perioodi alguseks
2.Laekunud erastamisest
3.Emiteeritud obligatsioonid
4.Intressitulu kokku
4.1.Deposiitidelt
4.2.Volakirjadelt
4.3.Muud intressid
5.Intressikulu kokku
5.1.0bligatsioonide intressid
5.2.Laenude intressid
5.3.Muud intressid
6.Intressi netotulem

7.Tulu investeeringutelt
7.1.Luhiajalistelt investeeringutelt
7.2.Pikaajaajalistelt investeeringutelt
7.3.Titar- ja sidusettevotetelt
7.4 .Kinnisvaralt

8.Investeeringutega seotud kulud
8.1.Luhiajalistelt investeeringutelt
8.2.Pikaajalistelt investeeringutelt
8.3.Tutar-ja sidusettevotetelt
8.4.Provisjonid
8.5.Kinnisvaralt

9.Investeeringute netotulem

10.Muud tegevustulud
11.Muud tegevuskulud

12.Administratiivkulud kokku
12.1.Palgakulu
12.2.Sotsiaamaks ja muud to6vdtjatega seotud
12.3.Muud administratiivkulud
12.4.Akumuleeritud pdhivara kulum

13.Tulem majandustegevusest
14.Fond perioodi |16puks

1998

926,985,311
235,231,555
-71,940,100
148,642,718
8,425,996
68,782,396
71,434,326
-64,688,670
-42,354,217
-8,734,419
-13,600,034
83,954,047

32,232,894
18,413,122
10,439,739
1,855,683
1,524,350
-463,442,910
-300,807,102
-17,631,644
-25,716,243
-118,654,862
-633,059
-431,210,016

3,124,023
-6,531,525

-19,348,940
-6,584,521
-2,218,018
-8,510,842
-2,035,559

-370,012,410
720,264,356

1997

631,355,780
268,888,516
-105,500,000
125,112,415
15,695,919
73,336,216
36,080,280
-61,757,197
-32,944,916
-27,187,298
-1,624,983
63,355,218

129,794,951
123,814,149
1,294,572
3,151,331
1,534,899
-40,524,784
-22,915,661
-1,815,350
-4,312,760
-10,980,119
-500,894
89,270,167

3,106,892
-4,485,935

-19,005,327
-7,230,830
-2,442,242
-7,574,508
-1,757,747

132,241,015
926,985,311



HUVITUSFONDI BILANSS 31.12.1997

AKTIVA

Kaibevara

1.Raha ja pangakontod

2.Aktsiad ja muud vaartpaberid
2.1.vélakirjad
2.2.Aktsiad ja osakud
2.3.Muud

3..Mitmesugused nduded
3.1.Nouded tiitarettevotetele
3.2.Nouded sidusettevotetele
3.3.Muud lihiajalised nduded

4 Viitlaekumised

5.Ettemakstud tulevaste perioodide kulu

5.1.Maksude ettemaksed ja tagasinduded

(kroonides)

5.2.Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulu

Kdibevara kokku

Pohivara

6.Pikaajalised finantsinvesteeringud
6.1.Tltarettevotete aktsiad voi osakud
6.2.Pikaajalised nduded tutarettevotetele
6.3.Sidusettevotete aktsiad voi osakud
6.4.Pikaajalised nduded sidusettevotetele
6.5.Muud aktsiad
6.6.Muud pikaajalised investeeringud
6.7.Muud pikaajalised néuded
6.8.Ebatdendoliselt laekuvad nduded.

7.Materiaalne pohivara
7.1.Pdhivara
7.2.Ettemaksed pdhivara eest
7.3.Akumuleeritud péhivara kulum
8.Immateriaalne pohivara

Pohivara kokku

AKTIVA KOKKU

31.12.1997

117,546,996
513,720,133
91,244,240
422,475,893
0
333,368,902
22,788,649
47,886,837
262,693,416
35,448,235
16,070,697
1,139,374
14,931,323
1,016,154,963

752,569,870
17,974,804
77,370,000
28,568,107
96,435,599
265,000
11,353,011
552,166,068
-31,562,719
13,787,728
16,982,454
0
-3,194,726
386,242

766,743,840

1,782,898,803

31.12.1996

64,840,780
256,937,740
142,007,885

70,021,364

44,908,491

87,280,193

3,293,043

0
83,987,096
19,105,270
5,355,285
4,797,113
558,172
433,519,268

626,247,860
12,349,782
64,370,000
1,863,000
19,480,000
8,987,682
0
539,779,996
-20,582,600
14,822,748
16,921,718
4,932
-2,103,902,
486,826

641,557,434

1,075,076,702



PASSIVA

Kohustused

Liihiajalised kohustused

9.Volakohustused krediidiasutustele

10.Volad hankijatele
11.Vélad tiitarettevotetele
12.Mitmesugused volad
13.Maksuvolad
14.Viitvolad

14.1.Intressid

14.2.Vélad tootajatele
Lithiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused
15.Emiteeritud obligatsioonid
16.Emiteeritud vdlakirjad
Pikaajalised kohustused kokku

17.Fond perioodi alguseks
18.Fondi muudatus

19.Fond perioodi I6puks

PASSIVA KOKKU

31.12.1997

181,674,211
2,754,176
10,352
34,001,717
568,083
21,898,153
21,500,468
397,685
240,906,692

375,006,800
240,000,000
615,006,800

631,355,780
295,629,531
926,985,311

1,782,898,803

31.12.1996

156,539,000
447,712
38,883
123,750
252,602
16,812,175
16,558,103
254,072
174,214,122

269,506,800
0
269,506,800

447,781,142
183,574,638
631,355,780

1,075,076,702



HUVITUSFONDI FONDI LIIKUMISE ARUANNE 01.01.1996 - 31.12.1997

(kroonides)

1.Fond perioodi alguseks
2.Laekunud erastamisest
3.Emiteeritud obligatsioonid
4.Intressitulu kokku
4.1.Deposiitidelt
4.2.Volakirjadelt
4.3. Muud intressid
5.Intressikulu kokku
5.1.0bligatsioonide intressid
5.2.Laenude intressid
5.3.Muud intressid
6.Intressi netotulem

7.Tulu investeeringutelt
7.1.Luhiajalistelt investeeringutelt
7.2.Pikaajaajalistelt investeeringutelt
7.3.Tutar- ja sidusettevotetelt
7.4 Kinnisvaralt

8.Investeeringutega seotud kulud
8.1.Luhiajalistelt investeeringutelt
8.2.Pikaajalistelt investeeringutelt
8.3.Tutar-ja sidusettevotetelt
8.4.Provisjonid
8.5.Kinnisvaralt

9.Investeeringute netotulem

10.Muud tegevustulud
11.Muud tegevuskulud

12.Administratiivkulud kokku

12.1.Palgakulu

12.2.Sotsiaamaks ja teised to66votjatega seotud
12.3.Muud administratiivkulud
12.4.Akumuleeritud pohivara kulum

13.Tulem majandustegevusest
14.Fond perioodi I16puks

1997

631,355,780
268,888,516
105,500,000
125,112,415
15,695,919
73,336,216
36,080,280
61,757,197
32,944,916
27,187,298
1,624,983
63,355,218

129,794,951
123,814,149
1,294,572
3,151,331
1,534,899
40,524,784
22,915,661
1,815,350
4,312,760
10,980,119
500,894
89,270,167

3,106,892
4,485,935

19,005,327
7,264,393
2,430,296
7,552,891
1,757,747

132,241,015
926,985,311

1996

447,781,142
243,526,121
123,449,500
90,188,709
22,728,831
64,016,175
3,443,703
29,003,245
25,289,198
3,616,742
97,305
61,185,464

29,372,569
16,618,409
8,520,891
2,505,452
1,727,817
16,964,134
2,309,510
787,928
3,533,000
9,512,102
821,594
12,408,435

1,298,973
307,938

11,086,917
3,263,228
1,099,772
5,138,833
1,585,084

63,498,017
631,355,780



HUVITUSFONDI BILANSS 30.06.1999

(kroonides, auditeerimata)

AKTIVA

Kdibevara
1.Raha ja pangakontod
2.Aktsiad ja muud vaartpaberid
2.1.Vvélakirjad
2.2.Aktsiad ja osakud
3.Mitmesugused nouded
3.1.Nouded tiitarettevotetele
3.2.Nduded sidusettevdtetele
3.3.Muud lihiajalised nduded
4 .Viitlaekumised
5.Ettemakstud tulevaste perioodide kulu
5.1.Maksude ettemaksed ja tagasinduded
5.2.Muud ettemakstud tulevaste perioodide
Kdibevara kokku

Pohivara
6.Pikaajalised finantsinvesteeringud
6.1.Tltarettevotete aktsiad voi osakud
6.2.Pikaajalised nduded tiutarettevotetele
6.3.Sidusettevotete aktsiad voi osakud
6.4.Pikaajalised nduded sidusettevitetele
6.5.Muud aktsiad
6.6.Muud pikaajalised investeeringud
6.7.Muud pikaajalised néuded
6.8.Ebatdendoliselt laekuvad nduded.
7.Materiaalne pohivara
7.1.Pdhivara
7.3.Akumuleeritud péhivara kulum
8.Immateriaalne pdhivara
Pohivara kokku

AKTIVA KOKKU

30.06.1999

77,292,314
521,730,671
345,168,277
176,562,394
167,806,671

490,022

53,121,596
114,195,053

57,508,319

6,811,836
826,572
5,985,264
831,149,811

875,987,349
5,887,869
124,221,926
20,327,554
21,386,250
269,000

0
851,901,104
-148,006,354
7,949,011
13,515,354
-5,566,343
161,303
884,097,663

1,715,247,474

31.12.1998

154,115,014
268,005,356
162,807,617
105,197,739
220,108,041
31,000,000
54,345,958
134,762,083
38,592,652
5,142,689
460,531
4,682,158
685,963,752

744,280,094
20,182,297
45,600,000
20,377,096
33,869,215
266,000
17,674,945
756,292,122
-149,981,581
16,425,862
21,095,948
-4,670,086
235,882

760,941,838

1,446,905,590



PASSIVA

Kohustused

Liihiajalised kohustused

9.Volakohustused krediidiasutustele

9.1. Emiteeritud vélakirjad

9.2. Muud lihiajalised laenud
10.Emiteeritud obligatsioonid
11.Vélad hankijatele
12.Mitmesugused volad
13.Maksuvolad
14.Viitvolad

14.1.Intressid

14.2.Volad tootajatele
Lihiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused
15.Emiteeritud obligatsioonid

16. Muud pikaajalised kohustused
Pikaajalised kohustused kokku

17.Fond perioodi alguseks
18.Fondi muudatus

19.Fond perioodi I6puks

PASSIVA KOKKU

30.06.1999

247,135,336
240,000,000
7,135,336
42,166,300
829,502
3,722,759
327,818
16,541,223
16,310,299
230,924
310,722,938

438,261,400
1,277,954
439,539,354

720,264,356
244,731,096
964,985,182

1,715,247,474

31.12.1998

263,137,037
240,000,000
23,137,037
0

870,084
4,977,387
402,743
17,886,690
17,583,038
303,652
287,273,941

438,261,400
1,105,893
439,367,293

926,985,311
-206,720,955
720,264,356

1,446,905,590
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HUVITUSFONDI FONDI LIIKUMISE ARUANNE 01.01.1999 - 30.06.1999

(kroonides, auditeerimata)

1. Fond perioodi alguseks
2. Laekumised erastamisest
3. Emiteeritud obligatsioonid
4.Intressitulu
4.1. Deposiitidelt
4.2. Volakirjadelt
4.3.Muud intressid
5.Intressikulu
5.1.0bligatsioonide intressid
5.2.Laenude intressid
5.3. Muud Intressid
6.Intressi netotulem

7.Tulu investeeringutelt
7.1.Luhiajalistelt investeeringutelt
7.2.Portfelliinvesteeringutelt
7.3.Titar-ja sidusettevotetelt (kapitaliosaluse
arvestatud kasum,muigikasum)
7.4 Kinnisvara (uur,kasum)
8.Investeeringutega seotud kulud
8.1.Luhiajalistelt investeeringutelt
8.2.Portfelliinvesteeringult (allahindlus)
8.2.Tutar-ja sidusettevdtetelt (kapitaliosaluse
arvestatud kahjum)
8.3.Nouded (allahindlus,ebatdendoliselt
8.4.Kinnisvara (kulud,kulum,kahjum)
9.Investeeringute netotulem(rida4-rida5)

10.Muud tegevustulud
11.Muud tegevuskulud

12.Administratiivkulud
12.1.Palgakulu
12.2.Sotsiaamaks ja teised tddvotjatega seotud
12.3.Muud administratiivkulud
12.4.Akumuleeritud pdéhivara kulum

13.Tulem majandustegevusest
14.Fond perioodi I6puks

1999 | pa

720,264,356
214,237,993
42,166,300
75,909,426
4,105,517
35,154,689
36,649,220
-23,180,625
-16,492,892
-60,618
-6,627,115
52,728,801

83,201,628
62,694,282

4,065,703
16,066,464

375,179
-53,028,541
-48,348,423

0
0

-4,207,190
-472,928
30,173,087

4,458,620
-3,943,259

-10,768,116
-2,818,856
-949,208
-6,010,005
-990,047

72,649,133
964,985,182

1998 | pa

926,985,311
72,135,315
42,940,100
75,913,883

4,390,506
35,768,137
35,755,240

-32,346,369

-20,143,351
-5,519,662
-6,683,356
43,567,514

23,183,670
13,422,160
8,276,851
740,769

743,890
-239,223,485
-187,976,624

-7,129,888
-14,823,143

-28,982,565
-311,265
-216,039,815

1,248,371
-3,652,366

-9,565,703
-3,608,632
-1,216,008
-3,887,724

-863,339

-184,441,999
771,738,527



AUDIITORI JARELDUSOTSUSED

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Narva mnt. 9A

10117 Tallinn

Estonia

Telephone +(372) 6 141 800
Facsimile + (372) 6 141 900

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Hiivitusfondi ndukogule

Oleme auditeerinud Hiivitusfondi 31. detsember 1998 16ppenud majandusaasta kohta
koostatud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lehekiilgedel 1-39.
Raamatupidamise aastaaruande korrektne koostamine on fondi juhtkonna kohustus. Meie
iilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes omapoolne hinnang raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas Rahvusvaheliste audiitorkontrolli standarditega, ehkki meie
t66 ulatus oli piiratud vastavalt alltoodule. Nimetatud standardid nduavad, et audit
planeeritaks ja sooritataks viisil, mis véimaldaks piisava kindlustundega otsustada, kas
raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas korrektselt. Auditi kdigus oleme
viljavétteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel pdhinevad raamatupidamise
aastaaruandes esitatud niitajad. Meie audit hlmas ka raamatupidamise aastaaruande
koostamisel kasutatud arvestuspshimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike
hinnangute kriitilist analiiiisi ning seisukohavdttu raamatupidamise aastaaruande
esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie audit annab piisava aluse arvamuse
avaldamiseks raamatupidamise aastaaruande kohta.

Aastaaruande lisas nr 30 on toodud informatsioon, mis sai teatavaks 1998. aasta oktoobris.
Meie poolt Libi viidavad praktilised auditi protseduurid ei vdimaldanud meil saada
kinnitust antud informatsiooni digsuse kohta. Juhul, kui ilmneb, et Uhispangaga tehtud
forwardtehingute tithistamine toimus enne 1997. a aastaaruande koostamist, s.0 16. aprilli
1998, siis oleks tulnud 1997. aasta 15puga hinnata alla nende aktsiaforwardtehingute
tagatiseks olnud aktsiad, mille tulemusena oleksid bilansis seisuga 31. detsember 1997
fond perioodi I&pus ja varad ja 1997. aasta fondi liikkumise aruandes 1997. aasta
majandustegevuse tulem 48 miljoni krooni vdrra viiksemad ning bilansis seisuga

31. detsember 1998 oleksid fondi muudatus perioodi jooksul ja 1998. aasta fondi liikkumise
aruandes 1998. aasta majandustegevuse tulem 48 miljoni krooni vorra suuremad.
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PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Meie arvates, vilja arvatud eelmises 1digus kirjeldatud asjaolude vdimalikud méjud,
kajastab iilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt
Hiivitusfondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 1998 ja 1998. aasta majandustegevuse
tulemust ning rahavoogusid kooskdlas Rahvusvaheliste raamatupidamise standarditega ja
Eesti Vabariigi Raamatupidamise seadusega.

L/{j Pv;wagaZz @{,zc(&ﬁdmﬂa

AS PricewaterhouseCoopers

Vannutatud audiitor

11. mat 1999
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AS Price Waterhouse Narva mnt. 9A Tel. (372) 6 141 800 Fax (372) 6 141 900
EE-0001 Tallinn

Price Waterhouse “

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Havitusfondi ndukogule

Oleme auditeerinud Huvitusfondi 31. detsember 1997.a. I6ppenud majandusaasta kohta
koostatud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lisatud lehekilgedel.
Raamatupidamise aastaaruande korrektne koostamine on fondi juhtkonna kohustus. Meie
tlesanne on anda auditi tulemustele tuginedes omapoolne hinnang raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskélas Eesti Vabariigi audiitortegevuse eeskirjadega. Nimetatud
eeskirjad néuavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis véimaldaks piisava
kindlustundega otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas
korrektselt. Auditi kdigus oleme véljavdtteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel
pShinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud néitajad. Meie audit héimas ka
raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspohimétete ja
juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analtitsi ning seisukohavéttu
raamatupidamise aastaaruande esitusfaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie audit annab
piisava aluse arvamuse avaldamiseks raamatupidamise aastaaruande kohta.

Meie arvates kajastavad dlalmainitud finantsaruanded Gigesti ja diglaselt Huvitusfondi
finantsseisundit seisuga 31. detsember 1997 ja 1997.a. majandustegevuse tulemust ning
rahavoogusid kooskdlas Eesti Vabariigi Raamatupidamise seadusega.

AS Price Watefhouse

23. aprill 1998
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AS Price Waterhouse Narva mnt. 9A Tel. {372) 6 302 222 Fax (372) 6 302 220
EE-0001 Tallinn

Price Waterhouse “

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Huvitusfondi Ndukogule

Oleme auditeerinud Havitusfondi 31. detsember 1996.a. iI6ppenud majandusaasta kohta
koostatud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lehekulgedel 1-20.
Raamatupidamise aastaaruande korrektne koostamine on ettevétte juhtkonna kohustus.
Meie tlesanne on anda auditi tulemustele tuginedes omapoolne hinnang
raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas Eesti Vabariigi audiitortegevuse eeskirjadega. Nimetatud
eeskirjad nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis véimaldaks piisava
kindlustundega otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas
korrektselt. Auditi kéigus oleme véljavétteliselt kontrollinud téendusmaterjale, mitlel
p6hinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud néitajad. Meie audit hélmas ka
raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspéhimétete ja
juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analtiiisi ning seisukohavéttu
raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie audit
annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks raamatupidamise aastaaruande kohta.

Meie arvates kajastavad Ulalmainitud finantsaruanded Gigesti ja 6iglaselt Hvitusfondi

finantsseisundit seisuga 31. detsember 1996 ja 1996.a. majandustegevuse tulemust
kooskdlas Eesti raamatupidamise seadusega.

Urmas Kaaifep
AS Price Waterhouse

17. aprill 1997
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AUDIITORI ARUANNE EMISSIOONIPROSPEKTI KOHTA

PRICEVWATERHOUSE(COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Narva mnt. 9A

10117 Tallinn

Estonia

Telephone +(372) 6 141 800
Facsimile +(372) 6 141 900

AUDIITORI ARUANNE

Me oleme auditeerinud vastavalt Eesti Vabariigi audiitortegevuse eeskirjadele
Hiivitusfondi 1996. ja 1997. majandusaasta raamatupidamise aastaaruandeid, millised on
koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi Raamatupidamise seadusega ning mille osas meie
poolt antud jéareldusotsused on toodud kéesoleva prospekti lehekiilgedel 40 kuni 41.

Samuti oleme auditeerinud vastavalt Rahvusvahelistele audiitorkontrolli standarditele
1998. majandusaasta raamatupidamise aastaaruannet, mis on koostatud kooskolas
Rahvusvaheliste raamatupidamise standarditega ja Eesti Vabariigi Raamatupidamise
seadusega ning mille osas meie poolt antud jareldusotsus on toodud kdesoleva prospekti
lehekiilgedel 38 kuni 39.

Taiendavalt oleme tutvunud Huvitusfondi XV-seeria obligatsioonide (200 000 tk.) avaliku
emissiooni prospekti lehekiilgedel 11 kuni 34 Huvitusfondi kohta esitatud
finantsinformatsiooniga ja kinnitame, et mainitud finantsinformatsioon on olulises osas
korrektselt tuletatud meie poolt auditeeritud raamatupidamise aastaaruannetest.

Me ei ole auditeerinud emissiooniprospektis esitatud finantsaruandeid seisuga

30. juuni 1999, mistdttu me ei saa avaldada ja me ei avalda oma arvamust
emissiooniprospektis esitatud 1999. aasta andmete kohta.

A /DH @ atelloveCooPalR

AS PricewaterhouseCoopers Ago Vilu
Vannutatud audiitor

19. august 1999
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